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چکیده مدیریتی

2 (شپنا)پالایش نفت اصفهان 

ح 14061405شر
7،0045،194سود هر سهم

P/E1،72،3آینده نگر



3(شپنا)پالایش نفت اصفهان 

ج  تقطیر و اجزای آنبر
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چین سوریه امارات ونزوئلا عراق

مقاصد صادراتی نفت ایران

(شپنا)پالایش نفت اصفهان 

(2025سال )نفتآمارهای جهانی 
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بزرگترین صادرکنندگان نفت جهان

(شپنا)پالایش نفت اصفهان 
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روند قیمت نفت خام برنت

عملیات آمریکا در ونزوئلا

اعلام تحریم ها علیه روسیه

آغاز تجاوز نظامی آمریکا و اسرائیل 
به ایران

ن اعلام حصول تفاهم اولیه بین ایرا
و آمریکا

اعلام پایان آتش بس توسط ترامپ

اعلام تعویق حمله برنامه ریزی شده
به زیرساخت های ایران

آغاز کارزار گسترده اقتصادی علیه 
D-Dayایران موسوم به 

لغو نشست تنگه هرمز به 
درخواست عربستان
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(شپنا)پالایش نفت اصفهان 



7 (شپنا)پالایش نفت اصفهان 

عمر پالایشگاه های کشور
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MTBEمیعانات گازینفت خام سنگیننفت خام سبکمیادین نفتینام شرکتنماد

%1%99میدان نفتی مارون، شادگان، کوپالپالایش نفت اصفهانشپنا

%7%93سرخون و عسلویه: میعانات–هنگام : نفتپالایش نفت بندرعباسشبندر

%100میدان نفتی مارون و اهواز پالایش نفت تهرانشتران

%2%98میدان نفتی مارون و اهواز پالایش نفت تبریزشبریز

%10%78%12آغاج و دالان: میعانات–گچساران و سروستان : نفتپالایش نفت شیرازشراز

%45%55پارس جنوبی، مارون و کنگان: میعانات–لاوان : نفتپالایش نفت لاوانشاوان

بررسی خوراک پالایشگاه های بورسی

.ری نیاز داردتبدیل و واحدهای پیچیده تای به طور کلی، هر چه سهم نفت خام سنگین در خوراک یک پالایشگاه بیشتر باشد، تولید محصولات سبک تر و با ارزش افزوده بالاتر به فراینده

(شپنا)پالایش نفت اصفهان 
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مقایسه ظرفیت پالایشگاه های بورسی

32 49

113

236

305

407

شاوان شراز شبریز شتران شبندر شپنا

هزار بشکه در روز-ظرفیت تولید 

(شپنا)پالایش نفت اصفهان 
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ماهه پالایشگاه های بورسی6عملکرد 

(میلیون ریال)1405ماهه 6مبلغ فروش (میلیون ریال)1404ماهه 6مبلغ فروش (متر مکعب)1405ماهه 6مقدار تولید (متر مکعب)1404ماهه 6مقدار تولید نماد

شپنا
11،100،00012،000،0003،477،424،60610،284،471،799

افزایش% 195افزایش% 8

شراز
1،696،0001،671،000487،151،6221،351،650،713

افزایش% 177کاهش% 1.5

شبریز
3،381،0003،392،0001،053،899،0822،758،456،912

افزایش% 161افزایش% 0.32

شبندر
9،588،0009،100،0002،913،219،6917،196،435،574

افزایش% 147کاهش% 5

شتران
7،100،0005،432،0002،159،741،4444،410،965،069

افزایش% 104کاهش% 23.5

شاوان
1،588،0001،100،000482،342،723690،592،284

افزایش% 43کاهش% 30

(شپنا)پالایش نفت اصفهان 
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96%

283% 302%
366%

465%

602%

شاوان شبندر شتران شبریز شپنا شراز

1404ماهه 6نسبت به 1405ماهه 6میزان رشد سود خالص 

وضعیت سودآوری پالایشی ها

(شپنا)پالایش نفت اصفهان 



(بر اساس مصوبه جدید)آنکاهش تخفیف خوراک پالایشی ها و اثرات 

ح شر
سود از دست رفتهمیعاناتنفت خام سنگیننفت خام سبک

میلیون دلار(میلیون)تعداد بشکه (میلیون)تعداد بشکه (میلیون)تعداد بشکه 

(444)--148شپنا

(203)1118-شبندر

(158)-83-شتران

(123)--41شبریز

(49)1623شراز

(27)9-12شاوان

تغییرات تخفیف ها

(دلار بر بشکه)مقدار قبلی عنوان
(دلار بر بشکه)مقدار فعلی 

(کهدلار بر بش)اختلاف تخفیف (شرایط اضطرار)

(3)52نفت سبک

(1.9)64.1ننفت سنگی

23،11.1میعانات گازی

12(شپنا)پالایش نفت اصفهان 



13 (شپنا)پالایش نفت اصفهان 

ساخت پالایشگاه با مشارکت شرکت آمریکایی و آلمانی•

1357تا 1354در فاصله سال های 

1358تکمیل پالایشگاه و راه اندازی در سال •

.  خوراک پالایشگاه، از نفت خام مارون اهواز است•

درصدی از گازوئیل تولیدی کشور 22درصدی از بنزین و  10سهم •

63(همت)سرمایه 

745(همت)ارزش بازار 

11،880(ریال)قیمت 

اسفند29سال مالی

P/E ttm3،2

15%

12%

10%
8%5%5%5%4%

4%

32%

آوای پردیس سلامت
سازمان تامین اجتماعی
سهام عدالت
ص بازنشستگی نفت
ص بازنشستگی کشوری
بانک صادرات
مطهری اصل
PRX
بانک ملت
سایر

شرکت در یک نگاه

سهامداران عمده

ساختار شرکت 

40%

20%
17%

11%
12%

نفت گاز

بنزین

نفت کوره

موکیوم باتو

سایر

ترکیب سبد محصولات

پالایش نفت اصفهان
(  شپنا)

معرفی شرکت
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روند کرک اسپرد محصولات شپنا
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بنزین نفت گاز نفت کوره نفت سفید کرک کل

(شپنا)پالایش نفت اصفهان 



15

مفروضات تحلیل

مفروضات

ح 14051406واحدشر

140140میلیون بشکهمقدار فروش

1,800,0002,500,000ریالدلار مبادله ای

2020بشکه/دلارمیانگین کرک اسپرد

خ سوخت 0،110،11دلارنر

80%70%درصدتورم

:توجه
در برآورد عملکرد شش ماهه دوم . مفروضات شش ماهه نخست سال، بر اساس گزارش های منتشرشده شرکت انجام شده است

.، شرایط اضطرار و مفاد مصوبه مربوطه لحاظ شده است1406و همچنین سال مالی 1405سال 

(شپنا)پالایش نفت اصفهان 



(شپنا)پالایش نفت اصفهان 

140514041403140214011400پیش بینی 1406پیش بینی دوره مالی
28,000,000,00020,160,000,0008,471,873,3635,591,495,0654,095,428,0973,398,741,3212,130,779,345فروش 

22,700,491,63516,254,953,7677,300,039,0045,189,619,3343,688,405,9752,980,960,3161,936,806,043بهای تمام شده کالای فروش رفته
5,299,508,3653,905,046,2331,171,834,359401,875,731407,022,122417,781,005193,973,302سود ناخالص

256,304,117149,731,98091,041,23061,799,86449,272,10827,642,22812,618,898هزینه های عمومی، اداری و تشکیلاتی
40,989,37126,408,41713,934,08125,220,69191,242,7138,625,31511,984,546سایر درآمدهای عملیاتی

5,084,193,6183,781,722,6701,066,859,048365,296,558448,992,727398,764,092193,338,950سود عملیاتی
45,640,59750,711,77432,418,19529,432,63824,136,49618,985,9666,545,203هزینه های مالی

136,816,676106,319,14148,101,91058,548,57427,205,56827,090,2158,476,846سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
5,175,369,6983,837,330,0381,082,542,763394,412,494452,061,799406,868,341195,270,593سود قبل از مالیات

781,931,746579,771,176186,198,82574,581,01563,810,75842,015,77229,274,798مالیات

4,393,437,9533,257,558,862896,343,938319,831,479388,251,041364,852,569165,995,795سود خالص

627,234,213627,234,213627,234,213627,234,213526,820,000227,000,000190,000,000سرمایه

7,0045,1941,429510619582265سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

16

صورت سود و زیان



1405تحلیل حساسیت 

(شپنا)پالایش نفت اصفهان 

(بشکه/دلار)1405کرک اسپرد 
5,19491215182022252831

له 
باد

ر م
دلا

خ 
نر

(
ال

ری
)

1,500,0001,1772,0302,8833,7354,3044,8725,7256,5787,430
1,600,0001,2662,1753,0853,9944,6005,2076,1167,0267,935
1,700,0001,3542,3203,2864,2534,8975,5416,5087,4748,440
1,800,0001,4422,4653,4884,5115,1945,8766,8997,9228,945
1,900,0001,5302,6103,6904,7705,4906,2107,2908,3709,450
2,000,0001,6182,7553,8925,0295,7876,5457,6818,8189,955
2,100,0001,7062,9004,0945,2876,0836,8798,0739,26610,460
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1406تحلیل حساسیت 

(شپنا)پالایش نفت اصفهان 

(بشکه/دلار)1406کرک اسپرد 
7,00491215182022252831

له 
باد

ر م
دلا

خ 
نر

(
ال

ری
)

2,200,0001,5272,7774,0285,2786,1126,9468,1969,44710,697
2,300,0001,6162,9234,2315,5386,4107,2818,5899,89611,203
2,400,0001,7053,0694,4335,7976,7077,6168,98110,34511,709
2,500,0001,7943,2154,6366,0577,0047,9529,37310,79412,215
2,600,0001,8833,3614,8396,3177,3028,2879,76511,24312,721
2,700,0001,9723,5075,0416,5767,5998,62310,15711,69213,227
2,800,0002,0613,6535,2446,8367,8978,95810,55012,14113,733

18
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