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دیدگاه مفید

جایگاه بازار سرمایه

۸.۵P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/08/30)

P/E (FORWARD) 5.1

فصلآتیبه4هزارریالبرای۵۵0تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراساس.دستآمدهاست

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1403/08/30)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.۵
5.1

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براساس❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع بیشترین (میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع 

2.5%
0.9% 0.7%

                         

14.8%13.8%
10.0%9.9%9.3%9.0%8.7%8.7%

                                                                                             

صنعت3درهفتهموردگزارش،❖
.بابازدهیمنفیداشتیم
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158
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سرمایه گذاری

فراورده های نفتی

خودرو
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مواد شیمیایی
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-40
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ان وه سازی
   

  عات خودرو
   

فلزات  یر آه ی
   

سا ر
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی
وضعیت بازار

هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهیتمامینمادهادربخشضعیفتریننماد،منفیمیباشد❖
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

وضعیت بازار

17.3 17.1 16.9
14.5

12.0 10.5 9.9 8.9 8.8 8.3

  
   

    
   

     
 

    
 

    
  

    
   

   
   

 
    

  
   

  
    

 
 

-18
-20

-23
-24

-30
-31

-38
-39

-55
-78

 ش دی 
 وبملت

  و 
 ونو ن
  فار 
  س  ا
 وپار 

 کالا
 پارسیان
   شتی

42
43
46

53
61
64

85
103

110
161

 بف ر
 ش  در
 برکت
 فار 
 رم  ا
 وس ه
 ک  
 شتران
 ش  ا
 خودرو

316

195
140

100 96 94 83 74 72 69

درو
خو

لت 
وبم

لاد 
فو

لی 
فم

ساپا 
خ

 ش نا 

ستر
خگ

 

 کالا

میا
خزا

حور 
خم

 



1403/09/0313

اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

10,325 10,118 7,822 9,361 11,176

5,214
7,814

2,575

7,884 8,020

                                                       

355
269 275 215 275

43
79

30 66
69

                                                       

اختیار خرید
    

اختیار فروش
    

 اختیار فروش اختیار خرید

بیشترین درصد تغییر هفتگی
تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

2,92024004111403/09/07خودرو1,163,59741.9ضخود19027

18,190160002,0771403/08/30اهرم127,44424.7ضهرم28003

18,190160002,0301403/09/28اهرم119,36124.3ضهرم39003

18,190160007091403/10/26اهرم218,39816.0طهرم41006

2,92022006051403/09/07خودرو280,42015.3ضخود59026

2,92026002351403/09/07خودرو765,15415.1ضخود69028

18,190180001451403/08/30اهرم488,07414.1ضهرم78004

2,9202600371403/09/07خودرو1,362,4989.5طخود89028

2,92026003501403/10/05خودرو273,3498.9ضخود91085

18,190180001,5251403/10/26اهرم51,8868.6ضهرم101007

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.7خودرو%1467ضخود19030

1.3خودرو%372ضخود21087

8.4خودرو%361ضخود39029

1.9شستا%333ضستا49028

7.6شستا%272ضستا59027

4.0اهرم%97-طهرم18004

4.8خودرو%93-طخود29027

0.8خودرو%88-طخود39026

2.9اهرم%76-طهرم49004

9.5خودرو%75-طخود59028

تاریخ اعمالنماد
1403/09/04بساما

1403/09/04هم وزن
1403/09/07فملی

1403/09/07خودرو

1403/09/07وکغدیر
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تحلیل تکنیکال

بررسی وضعیت شاخص کل

محدودهاینازعبورصورتدرباشدمیواحد2,230,000و2,220,000محدودهدرحاضرحالدروکردعبورواحد2,200,000مقاومتیمحدودهازقدرتپرنسبتاروندیباگذشتههفتهطیکلشاخص
و2,200,000شاخصحمایتیهایمحدودهکاهشی،هایکندلبروزوشاخصروندتغییرصورتدرکهاستدرحالیاین.باشندمیشاخصرویپیشمقاومتیهایمحدودهواحد2,3۵0,000و2,300,000
.باشندمیکلشاخصحمایتیهایمحدودهتریننزدیکواحد2,160,000
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خبر هفتگی

درصدی واردات در برابر صادرات برای صنعت فلزات100امکان 
وولادفزنجیرهصادراتازحاصلارزازاستفادهامکانمرکزیبانک

ارزیمصارفنیازمورداقلاموارداتجهتاساسیرنگینفلزات
ترتیببدین.کردابلاغرادرصد100سقفتاحوزهچهار

قطعات،اولیه،مادهحوزهدرمنتخبکالاهایکدتعرفههای
وزهحتجهیزاتوماشینآلاتوتولیدخطماشینآلاتوتجهیزات

لاغابمرکزیبانکبهصمتوزارتتوسطخود،برایانرژیتولید
وزارتنظرمدتوسعهبرنامهاساسبرسفارشثبتکنترلوگردیده

.میپذیردصورتارزشزنجیرهدرمزبورخانه

شمشسپردهگواهیمعاملاتالوقوعقریباندازیراهپیدر
بهمشتریگرانبها،فلزاینآتیقراردادهایآندنبالبهونقره

نماددرنقرهشمشپیوستهسپردهگواهیفروشوخریدمنظور
CD1SIB0001))رانایراکالایبورسمالیبازارمعاملاتیکدباید

هایشرکتطریقازحقوقیوحقیقیاشخاص.کنددریافت
بهنهاآسویازشدهارائهدرخواستازاستفادهباصرفا وکارگزاری
.کنندمیبورسیکددریافتبهاقدامبورس،

لینک خبر لینک خبر

نقره از بورسشمشساز و کار خرید  سایپاو ایرانخودروافزایش نرخ محصولات 
اسهفتهگذشتهسرانجاممجوزافزایشقیمتخودروصادرشدوبراس 

درص داع لام30سایپاآنمتوسطافزایشنرخمحصولاتایرانخودروو
20درص دوبرخ یش اهداف زایش30شدالبتهبرخیازمحصولاتب الای

اهآذرمجدید،ابتدایقیمتهایتاریخاعمال. هستندقیمتهادرصدی
.سالجاریخواهدبود

لینک خبر

https://www.mehrnews.com/news/6290387/%D8%A7%D9%85%DA%A9%D8%A7%D9%86-%DB%B1%DB%B0%DB%B0-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B1-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%B5%D9%86%D8%B9%D8%AA-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF-%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%85
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/09/03/3205421/%DA%86%DA%AF%D9%88%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%B4%D9%85%D8%B4-%D9%86%D9%82%D8%B1%D9%87-%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%DA%A9%D9%86%DB%8C%D9%85
https://www.asriran.com/fa/news/1015737/%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%87%D8%A7-%D8%B1%D8%A7-%D8%A7%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%84-%DA%A9%D8%B1%D8%AF-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

برآنلاتمحصوگذارینرخوباشدمیکشوردرکلاچوترمزلنتکنندهتولیدبزرگترینسازقطعهشرکتاین.دادخبرآذرماهابتدایازخودمحصولاتنرخدرصدی1۵افزایشازخلنتنمادباایرانترمزلنتشرکت
بهنسبتوباشدداشتهنسبیبهبوداخیرهایسالدرخلنتسودحاشیهکهگردیدهسببشدهتمامبهایبامتناسبوموقعبهنرخهایافزایش.گیردمیصورتبازارکششبهتوجهباومدیرههیئتتصویباساس
بهتوجهقابلجهشیبامهرماهدربود،نمودهثبتراتومانیمیلیارد126فروشسالنخستنیمهدرکهخلنت.باشیمخوبیعملیاتیپیشرفتشاهدکرد،میحرکتزیاندهیمداردرشرکتاینکهکهدورترسالیان
واستبودهدرصد31تابستانفصلدرخلنتسودحاشیه.شدجبراننخستماهه6ضعیفعملکردحدیتاورفتفراترتومانمیلیارد233ازماهه7تجمیعیدرآمدترتیببدینورسیدتومانیمیلیارد108درآمدی

.داشتشرکتاینازرابهتریفصلیگزارشاتانتظارسالادامهدرتوانمیشدهدریافتنرخافزایشبهتوجهبا

جر
بف

ویر
ک

به1401هاینرخاساسبر1403ماهه6همچنینو1402سالمالیصورتهایاینازپیش.دادخبر1403و1402سالهایبرایجانبیهایسرویسفروشنرخابلاغازبفجرنمادبافارسخلیجانرژیفجرشرکت
ویژهمنطقهیدرجانبیسرویسهایویوتیلیتیکنندهتولیدتنهابفجر.شدخواهد1402سالبرایدرآمدتومانیمیلیارد7300افزایشسببتقریباجدیدهاینرخابلاغروایناز.بودشدهمحاسبهالحسابعلیصورت

گذارینرخ.ردندگمیارائههمسایهپتروشیمیهایبهکهمیباشندبفجرسرویسهایمهمتریناکسیژنوگازبرق،بخار،آب،.داردمنطقهاینهایپتروشیمیفعالیتادامهدرمهمینقشواستماهشهراقتصادی
پیگیریوشدهتبدیلنمبیوانرژیفجرهایشرکتباپتروشیمیهاازبرخیاختلافمحلبهآنافزایشدرصدویوتیلیتیانواعگذارینرخنحوهاخیرسالهایدر.شودمیتعیینرقابتشورایتوسطشرکتمحصولات

باصورتهردر.استدادهنشاناخیرهایدورهدرمالیهایصورتدیرهنگامترتنظیموتهیههمچنینومطالباتوصولدرراخودتاثیراتبعضااختلافاتاین.استگرفتهصورتزمینهایندرمتعددیحقوقیهای
هاینرخرشپذیازهمچنانمنطقههایپتروشیمیازبرخیالبته.کندمواجهبهتریسودآوریباراشرکتهااینتواندمیوداردوجودمبینوبفجرمالیصورتهایدرمثبتتعدیلانتظار1403و1402نرخهایابلاغ
.انددادهقرارخودکاردستوردرراحقوقیپیگیریوکردهخودداریجدید

نت
خل

  نشانرادرصدی8افتقبلسالمشابهدورهبهنسبتکهرساندتومانمیلیارد7740ازبیشبهراخودتجمیعیدرآمدونمودثبتتومانیمیلیارد1276فروشمهرماهدرکویرنمادباکویرفرابس یدفولادشرکت
  ماهآباندرکویر.میگیردانجامکالابورسطریقازآنازبخشیکهدهدمیانجامداخلبازاردرراخودفروشازدرصد67متوسططوربهوباشدمیکلافومیلگردانواعکنندهتولید،فولادسازشرکتاین.میدهد
رشدباهمگامماهآباندرمیلگردانواعداخلیفروشنرخ.استآوردهبدستتومانمیلیارد88.6بامعادلدرآمدیورساندهفروشبهتنهرازایبهتومانمیلیون27نرخمیانگینباراخودمحصولاتازتن3278

وزهحواردراشرکتاینکهدارداجرادستدرراهاییپروژهبالاتر،افزودهارزشکسبوپیشرفتراستایدرکویرفولاد.دهدمینشانرادرصدی4افزایشقبلماهبهنسبتوکردهحرکتفولادشمشونیمادلارنرخ
2خطتجهیزاترسانیبروزوظرفیتتغییرپروژهوآلیاژیبلوموبیلتهزارتن800تولیدظرفیتباگریریختهوذوبپروژهبهتوانمیطرحهااینجملهاز.کندمیخاصترمصارفوبالاترکیفیتباآلیاژیمحصولات

جملهازدورههابرخیدرشدهتمامبهایرشدوشدههمراهفراوانینشیبهایوفرازبااخیردورههایدرکویرسودحاشیه.برسندبرداریبهرهبه140۵سالدرآنهادویهرگرددمیبرآوردکهنموداشارهکارخانه
راخودمثبتتاثیراتواندتمینیزنیمادلارنرخافزایشهمچنین.ببخشدبهبودراشرکتسودآوریآتیسالهایدرتواندمیآلیاژیطرحهایافتتاحروایناز.استبودهمحصولاتنرخافزایشازبیشاخیرتابستان

.دهدنشانسالادامهدر
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(بلومشمش)دیدگاه هفته 

36,996 

31,388 

 هفته مورد گزارش هفته گذشته

1,9
57

 

5,5
53

 16,
82

7 

6,3
58

 

69
4 1,9

30
 

5,3
85

 

21,
84

7 

6,1
35

 

1,6
99

 

تالار فرآورده های  تالار  را  باز تالار   عتی تالار پتروشیمی تالار سیمان
 نفتی

هفته مورد گزارش هفته گذشته   

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%73پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام

%64استایرن منومرپتروشیمی پارس
%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%61وکیوم باتومپالایش نفت اصفهان
%59تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%52وکیوم باتومپالایش نفت امام خمینی )ره( شازند
%51سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپهر قیر و کارزین

%50وکیوم باتومپالایش نفت تهران )تندگویان(
%49سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان هرمزگان

درصدنام کالاتولید کننده
%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%51سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپهر قیر و کارزین
%46سیمان پرتلند نوع 5 کم قلیا-فلهسیمان عمران انارک

%44زایلین مخلوطپتروشیمی بندرامام
%33تری اتانول آمینپلی پروپیلن جم

%55-تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%39-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل

%36-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار
%31-سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل

%24-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهساروج اصفهان

4.2%

0.3% 0.2%

1.8%
18.6

23.8

0.0%

3.0%

6.0%
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 ۵

14 
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14 
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14 
2 

11

14 
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 1

14 
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 3

14 
3 

 ۵

14 
3 

  

درصد رقابت میانگین قیمت

اهریوفولادیراتشکیلم یدهن دوتف اوتظ شمش،انواعاسلبوبیلتدرکناربلوم
مت رو12ت ا6ط ولم ابینبل وم. میباش دطبقهبندیکاربردیمیانآنها،زمینهسازاین

سانتیمترمربعداردوبهدلیلش کلظ اهریخ ود،عموم ادر230سطحمقطعبیشاز
ازنظ  رظ  اهریبیل  توبل  وم. م  یرودب  هک  ارن  اودانیونبش  یتولی  دتی  رآه  ن،ری  ل،

بل ومربهیکدیگردارندوتفاوتاص لیآنه اب هس طحمقط عوط ولبزرگت شباهتهایی
رکتهایش . میباشدبهشکلمربعیامستطیلبلومهمچنینسطحمقطع. بازمیگردد

ض وروفولادارفعک ههمگ یآنه ادرب ازارس هامحچادرملوفولادخوزستان،فولادکاوه،
ط ابقم. میشونداصلیاینمحصولدربورسکالامحسوبکنندهیدارند،چهارعرضه

رعتدربورسکالاس بلوماخیرهمزمانباافزایشنرخارز،رشدنرخماههایبانمودار،در
جهانیفولادبیشتریبهخودگرفتهودرصورتتداومرشدنرخدلارنیماویابهبودشرایط

.آتیمتصوربودماههایهمچنانادامهاینروندرابرایمیتوان
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استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

(پتروشیمی)بورس کالا 

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

768شگویا-1.70 %2.7-       528,743,360پلی اتیلن ترفتالات بطری

733شگویا-1.30%1.7        504,842,585پلی اتیلن ترفتالات نساجی

717آریا، شاراک، جم-1.42%2.9        493,832,194پلی اتیلن سبک

ک-1.76 %0.0-        568,278,369پلی پروپیلن 826مارون، جم پیلن، شارا

625شغدیر، شپترو-1.58%2.5        430,434,451پلی وینیل کلراید

350شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00%0.5         241,173,238لوب کات

525شسپا،شبهرن،شرانل-1.16%1.5        361,632,287روغن پایه 

290شپاس-1.00 %6.4-           199,604,556قیر 6070

317شپنا،شبندر،شترانشپاس2.68%14.0           218,531,471وکیوم باتوم

کشگویا1.63 %3.3-          247,460,022منو اتیلن گلایکول 360مارون، شارا

915شپلی-1.00%3.4           629,500,047نخ پلی استر

-16%

24%

37%

28%

12%

57%

13%

13%

34%

54%

6%
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استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

351فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.59 %1.1-    241,839,233شمش بلوم

482فولاد،فنوردفجر، فسپا1.01%0.7     331,571,745ورق گرم

576فولادفجر1.00%0.4    396,483,057ورق سرد

79کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.10 %1.4-        54,185,134گندله

219فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.20%0         150,818,022آهن اسفنجی

403 ذوب-1.25 %0.7-    277,329,796تیرآهن

409ذوب، کویر، فرودفولای1.33%2.2     281,834,294میلگرد

7452فملیفباهنر1.19 %5.8-    5,129,130,682مس کاتد

2382فاسمین، فگسترفباهنر2.03 %1.5-  1,639,282,828شمش روی

نوسانات از ابتدای سال 1402
29%

36%

14%

35%

15%

5%

28%

17%

26%
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

(
زار

ه
(تن

1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساسبرفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

508
 

54
4 

 هفته  اری   هفته گذشته  

13
,54

8 

13
,47

5 

 هفته  اری   هفته گذشته  

87%

14,137قیمت هفته جاری :
14,002قیمت هفته گذشته :

%0.96درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

17,625قیمت هفته جاری :
20,629قیمت هفته گذشته :

 %14.56-درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

13,208قیمت هفته جاری :
13,417قیمت هفته گذشته :

 %1.56-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

11,829قیمت هفته جاری :
11,985قیمت هفته گذشته :

 %1.30-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

13,335قیمت هفته جاری :
13,581قیمت هفته گذشته :

 %1.81-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

12,896قیمت هفته جاری :
12,591قیمت هفته گذشته :

%2.43درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

17,294قیمت هفته جاری :
15,586قیمت هفته گذشته :

%10.96درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

15,295قیمت هفته جاری :
14,630قیمت هفته گذشته :

%4.55درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

9,256قیمت هفته جاری :
8,829قیمت هفته گذشته :

%4.84درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

10,919قیمت هفته جاری :
10,038قیمت هفته گذشته :

%8.77درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 
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جهانخوزستان،فولادازکهباشدمیبیلتشمششرکتایندرمصرفیاولیهمواد.باشدمیسالدرتنهزار900آناسمیظرفیتوشودمیمحسوبکلافومیلگردانواعتولیدزمینهدرفعالفولادیشرکتهایازکویرنمادباکویرفرابس یدفولادشرکت
تولیدهایهزینهازدرصد94ازبیشکهدهدمینشانشرکتاینیشدهتمامبهایساختار.دهدمیانجامصادراتیصورتبهراآنمابقیوداخلبازاردرراخودفروشازدرصد67تقریباکویرفولاد.گرددمیتامین...وارفعفولاد،چادرملوسیرجان،فولاد

معمولااست،مشاهدهابلقهمکویرپرنوساناسپردکرکنموداردرکههمانطور.برساندثبتبهتواندمیرابالاتریسودحاشیهشرکتاحتمالاشودبیشترشمشومیلگردقیمتیاختلافچههرروایناز.باشدمی(بیلتشمش)اولیهموادخریدبهمربوط
تابستاندرگازیوبرقیهایدودیتمحاست،بودهتاثیرگذارکویرعملکردبراخیرهایسالدرکهعواملیازدیگریکی.باشدمیبالابسیاربیلتخریدنرخومیلگردفروشنرخبهحساسیتوداردگیریچشممنفییامثبتتغییراتمختلففصولدرسودحاشیه

اجرابه140۵سالتاآلیاژیِتمحصولاوشمشتولیدزمینهدرراهاییپروژهداردقصدبالاترافزودهارزشبهرسیدنوعملیاتیشرایطبهبودمنظوربهکویر.دهدنشانرازیادینسبتاتفاوتآناسمیظرفیتباشرکتتولیدشدهسببکهباشدمیزمستانو
اسپردکرکشدنبهترشاهدمتوانیمیرفتهرفتهفولاد،جهانیشرایطبهبودیاوارزنرخرشدتداومصورتدرکهگفتتوانمینیزامسالادامهبینیپیشدر.داشتخواهندآنسودآوریوشرکتعملکردبرمطلوبیتاثیربرداریبهرهازپسهاپروژهاین.برساند

.بودخواهداهمیتحائزبیلتومیلگردنرخفاصلهبررسیوباشیمشرکتسودحاشیهو
  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید

1.01
1.07

0.88

0.20

0.60

1.00

1.40

1.80

2.20
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5,653 %1004 %22 %14 %10

4,413 %758 %22 %15 %10

2,310 %645 %19 %15 %13

2,576 %938 %18 %14 %11

698 %20 %9

3,109 %13 %14 %19 اهرمی

683 %12 %8 %14 شاخصی

670 %16 %3 %9

681بخشی %0 %17

827 %29 %15

339 %547 %15 %12 %8 مختلط

433 %22 %17 %8 تضمین اصل سرمایه

22,709 %1048 %81 %33 %0 مبتنی بر سکه طلا

3,819 %29 %14 %2 اهرمی

12, 445 %30 %14 %2
با درآمد ثابت

62,189 %173 %29 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تش کیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگ ذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهت رینب ازدهیممک نراب رایس رمایپرتفوی
.ایجادنماید

درص  ندوقنی  ازب  هص  رفزم  انودان  شس  رمایهگذاری: س  هولتدرس  رمایهگ  ذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
دارب  الاییبرخ  ورنقدش  وندگیص  ندوقه  ایس  رمایهگ  ذاریاز: مناس  بنقدش  وندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
ن دهوج وداطلاعاتبازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ین دهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
ورهه ایدردص ندوقح امیب ازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریابیشترازگذش تهباش د

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
ص ندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقی تعملک رد

.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

ثابتصندوق درآمد :ریسک حامی: نام صندوق 

ع صندوق1393/06/12:             تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و  :  نو

1403/08/30:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 62,189

.میباشد1403بروزرسانیپرتفویبرایمهر*

سبدگردان مفید

سهام
2%

اوراق مشارکت
41%

سپرده بانکی
50%

سایر
7%

https://hamifund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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میلیون تومان

حامی

سرمایه گذاری در صندوق حامی

میلیون تومان1

سبدگردان مفید

8

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

13 3 13 4 13 ۵ 13  13  13 8 13  14  14 1 14 2 14 31403/08/30

:امکانات جدید طرح حامی
میلیون تومان  2تا مفید کارت انتقال  حظه ای به •
تو بدون محدودیآنی ثبت درخواست برداشت وجه به صورت •

سود موثر
3 . ۵%

https://www.emofid.com/mofid-card/
https://learning.emofid.com/instant-withdrawal/
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54%

21%
حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

1,271

2,061

1,627

153,500
111,380

318,500

206,370

584,000
676,500

5

4

16

10

33

46

69,380

2,670

52,620,000

شمشرفاه امامینیمربع

54%23%21%18%3%

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

سال شش ماه ماه هفته
88%

35%

4% 7%

78%

30%

-5%

3%

83%

31%

-3%

5%

77%

17%

-8%

5%

66%

12%

-10%

5%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%
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https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

اقتصاد
داخلیاقتصاد

انتشارباولیپانقباضیاانبساطکلیوضعیتحالاینبا.استشدهتشدیدهفتههربینبانکیبازاردرمرکزیبانکانقباضیرویکرداخیر،هفتهچنددر.شدهمت30۵٫6بانکهااعتباریتقاضایاخیرهفتهدر•
.استارزیابیقابلپولیمتغیرهایگزارش

.نشداعلامگزارشتنظیملحظهتاهفتهایناولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجنتیجهگزارش•
نرخهایدلیلبهنهسالامتوسطتورمنرخکهداشتدقتباید.استتورمنرخافزایشمتوالیماهسومیناین.استیافتهافزایشآباننقطهبهنقطهوماهانهتورمنرخکهمیدهدنشانآمارمرکزگزارشآخرین•

.میدهدنشانبهتررامعیشتبرتاثیرگذارینقطهبهنقطهتورمنرخکهاستحالیدراینوشدهگزارشکاهندهپیش،ماههایپایین
افتترجیحیارزتأمینگزارشآخریندر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی28۵00)ترجیحیارزدلارمیلیارد9٫768مبلغ403آذر3تاامسالابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

.میدهدنشانرامحسوسی
خارجیاقتصاد

قراررکودیمنطقهدرکماکانافزایشوجودباکارخانهایPMIامامیدهدنشانبهبودنیزکشوراینترکیبیوخدماتPMIشاخصهای.کردپیداکاهشنیزهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•
.استشدهمطرحرزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشزمینهدرتردیدهاییدلار،شاخصبهبودوترامپپیروزیپیدر.دارد

.بودبازارانتظاراتبامطابقکهنیافتتغییرچینخلقبانکتوسطچینوامهایبهرهنرخ•
دلیلبهمیرسدنظربه.یافتبهبودمنطقهاینتجاریتراز.گرفتندقراررکودیمنطقهدرویافتهکاهشهمگیمنطقهاینهایPMIهمچنین.ماندباقیمنفیکماکانبهبودوجودبااروپاساختوسازرشد•

.بماندباقیانبساطیاروپامرکزیبانکرویکردمنطقه،اینتقاضایطرفبودنضعیف
.بودافتایندلیلمهمتریندلارشاخصافزایشتداوم.کرددرصدی0٫37جزئیافتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

(MCI)مفید کامودیتیشاخص 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگیندوره
-7۵٫۵۵0٫37(MCI)شاخصکامودیتیمفید

73٫601٫8۵(بشکه/دلار)نفتبرنتاروپا
69٫271٫02(بشکه/دلار)آمریکاWTIنفت
CIS470٫000٫00-(تن/دلار)بیلت

CIS4۵8٫000٫00-( تن/دلار)اسلب
-CIS۵00٫000٫99-( تن/دلار)ورقگرم

-A9066٫000٫32گریدLME-(تن/دلار)مس
LME2977٫000٫71-(تن/دلار)روی

LME2632٫002٫4۵-(تن/دلار)آلومینیوم
-920٫001٫71آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن

-1103٫001٫08خاورمیانهFOB-(تن/دلار)(LDPE)پلیاتیلنسبک
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلیاتیلنسنگین

-888٫000٫22خاورمیانه
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلیاتیلنسبکخطی

-921٫000٫86خاورمیانه
292٫001٫04چینCFR-(تن/دلار)متانول

-338٫003٫1۵خاورمیانهFOB-(تن/دلار)اوره

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا
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قیمت جهانی

7۵٫۵۵سطحبهدرصدی0٫37جزئیافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
2٫4۵)یومآلومینآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید
.بود(درصد-3٫1۵)اورهازآنقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد

درمقداربالاترینکهرسید107٫۵سطحبهودادادامهخودرشدبهدلارشاخصاخیرهفتهدر
وسطتبهرهنرخکاهشسیاستکندیاحتمالو)آمریکاکاربازاربهبود.استاخیرسالدو

.دندبوموثردلارشاخصافزایشبرترامپمالیاتیوتعرفهایسیاستهایو(رزروفدرال
.داشتکامودیتیهاقیمتبرمنفیتاثیراخیرماهیکدردلارشاخصافزایش

MCIتحلیل شاخص 

۲0۲۴نوامبر ۲۳منتهی به ( DXY)روند سه ساله شاخص دلار 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.میشودتومان8,470حدودگازمکعبمترهرنرخ51,026چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت16.6حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

ارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار293٫37حدودبانکهابینبانکی،بازاردر•
اعتبارنیزهمت12٫19همچنین.کردموافقتآنهمت232بامرکزیبانککهکردند

.شدعرضهقاعدهمند
وهایریپریالیمقدارتدریجیکاهشبهوگرفتهانقباضیرویکرداخیرماه1٫۵درمرکزیبانک•

.شدریپوماندهتدریجیکاهشبهمنجرانقباضیرویکرداین.استکردهاقدامعرضهشده،
درکهکردهثبتراهمتی۵کاهشقبلهفتهبهنسبتریپوهاماندههفتههراخیر،هفته3در•

.استبانکهاتقاضاهایبامرکزیبانکموافقتدرصدکاهشنتیجه
کهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت149٫۵حدودبانکهااخیرماه6درمتوسطبهطور•

  .بودهمت136٫۵حدوداعتبارعرضهمتوسط
در.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیریکسالدرکلیبهطور•

مهراوایلتا1403اردیبهشتاواخرازانقباضی،1403اردیبهشتتا1402دومششماهه
.بودانقباضیامروزتامهرازوانبساطی

سال،آخریتقویماثراتبهتوجهباواستافزایشحالدربانکهااعتبارعرضهوتقاضافاصله•
.یابدافزایشدوبارهبانکهااعتبارتقاضایمیرودانتظار

سودنرخوبودشدهصفرنزدیکاعتبارتقاضایوعرضهبینشکافامسالبهاروتابستاندر•
افزایشیبانکهاتقاضایاضافهاخیرماهدودرامابود،گرفتهقرار23٫6حولدربینبانکی

.رسیددرصد23٫8حدودبهاخیرهفتهدرو23٫7حدودبهابتدابینبانکیبهرهنرخوشده

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات
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اقتصاد داخلی

قبلماهبامقایسهدرکهبوددرصد2٫8درآبانماهماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•
بهنسبتدرصدیواحد0٫9افزایشبانیزنقطهایتورم.استداشتهدرصدیواحد0٫1افزایش
  .رسیددرصد32٫۵بهمهرماه

دیگر،عبارتبهرسید،درصد29٫3بهآشامیدنیهاوخوراکیهاگروهنقطهبهنقطهتورمآبانماهدر•
نسبت1403آبانماهدر«یکسانآشامیدنیهایوخوراکیهاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبهطور

وغیرخوراکیکالاهای»نقطهایتورم.استیافتهافزایشدرصد29٫3گذشتهسالمشابهماهبه
  .بوددرصد34٫2نیز«خدمات

32٫6و(سومودومدهکبرای)درصد31٫7بینهزینهایمختلفدهکهایبراینقطهایتورم•
  .استبودهمتغیر(نهموهشتمدهکبرای)درصد

ماهانهمتورنرخکمترینسمناناستانکهاستآنازحاکیاستانهاتفکیکبهتورمنرخدادههای•
  .داشتهاندرا(درصد4٫4)ماهانهتورمنرخبیشترینلرستاناستانو(درصد1٫9)

2۵٫1و(غربیآذربایجاناستانبرای)درصد36٫1بیننیزکشوراستانهایتفکیکبهنقطهایتورم•
  .استبودهمتغیر(بلوچستانوسیستاناستانبرای)درصد

یتکمیلتوضیحات تورم مصرف کننده 
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اقتصاد داخلی

22۵ومیلیارد1403،46آبانماه26پایانتا1403فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
  .استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵00وهزار28)ترجیحینرخبادلارمیلیون768ومیلیارد9واردات،برایشدهتامینارزکلاز•
  .استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد7دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیانگرمرکزیبانکگزارش•
میدانهادههایوروغنیدانههایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون73۵
تهیافاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد2٫033وبوده
  .است

تامین.میدهدنشانرادلاریمیلیون3کاهشآبان30گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ارزتامینامااستیافتهافزایشدلارمیلیون2پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورت

  .استداشتهکاهشدلارمیلیون۵اساسیکالاهای

یتکمیلتوضیحات تامین ارزترجیحی
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اقتصاد آمریکا

مدعیان بیکاری
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(هزارنفر)مدعیانبیکاری .شدندتقویتاخیرماهیکدرآمریکااقتصادتقاضایبخشوعرضهبخشکلیبه طورهفتهای4متوسط

عرضهبخش
نفریهزار6کاهشبا(بیکاریمزایایکنندهدرخواستشهروندان)بیکاریمدعیانتعدادنوامبر،16بهمنتهیهفتهدر•

تعدادمیزانکمترینهمچنینو(نفرهزار220)بازارانتظاراتازپایینترکهرسیدنفرهزار213بهقبلهفتهبهنسبت
.بود2024آوریلازبیکاریمدعیان

هزار217٫7۵0بهوداشتنزولیروندمتوالیهفتهچهرمینبراینیزبیکاریمدعیانتعدادهفتهایچهارمتحرکمیانگین•
چهاروسطمتازبیکاریمدعیانبودنپایینتروبیکاریمدعیانهفتهایچهارمتحرکمیانگیننزولیروند.رسیدنفر

.میدهدنشانراگذشتهماهیکدرآمریکااشتغالبخشنسبیبهبودآنهفتهای
تقاضابخش

خدماتبخشPMIشاخصیافتند،بهبود(پیشروماه12برای)2024نوامبردرآمریکااقتصادPMIشاخصهایتمامی•
منطقهدرهمچانبهبودعلیرغمکارخانهایتولیداتPMIشاخص.شدندتثبیت(۵0بالایسطح)رونقمنطقهدرکلیو

.(۵0زیرسطح)استرکودی
پولیسیاستگذاریوبهرهنرختغییرات

ریجمهوریاستانتخاباتدرترامپپیروزیاخیر،ماههایدررزروفدرالتوسطکلیدیبهرهنرخکاهشعلیرغم•
بخشوگردیددوسالهسطحبالاترینبه(DXY)دلارشاخصرشدباعثاومالیاتیوتعرفهایسیاستوآمریکا
کاهشاحتمالحاضرحالدر.کردخنثیرارزروفدرالانبساطیسیاستهایخاطربهدلارشاخصافتازمهمی
درصد۵0تقریبا (دسامبر18)دسامبرماهنشستدررزروفدرالتوسطبهرهنرخکریدورسقفدرصدیواحد0٫2۵
.گرددرزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشسیاستکندیباعثمیتواندآمریکاکاربازاربهبودواست

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

.داشتنگهثابتراپنج سالهویک سالهبهرهنرخ هایچینخلقبانکگذشتههفتهدر

عرضهبخش
.نشدمنتشرچینعرضهیبخشخصوصدرجدیدیاطلاعات•

تقاضابخش•
.نشدمنتشرچینتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاطلاعات•

پولیسیاستگذاری•

بهرهنرخهای،نیزگذشتههفتهنشستدربانکاین.استداشتهانبساطیسیاستگذشتهیکسالدرچینخلقبانک•
3٫6و3٫1طحسدرترتیببهاکتبر،ماهنشستبهنسبتتغییربدونوبازارانتظاراتبامطابقرا،پنجسالهویکساله

.داشتنگهثابتدرصد
تداومچینقخلبانکانبساطیسیاستهایکهاستآنبرانتظارمستغلاتواملاکبخشنامطلوبوضعیتبهتوجهبا•

.باشدداشته
سالپایاناتقانونیذخایرنرخحمایتیسیاستهایتداوممنظوربهاستممکنکهکرداعلامهمچنینچینمرکزیبانک•

.یابدکاهشدرصدواحد۵0تا2۵بین

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد منطقه یورو

.شدتضعیفگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

کهدهدمینشانموضوعاین.داشتنسبیبهبوداوتبهنسبتس تامبردراماماند،باقیمنفیمتوالیماه8برایساختوسازرشد•
.استمواجهرشدمحدودیتباکشوراینعرضهبخشهنوز

بخشتقاضا
همنطقایندرمشتقشدهتقاضایواقع،در.ماندندباقیرکودیناحیهدروشدهکاهشدچارمنطقهاینهایPMIهمهنوامبر،در•

.شودمنجرمنطقهایناقتصادیرشدکاهشبهمیتواندفعلی،روندادامهوشدهتوجهیقابلکاهشدچار
13افزایشببهترتیقبلماهبهنسبتمنطقهاینصادراتوواردات.داشتتوجهیقابلافزایشمنطقهاینجاریحسابوتجاریتراز•

.داشتنددرصدی0٫8۵مثبتو0٫9منفیرشدبهترتیبقبلسالمشابهمدتبهنسبتاماداشتیوروییمیلیارد22و
پولیسیاستگذاری

توجهباورساندهدرصد3٫4به4٫۵ازرابهرهنرخوکردهشروعراپولیانبساطیسیاستهایامسالخرداد17ازاروپامرکزیبانک•
.یابدکاهشدوبارهبهرهنرخمیرودانتظارمنطقه،اینتقاضایبخشتضعیف

توضیحات تکمیلی ساخت وساز
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رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
ماهدریفروشخردهرشدوتولیدکنندهتورمبودنصعودیبهتوجهباامابود،نزولیقبلماهدر:آمریکاPCEتورم
.شودصعودیمتغیراینروندکهمیروندانتظارقبل،

دلارشاخص:مثبتاثر•
کامودیتیوطلا:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینشنبهدو1403٫09٫0۵نوامبر2۵تعییننرخبهره

چینچهارشنبه1403٫09٫07نوامبر27(اکتبر)رشدسودصنعتی

آمریکاچهارشنبه1403٫09٫07نوامبرPCE, PI, PS27((اکتبر

آمریکاچهارشنبه1403٫09٫07نوامبر27(نوامبر23)مدعیانبیکاری

منطقهیوروشنبهپنج1403٫09٫09نوامبر28(راکتب)نقدینگی،وامبهبنگاهوخانوار

منطقهیوروجمعه1403٫09٫10نوامبر29(نوامبر)نرختورممصرفکننده

PMIچینشنبه1403٫09٫10نوامبر30(نوامبر)ها





تحلیل مفید 
(کچاد)چادرملومعدنی و صنعتی شرکت 
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مراحل تولید

مراحل تولید

پوستهازدرصد۵کهاستکانسنگیآهنسنگ
نآهسنگاستخراجبا.میدهدتشکیلرازمین
ودرپناخالصیها،تفکیکوزمینپوستهازخام
.میشودحاصلآهنقهوهای–نقرهایرنگتیره

یارعبهبستهکهداردمتفاوتیانواعآهنسنگ
مگنتیتوهماتیت.داردمتفاوتینامهای

.دارندفراوانیگستردگی

گسناستخراج،ازپسآهنسنگکنسانتره
رپودبهآبهمراهبهبزرگیآسیابهایدرآهن
کنسانترهآنبهکهمیگرددتبدیلریزی

ترهکنسانتنیکایجادمنظوربه.میگویند
1.81تا1.۵3حدوددرآهن،سنگعیاربهبسته

.میباشدنیازآهنسنگتن

بهترهکنسانبهآهنسنگتبدیلازپسگندله
ندر،بایازاستفادهبابیشترانسجاممنظور

ندلهگنامبهکوچکیگلولههایبهکنسانتره
ندلهگتنیکتولیدمنظوربه.میشودتبدیل

کنسانترهتن1ضایعاتبدونوایدهآلحالتدر
.استنیاز

کورههایدرواحیاعملیاتدراسفنجیآهن
وهدادنشانواکنشمتانگازباگندلهبلند

به.میشودانجاماکسیژنزداییعملیات
1.4حدوددراسفنجیآهنتنیکتولیدمنظور

گندلهارعیبهتوجهباکهمیباشدنیازگندلهتن
.کندتغییرمیتواندضریباین

درآهنقراضههمراهبهاسفنجیآهنفولاد
ازپسوشدهذوبالکتریکیقوسکورههای

فیمختلاشکالبهافزودنی،موادشدناضافه
به.میآیددراسلبوبیلتبلوم،جملهاز

تن1.2تا1.1حدوددرفولادتنیکتولیدمنظور
.استنیازاسفنجیآهن
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میزان تولید فولاد جهانی

میزان تولید فولاد جهانی

1،2
۵0 1،3

۵0

1،3
4۵

1،2
41

1،4
3۵ 1،۵

40 1،۵
63 1،6

۵3 1،6
7۵

1،6
24 1،6
33 1،7

37 1،8
28 1،8

77

1،8
82 1،9

62

1،8
8۵

1،8
88

1،7
93 1،8
1۵

200
6

200
7

200
8

200
9

201
0

201
1

201
2

201
3

201
4

201
۵

201
6

201
7

201
8

201
9

202
0

202
1

202
2

202
3

202
4

202
۵

شد
یبا

نم
نت

لیو
می

دبه
عدا

ا

سالهایبرایراخودکوتاهمدتپیشبینیworldsteelفولادجهانیانجمن
٪1.7بافولادجهانیتقاضایمیدهدنشانکهاستکردهمنتشر202۵و2024

202۵سالدررشداین.رسیدخواهد2024سالدرتنمیلیون1،793بهافزایش
با.رسیدخواهدتنمیلیون1،81۵به٪1.2افزایشباوداشتخواهدادامهنیز

اثراتوژئوپلیتیکیقطعیتهایعدمبالا،تورممانندچالشهاییوجود
با.استدادهنشانمقاومتجهانیاقتصاد،19-کوویدهمهگیریازباقیمانده

سختتریاعتبارشرایطبالا،هزینههایمانندمشکلاتیبافولادصنعتحال،این
رسراسدرتولیدیبخشهایبرکهاستمواجهمسکنفعالیتهایکاهشو

.استگذاشتهتأثیرجهان
وبماندثابت2024سالدرفولادتقاضایمیرودانتظارچین،در

رامستغلاتواملاکسرمایهگذاریهایکاهشزیرساختی،سرمایهگذاریهای
بهچینزیرامیشودپیشبینی٪1کاهش202۵سالدرحال،اینبا.کندجبران
اصلهفزیرساختهاواملاکدرسرمایهگذاریبرمبتنیاقتصادیمدلازتدریج

قوینسبتانرخبافولادتقاضایدرگستردهایرشدجهان،نقاطسایربرای.میگیرد
نشانچشماندازاین.میشودپیشبینی202۵-2024سالهایدر3.۵٪

بازارتنوسانادارد،قراررشدمسیردرفولادجهانیتقاضایکهحالیدرکهمیدهد
.بودواهندختاثیرگذارصنعتاینبرهمچنانبالاژئوپلیتیکیقطعیتهایعدمو
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کنندگانبزرگترین مصرف 

بزرگ ترین مصرف کننده

89۵

90
۵3 ۵2 4۵ 38 29 28 24

چین هند هایالتمتحد
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ژاپن کرهجنوبی روسیه ترکیه مکزیک آلمان
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2025 2024 2023 کشور رتبه

860 869 89۵ چین 1

91 89 90 هند 2

۵3 ۵2 ۵3 ایالتمتحدهآمریکا 3

۵0 ۵0 ۵2 ژاپن 4

43 44 4۵ کرهجنوبی ۵

3۵ 36 38 روسیه 6

29 29 29 ترکیه 7

28 26 28 مکزیک 8

26 2۵ 24 آلمان 9
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حداقل هزینه تولید فولاد

حداقل هزینه تولید فولاد

ع مجمو هزینه متغیر هزینه ثابت قیمت هرواحد واحد  عنوان
1۵8 1۵8 0 10۵ تن سنگآهن
1۵ 1۵ 0 10 تن کرایهحملسنگآهن
78 78 0 111 تن زغالسنگ
4 4 0 ۵ تن کرایهحملزغالسنگ
44 ۵6 0 280 تن زغالسنگککشو
1 1 0 ۵ تن کرایهزغالسنگککشو

۵0 ۵0 0 343 تن قراضه
1 1 0 ۵ تن هزینهحملقراضه
0 0 0 0 مترمکعب گازهایصنعتی
11 11 0 1240 تن فروآلیاژها

34 34 0 6۵ تن افزودنیها
2 2 0 4۵3 تن آجرنسوز
20 1۵ ۵ 20 سایرهزینهها
12 12 0 12 محصولجانبی
64 64 0 10 صرفهجوییانرژیگرمایشی
16 14 2 120 انتشارکربن
40 40 0 18 ساعت/مگاوات انرژیبرق
2 2 1 4 ساعت نیرویکار
27 0 27 27 هزینهایسرمایهای
4۵1 428 3۵ جمعکل

اینبهولاد،فشمشکمینهقیمتپیشبینیوتعیینجهتپارامترهاازیکی
همینبه.گرددمحاسبهفولادتنیکشدهتمامبهایکهمیباشدصورت
گترینبزردرفولادتولیدشدهتمامبهایمحاسبهبهمیبایستمنظور
چینهکحوزهاینبازیگرهایمهمترینازیکیومحصولاینکنندهتولید

.شودپرداختهمیباشد

دلار،106چین%62آهنسنگپلتسمجلهنرخهایآخریناساسبر
باکهمیباشددلار280شوککسنگزغالودلار111حرارتیسنگزغال
دردلار4۵0بهدلار۵00ازچینبیلتشدهتمامبهاینرخهااینبهتوجه
دههامحدوهمیندرقیمتتثبیتازنشانکهاستیافتهافزایشچین
دلار430چیندرتانگشانبیلتفروشقیمتحاضرحالدر.دارد

.میباشد

شوککسنگزغالدلار،80بهآهنسنگجهانیقیمتهایکهصورتیدر
یکتولیدشدهتمامبهایشود،دلار370حدوددرآهنقراضهودلار200
400حدوددرمیباشدبیلتفروشقیمتکمترینواقعدرکهشمشتن

.شدخواهددلار
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میزان تقاضا فولاد جهانی

آسیاوواقیانوسیه
1,249

اتحادیهاروپا
183

آمریکایشمالی
133

روسیهواوکراین
60

خاورمیانه
۵9

آمریکایمرکزیوجنوبی
48 آفریقا

39

2025 2024 2023 منطقه رتبه

1249 1240 12۵۵ واقیانوسیهآسیاو 1

183 179 183 اتحادیهاروپا 2

133 131 132 آمریکایشمالی 3

60 60 60 روسیهواوکراین 4

۵9 ۵7 ۵4 خاورمیانه ۵

48 46 46 آمریکایمرکزیوجنوبی 6

39 37 3۵ آفریقا 7

1771 1751 1767 کل

۲0۲۲میزان تقاضای سال 
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میزان تقاضا فولاد جهانی
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میانگین عیار معادن

سنگ آهن

درصد میزان ذخیره سنگ آهن
(میلیون تن)

کشور رتبه

30% ۵8،000 استرالیا 1

18% 34،000 برزیل 2

15% 29،000 روسیه 3

10% 20،000 چین 4

3% 6،۵00 اوکراین ۵

3% 6،000 کانادا 6

3% ۵،۵00 هند 7

2% 3،300 ایران 8

1% 2،700 ایالاتمتحدهآمریکا 9

1% 2،600 پرو 10

12% 22،900 سایر

183،100 کل
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2023 کشور رتبه

960 استرالیا 1

440 برزیل 2

280 چین 3

270 هند 4

88 روسیه ۵

77 ایران 6

70 کانادا 7

61 آفریقایجنوبی 8

۵3 قزاقستان 9

44 ایالتمتحده 10

2۵44 کل

سنگ آهن



1403/09/0351

ذخیره قابل دسترس
(میلیون تن)

زمین شناسیذخیره 
(میلیون تن) منطقه نام معدن

470 1240 کرمان گلگهر

- 1120 خراسانرضوی سنگان

- 830 یزد–بافق چاهگز

370 4۵0 یزد چادرملو

- 400 کردستان بیجار

9۵ 39۵ یزد-بافق چاهونسه

300 3۵0 یزد چغارت

- 2۵0 همدان آهنگران

16۵ 19۵ کرمان-زرند جلالآباد

.استاراخبدرشدهاشارهآماروشرکتهاتوسطشدهارائهاطلاعاتازبرگرفتهومیباشدتقریبیمعادن،دقیقاطلاعاتبهدسترسیعدمدلیلبهشدهاشارهاعداد

معادن مهم سنگ آهن ایران
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ترکیب سهامداران
درشرکتاین.استایرانفولادومعدنصنعتدرفعالشرکتهایبزرگترینازیکیچادرملوصنعتیومعدنیشرکت

اصلیتفعالی.استپرداختهیزدچادرملومنطقهدرسنگآهنمعدنیذخایرازبهرهبرداریبهوشدتأسیس1371سال
.استفولادواسفنجیآهنگندله،کنسانتره،تولیدسنگآهن،استخراجشاملشرکتاین

تنمیلیون3.7سنگآهن،کنسانترهتنمیلیون9ازبیشسالانهتولیدظرفیتباچادرملوصنعتیومعدنیشرکت
نجیرهزتولیدکنندگانبزرگترینازیکیبهعنوانفولاد،شمشتنمیلیون1.3واسفنجیآهنتنمیلیون1.۵گندله،
نهاآجملهازکهدارداجرادستدرمتعددیتوسعهایپروژههایهمچنینشرکتاین.میشودشناختهکشورفولاد

.کرداشارهفولادسازیجدیدواحدهایاحداثوگندلهتولیدظرفیتافزایشطرحهایبهمیتوان

سرمايهگذاري.م.شركتگروه
ع.س-اميد

3۵٫70

شركتسرمايهگذاريتوسعه
…معادنوفلزات

شركتفولادمباركهاصفهان
10٫3۵

بانکسپه
3٫30

شركتسرمايهگذاريسپه
2٫30

سایرسهامداران
41٫7۵

تغییرات ارزش حقیقی حقوقی

معرفی
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بیلت فخوزکچاد(دلار نیمایی)فصل 

546%1400/0312323فصلاولمنتهیبه

586%1400/0613924فصلدوممنتهیبه

599%1400/0913222فصلسوممنتهیبه

557%1400/129818فصلچهارممنتهیبه

601%1401/0313122فصلاولمنتهیبه

488%1401/069219فصلدوممنتهیبه

471%1401/099320فصلسوممنتهیبه

539%1401/1210219فصلچهارممنتهیبه

545%1402/039618فصلاولمنتهیبه

551%1402/0610619فصلدوممنتهیبه

502%1402/0910621فصلسوممنتهیبه

494%1402/129920فصلچهارممنتهیبه

523%1403/039919فصلاولمنتهیبه

482%1403/037716فصلاولمنتهیبه
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کنسانتره بیلتفخوز

کنسانترهقیمت فروش 

کنسانترهقیمت فروش 
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گندلهتولید و فروش 

گندله
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گندلهقیمت فروش 
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گندله بیلتفخوز

بیلت فخوزکچاد(دلار نیمایی)فصل گندلهقیمت فروش 

546%14827       فص  اول منتهی به 

586%22038       فص  دوم منتهی به 

599%19032       فص  سوم منتهی به 

557%15127       فص  چهارم منتهی به 

601%17429       فص  اول منتهی به 

488%8217       فص  دوم منتهی به 

471%10522       فص  سوم منتهی به 

539%12022       فص  چهارم منتهی به 

545%11221       فص  اول منتهی به 

551%12623       فص  دوم منتهی به 

502%12425       فص  سوم منتهی به 

494%12024       فص  چهارم منتهی به 

523%12223       فص  اول منتهی به 

482%11624       فص  اول منتهی به 
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تولید و فروش آهن اسفنجی
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قیمت فروش آهن اسفنجی
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آهناسفنجی بیلتفخوز

بیلت فخوزکچاد(نیماییدلار )فصل قیمت فروش آهن اسفنجی

546%34663       فص  اول منتهی به 

586%37865       فص  دوم منتهی به 

599%35159       فص  سوم منتهی به 

557%33159       فص  چهارم منتهی به 

601%38063       فص  اول منتهی به 

488%28759       فص  دوم منتهی به 

471%26957       فص  سوم منتهی به 

539--       فص  چهارم منتهی به 

545--       فص  اول منتهی به 

551--       فص  دوم منتهی به 

502%31362       فص  سوم منتهی به 

494%32466       فص  چهارم منتهی به 

523--       فص  اول منتهی به 

482--       فص  اول منتهی به 



1403/09/0359

تولید و فروش شمش
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قیمت فروش شمش

بیلت فخوزکچاد(دلار نیمایی)فصل 

546%1400/0354099فصلاولمنتهیبه

586%1400/0656697فصلدوممنتهیبه

599%1400/0957396فصلسوممنتهیبه

557%1400/1253897فصلچهارممنتهیبه

601%1401/03612102فصلاولمنتهیبه

488%1401/06527108فصلدوممنتهیبه

471%1401/09477101فصلسوممنتهیبه

539%1401/1253699فصلچهارممنتهیبه

545%1402/0351895فصلاولمنتهیبه

551%1402/0653397فصلدوممنتهیبه

502%1402/09507101فصلسوممنتهیبه

494%1402/12503102فصلچهارممنتهیبه

523%1403/0350496فصلاولمنتهیبه

482%1403/03498103فصلاولمنتهیبه

شمشقیمت فروش 
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قیمت زنجیره

 ۵ : عیار
CFR North China: 105.8$

   : عیار
دلار۵   به ازای هر در د 

CFR North China: 109$

   : عیار
دلار افزایش    

CFR North China:   ۵. $

   : عیار
دلار  کرایه  م  

FOB Iran:   $

   : عیار
دلار  کرایه  م  

FOB Iran:  ۵. $

   : عیار
دلار  کرایه  م  

EXW:   $ (  %)
   : عیار

دلار  کرایه  م  
EXW:  ۵. $ (  %)

انه،کارخدر محصولاتزن یره یمتمحاسبهم ظوربه
 یمتبهمی توانچینب درهایازمع و محاسبهبا

علیف یمتیضرایبمقایسهباتارسیدمربوطه هانی
.ردکپیدادیدضرایبا لاحتقری یمقداربهنسبت

آهنس گنرخSDمجلهدراعلامی یمت هایبهتو هبا
 ۵ CFRتنهرازایبهدلار .    دوددرچین

درچینCFRک سانتره یمتضرایباعمالباومی باشد
بهدلار۵  گ دله یمتوتنهرازایبهدلار    دود
.می باشدتنهرازای

 یمتودلار  ک سانتره یمتکرایه هااعمالبهتو هبا
بهنسبتکهمی باشدا راندرکارخانهدر دلار۵ گ دله
   و    یمتیضرایبترتیببهدلاری   بیلت

.می باشد
  ک سانتره یمت    ماهمهرماهانهگزارشبهتو هبا

کهمی باشدتنهرازایبهدلار   گ دله یمتودلار  
و   زفخوبیلتبهنسبتآن یمتیضریبترتیببه

.می باشد   
نینهمچو هانی یمت هایبهتو هباضرایبمقایسهبا

رفتگنتی همی توانکچاد،ماهانهگزارش یمتیضرایب
.دبوخواهدپذ رام انهمچ انضرایبا لاحام انکه
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آتی شرکتپروژه های

.D19آماده سازی و ا رای باطله برداری در معدن 

.ادامه فرآی د باطله های س گ آهن مجتمع معدنی چهار بوق

.میلیون تن بهره برداری از کارخانه ک سانتره به ظرفیت 

.میلیون تن . ا داث و بهره برداری از کارخانه آهن اسف  ی به ظرفیت 

.ا داث کارخانه های آهن اسف  ی در ا لید، اردبی  و بخت ان

.هزار تن   ا داث و بهره برداری از کارخانه  و  به ظرفیت 

.هزار تن ۵ ا داث و بهره برداری از کارخانه کلاف به ظرفیت 

.هزار تن۵ طرح ا داث کارخانه مجتمع فروآلیاژ به ظرفیت 

.مگاواتی نیروگاه خورشیدی در مهاباد و اردکان  وا د  طرح ا داث 

طرح های شرکت های فرعی

.A10طرح پروژه اکتشاف، استخرا ، فرآوری و تولید ک سانتره از کانس گ آنومالی 

.میلیون تن در سال طرح ا داث کارخانه مگامدول اسف  ی به ظرفیت 

.طرح ا داث کارخانه میل رد و کلاف در شهرستان م بد

.طرح ا داث کارخانه تولید ورق نورد گرم در اردکان

.مگاواتی  ۵بهره برداری از نیروگاه سی   ترک  ی 

.مگاواتی   بهره برداری از نیروگاه خورشیدی 

طرح های شرکت اصلی
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مفروضات

بیلت
همچنینوچینساختمانی  عتدرمش لاتبهتو هبا    و    سال هایبرایفخوزبیلتنرخ

.استشدهگرفتهنظردردلار  ۵تا  ۵محدودهدردنیابر اکما تصادیرکودپیش ب  ی
تولید
.باشدنداشتهتغ یردیگرسالوامسالشرکتتولیدظر یتکهاستا نبرفرض

فخوزبیلتبهمحصولاتنرخ
  یاسفآهنوا دهایاندازیراهوا داثهمچنینو ب  فحهدرزن یره یمتمحاسبهبهتو هبا
.می گرددپیش ب  یروبروشرحبهضرایب،گ دلهکم ودام انو

نیماییدلارقیمت
شدهگرفتهنظردرریال   ،   آی دهسالبرایوامسالبرایریال   ،  ۵ دوددردلار،تعادلی یمت
.است
دستمزدوحقوقرشد

دهشگرفتهنظردرآی دهسالدوبرایکهمی باشدم  قیرشدنرخیک   بالا،تورمو ودبهتو هبا
.است
متغیرهزینه هایرشد
.استشدهگرفتهنظردر    دوددرشدهپیش ب  یتورمبهتو هباهزی ه هارشد

1۴0۴منتهی به 1۴0۳منتهی به 1۴0۲-1۲منتهی به مفروضات تحلیل

  480۵  ۵فخوزبیلت

   ،   ،     ، ۵ ،    ،   ،  تولید ک سانتره

   ،   ،    ،   ،    ،   ، گ دلهتولید 

   ،   ،    ،   ،    ،   ، تولید آهن اسف  ی

   ،   ،    ، ۵ ،    ،   ، تولید فولاد

      نرخ کلوخه به بیلت

       ۵.  نرخ ک سانتره به بیلت

 ۵  ۵    نرخ گ دله به بیلت

 ۵۵ ۵۵   نرخ آهن اسف  ی به بیلت

   ،      ،  ۵   ،    یمت دلار نیمایی

      -رشد  قوق و دستمزد

      -رشد هزی ه های متغیر

   ،  ۵،      ،  ۵،      ،   ،   سرمایه
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برآورد صورت سود و زیان

1۴0۴کارشناسی 1۴0۳کارشناسی 1۴001۴011۴0۲سود و زیان

 872,804,390 583,763,909 567,854,041 409,787,584 455,986,348فروش
(697,750,632)(426,301,050)(366,514,480)(218,051,996)(166,390,101)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 175,053,758 158,893,065 237,226,189 219,684,426 289,596,247ناخالص( زیان)سود 
(22,577,323)(15,328,962)(12,952,995)(10,199,009)(7,573,572)اداری و تش یلاتی, هزی ه های عمومی
 9,668,372 7,519,845 6,009,930 3,301,993 0ی عملیاتی( هزی ه ها)خالص سا ر درآمدها 

 162,144,807 151,083,948 230,283,124 212,787,410 282,022,675عملیاتی( زیان)سود 
(3,202,269)(2,141,796)(262,229) 0 0هزی ه های مالی

 94,127,194 58,370,081 76,073,448 48,801,924 11,181,063خالص سا ر درامدها و هزی ه های  یرعملیاتی
 253,069,732 205,882,027 270,207,715 233,640,496 293,203,738خالص عملیات در  ال تداوم  ب  از مالیات( زیان)سود 

(12,364,831)(11,475,596)(16,033,125)(4,766,348)(23,726,843)مالیات
 240,704,900 194,406,431 254,174,590 228,874,148 269,476,895خالص( زیان)سود 

     ۵      ۵  سود هر سهم براسا  آخر ن سرمایه
   ،  ۵،      ،  ۵،    324,000,000   ،  ۵،      ،   ،   سرمایه
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جدول تحلیل حساسیت
دلار 

نیمایی

.می باشدریال     ۵تاریال      نیماییدلاروفخوزشمشبرایدلار  ۵تا    یمتم اسبمحدوده

450460470480490500510520530540
460,000441452464476487499510522534545

470,000452464476488499511523535547559

480,000463475487499512524536548560572

490,000474487499511524536548561573586

500,000485498511523536549561574586599

510,000497509522535548561574587600612

520,000508521534547560573586600613626

530,000519532546559572586599613626639

540,000530544557571585598612625639653

550,000541555569583597611624638652666

1۴0۳فخوزبیلت
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جدول تحلیل حساسیت

1۴0۴فخوزبیلت

دلار 
نیمایی

450460470480490500510520530540

520,000342366390414438462487511535559

530,000363387412436461486510535560584

540,000383409434459484509534559584609

550,000404430455481506532558583609634

560,000425451477503529555581607633659

570,000446473499525552578605631658684

580,000467494521548575602629655682709

590,000488515543570597625652680707734

600,000509536564592620648676704732759

610,000529558586614643671699728756784

.می باشدریال610000تاریال570000نیماییدلاروفخوزشمشبرایدلار  ۵تا    یمتم اسبمحدوده




