
تحلیل بنیادی
 ششرکت فروشگاه هاي  زنجيره اي افق کورو

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403آبان ماه 12: تاریخ تهیه گزارش



توضیحات
جارتتحوزهدرهمچنینوخرده‌فروشیزنجیره‌ایفروشگاه‌هایراه‌اندازیوتاسیسزمینهدرکوروشافقزنجیره‌ایفروشگاه‌هایشرکت-

.‌باشدمینیزخودتامینزنجیرهمدیریتعهده‌دارفروشگاه‌ها،مدیریتبرعلاوهوداردفعالیتمجازیبازارهایدرحضوروالکترونیک

فمیلیهایپرشرکت‌هایهمچنین.می‌باشدشرکتاینعمدهسهامدار %82مالکیتباکوروشخرده‌فروشیصنعتمدیریتگروه-
جارتتنوآورانگروهآوید،پوشاکصنعتکوروش،الکترونیکتجارتتوسعهکوروش،افقبازرگانیتامین،پویشسامانمدرن،

.هستندکوروشافقفرعیهایزیرمجموعهکوروشصنعتوکشتتوسعهوهستیالکترونیک

رفتهگقرارشعبتعدادمنظرازاولجایگاهدرزنجیره‌ایفروشگاه‌هایبیندرکشور،سراسردرشعبه3.900تعدادداشتنباشرکتاین-
.استشدهنهادهفرانچایزها توسعهوعادیفروشگاه‌هایحفظمبنایبرشرکتتوسعهبرنامهحاضرحالدر.است

تعدادبیشترین.رسیدفروشگاه2.102بهکشورسراسردرفرانچایزفروشگاه‌هایتعداد1403/06/31بهمنتهیماهه6دورهدر-
.داردقرارخراسانوخوزستانتهران،درفرانچایز

گروه.استمحلیوملیکالایقلمهزارهشتحدودبرمشتملکهمی‌شونددسته‌بندیکالا،گروه8درکوروشافقمحصولات-
وغرفه‌ایپوشاک،دخانیات،ملزومات،سبک،منزللوازمگروه‌هایو%5نوشیدنی،%14شوینده،%34پروتئینی،%44خوراکی

.داده‌انداختصاصخودبهرامحصولاتفروش%3مجموعاسبزیجات

%27نوشیدنیگروهو%24شوینده،%9پروتئینی،%17خوراکیگروهناخالصسودحاشیه1403/06/31بهمنتهیماهه6دورهدر-
.می‌باشد%39میزانبهسودحاشیهبیشتریندارایمحصولاتگروهبیندرسبکمنزللوازمگروه.بوده‌است

.کندمحققسهمهرازایبهسودریال2.510و1.794ترتیببه1404و1403سالدرکوروشافقشرکتمی‌شودپیش‌بینی-



مفروضات
1404سال  1403سال  شرح

620,000 427,000 (ریال)نرخ دلار 

35 32 (درصد)نرخ تورم 

25 25 (درصد)رشد حقوق و دستمزد 

15 32 (درصد)رشد مقداری اقلام فروش

(ریال)میانگین نرخ فروش گروه خوراکی 428,229 568,526

(ریال)میانگین نرخ فروش گروه پروتئینی  642,447 852,927

(ریال)میانگین نرخ فروش گروه شوینده  561,601 745,594

(ریال)میانگین نرخ فروش گروه نوشیدنی  214,399 284,640



1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402سال  شرح

فروش  662,995,186  1,155,554,136  1,764,260,377

(1,500,624,544) (972,995,223) (555,867,473) بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

خالص( زیان)سود   107,127,713 182,558,913 263,635,833

(267,864,005) (179,234,338) (97,561,929) هزینه‌های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی 26,013,916 61,401,448 93,733,341

عملیاتی( زیان)سود   35,579,700  64,726,024 89,505,169

(613,500) (401,830) هزینه‌مالی (143,141)

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی  7,526,224 2,051,545 2,418,126

سود خالص قبل از مالیات 42,962,783  66,375,739 91,309,795

(16,000,500) (12,566,041) (6,507,690) مالیات

خالص( زیان)سود  36,455,093 53,809,697  75,309,295

سرمایه 20,000,000 30,000,000 30,000,000

(ریال)سود هر سهم  1,823 1,794 2,510

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

66%

قیمت سهم

ریال 13,170 

آینده نگر  P/E 

7.3

ارزشگذاری
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