
(نادسی)سینادارولابراتوارهای 
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تقسیم سود

33.2%

15.5%
15.4%

12.7%

19.5%

سهامداران دسینا

شركت واسط مالی 

مهريكم 

شركت سرمايه گذاری 

ملی ايران 

شركت سرمايه گذاری 

خوارزمی 

ن شركت سهامی بیمه ايرا

شركت سرمايه گذاری 

ايرانیان 

ساير

، خیابان شهید گمنام٥٢جاده مخصوص كرج بلوار ١٥كیلومتر 

لابراتوارهای سینادارو نام شركت

دسینانماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

ارزش بازار 
3.96(همت)

%20درصد شناوری

١4033,286سود سال 

%70درصد تقسیم

2.4Bتعداد سهام

16,٥١0قیمت سهم

P/E5.0٢

قطره اشک، محصولات محصول تولیدی
استنشاقی، پماد و آمپول



محصولات و صنعت

ودپمامصنوعی،اشکقطرهاستنشاقی،داروهایجملهازمتنوعیمحصولاتسیناداروییشرکت
ناختهششرکتاینمحصولاتمهم‌ترینازیکیعنوانبهمصنوعیاشکقطره.می‌کندتولیدآمپول
فرآورده‌هایشرکتبازمینهایندربازار،سهمازدرصد42داشتناختیاردرباداروسیناومی‌شود
ایرانداروییبازارکلارزشازدرصد1.3همچنینشرکتاین.می‌کندرقابتایرانداروییوتزریقی

اروهایددرکهاستسالبوتامولشرکت،اینکلیدیمحصولاتدیگراز.استدادهاختصاصخودبهرا
دررامحصولاینبازارازعمده‌ایبخشبازار،سهمازدرصد54باداروسیناوداردکاربرداستنشاقی

.دارداختیار

فرآورده های 

تزريقی و دارويی 

3,6٥4,3١3, ايران

٥٢%

لابراتوارهای سینا 

٢,90١,96٥, دارو

4٢%

(میلیون ريال)(١40٢)ارزش بازار قطره اشک مصنوعی در ايران 

ايران ناژو تدبیر كالای جم

داروسازی اكسیر داروسازی دانا

داروسازی رها اصفهان فرآورده های تزريقی و دارويی ايران

لابراتوارهای سینا دارو نانو دارو پژوهان پرديس

نو آوری زيستی گويا ولیان دارو

لابراتوارهای 

سینا دارو

٢,94٥,0٥٢

٥4%

ارزش بازار محصول سالبوتامول

البرز دارو پارس بهروزان جم

توسعه امین دارو آراد دارو درمان آرنگ

دارو درمان سلامت پارس داروسازی اكسیر

داروسازی تولید دارو داروسازی جابرابن حیان

داروسازی خوارزمی داروسازی رها اصفهان

داروسازی كاسپین تأمین درمان ياب آنا

رايان دارو ايرانیان عماد درمان پارس

كارخانجات دارو پخش كوشان فارمد

كی بی سی لابراتوارهای سینا دارو



تولید و فروش
y = 183.9x2 + 1041.2x + 36839

R² = 0.9107
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تولید و فروش قطره

تولید  فروش
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تولید و فروش محصولات استنشاقی

تولید  فروش

64%

18%

15%

تفكیک مبلغ فروش

قطره اسپری استنشاقی پماد آمپول



بهای تمام شده

مستقیمموادراشرکتشدهتمامبهایازدرصد60
ازوارداتباآنعمدهکهمی‌دهدتشکیلمصرفی

وزنباچیندرصد،15وزنباانگلیسمانندکشورهایی
.می‌شودتامینکشورهاسایرودرصد10
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(تن/دلارآزاد)فروش به ازای هر تن نرخ 

نرخ فروش نرخ بهای تمام شده

60%
11%

29%

تفكیک بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید



92

118

78

117

247

192

83

106 111

0

50

100

150

200

250

300

1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

(روز)مطالبات دوره وصول 

وصول مطالبات

.استشدهگرفتهنظردرسالدرروز36٥*



مفروضات

اقتصادیمفروضات 

1398139914001401140214031404

%32%35%41%49%40%36%35نرخ تورم

112,260207,340230,557270,400383,000٥00،000622,355دلار نیما

127,303222,232263,342353,110515,238639,559750,000نرخ دلار آزاد

%32%35%27%57%39%21نرخ رشد دستمزد

%32%35نرخ رشد هزينه انرژی

4941,0221,7612,3493,2864,129سود به ازای هر سهم

%73%73%70%68%80%30تقسیم سود



صورت سود و زيان

1398139914001401140214031404دوره مالی
 29,434,243 22,881,291 17,342,363 11,333,126 6,588,391 4,130,296 3,441,774فروش

(14,630,445)(10,942,085)(8,912,726)(5,408,226)(3,227,420)(1,869,858)(1,577,195)بهای تمام شده كالای فروش رفته

 14,803,798 11,939,206 8,429,637 5,924,900 3,360,971 2,260,438 1,864,579ناخالص( زيان)سود 

(1,898,988)(1,461,529)(1,104,226)(690,455)(548,835)(322,332)(318,826)اداری و تشكیلاتی, هزينه های عمومی

 0 0 0 0 0 0 0(هزينه استثنايی)ها هزينه كاهش ارزش دريافتنی 

 548,184 464,996 348,281 184,349 121,443 62,136 46,575ی عملیاتی( هزينه ها)خالص ساير درامدها 

 13,452,994 10,942,673 7,673,692 5,418,794 2,933,579 2,000,242 1,592,328عملیاتی( زيان)سود 

(587,917)(828,653)(658,472)(573,580)(359,697)(277,086)(258,360)هزينه های مالی

 98,443 42,754 161,675 77,659 55,078(167,565) 4,691خالص ساير درآمدها و هزينه های غیرعملیاتی

 12,963,520 10,156,774 7,176,895 4,922,873 2,628,960 1,555,591 1,338,659عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زيان)سود 

(3,054,628)(2,269,512)(1,542,144)(696,153)(175,708)(369,151)(335,851)مالیات

 9,908,892 7,887,262 5,634,751 4,226,720 2,453,252 1,186,440 1,002,808خالص عملیات در حال تداوم( زيان)سود 

 0 0 2,349 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زيان)سود 

 9,908,892 7,887,262 5,637,100 4,226,720 2,453,252 1,186,440 1,002,808خالص( زيان)سود 

 4,129 3,286 2,349 1,761 3,067 1,483 1,254سود هر سهم پس از كسر مالیات

 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 800,000 800,000 800,000سرمايه

 4,129 3,286 2,349 1,761 1,022 494 418سود هر سهم بر اساس آخرين سرمايه



حاشیه سود

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404
حاشیه سود ناخالص 54% 55% 51% 52% 49% 52% 50%
حاشیه سود عملیاتی 46% 48% 45% 48% 44% 48% 46%
حاشیه سود خالص 29% 29% 37% 37% 33% 34% 34%
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