
تحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی غدیر

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403مهر ماه 25: تاریخ تهیه گزارش



توضیحات
(یکوتاپ)تامینپتروشیمیگازونفتگذاریسرمایهشرکتفرعیشرکتهایجزءریالمیلیارد۱,۳۰۰سرمایهبا(شغدیر)غدیرپتروشیمیشرکت•

.میباشد(شستا)اجتماعیتامینسرمایهگذاریشرکتگروه،نهاییشرکتوبوده

پتروشیمیاروند،پتروشیمیکناردرمحصولاینتولیدکنندگاناز،((PVCکلرایدوینیلپلیتن۱۲۰,۰۰۰اسمیظرفیتباغدیرپتروشیمی•

ازدرصدی۱۶سهمغدیرپتروشیمیکهاستتن۷۴۵,۰۰۰ایراندرسیویپیسالانهتولیدظرفیت.میباشدآبادانپتروشیمیوبندرامام

.استدارارامحصولاینتولید

سازواختسوساختمانصنعتدرگستردهطوربهودنیاستپرمصرفپلیمرسومینپروپیلنپلیواتیلنپلیازپس(PVC)کلرایدوینیلپلی•

.شودمیاستفادهپنجرهودربپروفیلتولیدبرای

PVCپایهقیمترویرقابتسال،ابتداییماههسهدر.میرسدفروشبهS65گریدباکالابورسدرداخلیصورتبهشرکتمحصولعمده•

بهویافتهافزایشرقابتدرصداخیرا.داشتتوجهیقابلکاهشپایانیقیمتورسیدصفربهرقابتدرصدادامهدرکهبود%25حدود

.استرسیده%10حدود

سپسشده،تبدیل(EDC)کلرایددیاتیلنبهوترکیبفرآیندیطیکلرواتیلنابتداکهمیباشدصورتبدینکلرایدوینیلپلیتولیدفرآیند•

پلیمریزاسیون،فرآیندازپسنهایتدروشدهتبدیل( (VCMمنومرکلرایدوینیلمیانیمحصولبهحرارتیکراکینگفرآیندطیکلرایددیاتیلن

.میشودتولید(PVC)کلرایدوینیلپلینهاییمحصول

.میکندتهیهاروندپتروشیمیازراخودEDCوکلرخوراکومارونمروارید،کاویان،پتروشیمیهایازراخوداتیلنخوراکشرکت•

.کندمحققسهمهرازایبهسودریال10,192و7,771ترتیببه1404و1403سالدرغدیرپتروشیمیشرکتمیشودپیشبینی•



مفروضات
1404سال  1403سال  شرح

620,000 467,000 (ریال)نرخ دلار 

35% 30% تورم

800 863 (تن/دلار) داخلیPVCنرخ فروش 

524 582 (تن/دلار)نرخ اتیلن مصرفی

(تن/ریال)نرخ کلر مصرفی  65,148,600 71,663,460

209 231 (تن/دلار)مصرفی EDCنرخ 

139,240 139,240 (تن)PVCمقدار تولید 



1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402سال  شرح

فروش 46,016,693 55,752,730 69,023,021

(54,168,803) (44,305,474) (34,951,327) بهایتمامشدهکالایفروشرفته

خالص( زیان)سود  11,065,366 11,447,256 14,854,218

(3,027,977) (2,377,045) (2,297,209) هزینههایعمومی،اداریوفروش

(252,274) (207,314) سایردرآمدهاوهزینههایعملیاتی 305,417

عملیاتی( زیان)سود  9,073,574 8,862,897 11,573,967

(963,518) (1,002,560) (588,085) هزینهمالی

سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی 3,060,535 3,751,298 4,618,950

سود خالص قبل از مالیات 11,546,024 11,611,635 15,229,399

(1,979,822) (1,509,513) (1,451,863) مالیات

خالص( زیان)سود  10,094,161 10,102,123 13,249,577

سرمایه 1,300,000 1,300,000 1,300,000

(ریال)سود هر سهم  7,765 7,771 10,192

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

73%

قیمت سهم

ریال 49,440
 

آینده نگر  P/E 

6.4

ارزشگذاری
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