
(بصیرش)پتروشیمی قائد بصیر 
مهرشاد متانی: تحلیلگر



یگزارش تحلیل

پتروشیمی قائد بصیر 

ABSاصلیتولیدکنندهبصیرقائدپتروشیمیشرکت

یکABS.استایراندر(استایرنبوتادینآکریلونیتریل)
ستحکامامانندویژگی هاییدلیلبهکهاستمهندسیپلیمر

شرایطبرابردرپایداریوحرارتیمقاومتبالا،ضربه ای
جملهازمختلفصنایعدروسیعیکاربردهایمحیطی،

.داردالکترونیکیوخانگیلوازمخودروسازی،

هزار42حدودبصیرقائدپتروشیمیشرکتتولیدظرفیت
می توانکلیصورتبههمچنین،.استسالدرABSتن

امامفرماناجراییستادکنترلتحتشرکتکهگفت
.می باشد

پتروشیمی قائد بصیر نام شرکت

شبصیرنماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

6.1(همت)ارزش بازار 

%18درصد شناوری
 14032,856سود سال 

%74درصد تقسیم
4.5تعداد سهام B

13،590قیمت سهم

P/E4.76

ABSانواعمحصول تولیدی

ادناحیه صنعتی سعیدآبگلپایگان،موقعیت مکانی 

پالایش پارسیان سپهرسهامدار عمده

22.58

20.00

16.13

41.29

سهامداران

-سهامی خاص -شرکت پالایش پارسیان سپهر

مؤسسه بنیادپانزده خرداد

-بامسئولیت محدود-شرکت واسط مالی خرداد
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ABSتحلیل و بررسی 

ABS (Acrylonitrile Butadiene Styrene)پلاستیکیک
طیفدرخود،خاصویژگی هایدلیلبهکهاسترایجمهندسی

لیاصمونومرسهازمادهاین.می شوداستفادهکاربردهاازوسیعی
:استشدهتشکیل

کهمی شودباعثجزءاین:(Acrylonitrile)آکریلونیتریل.1
ABSباشدمقاومضربهوحرارت،شیمیایی،موادبرابردر.

وانعطاف پذیریABSبهبخشاین:(Butadiene)بوتادین.2
.می بخشدضربهبرابردرمقاومت

وبراقظاهرABSبهجزءاین:(Styrene)استایرن.3
افزایشراآنسختیهمچنینومی دهدخوبیشکل پذیری

.می دهد

:ABSویژگی های
پاییندماهایدربه ویژهABS:ضربهبرابردرمقاومت•

.داردضربهبرابردرخوبیمقاومت
استحکامولیاستوزنسبکمادهاین:محکموسبک•

.داردبالاییمکانیکی
.استمقاومنسبتاًحرارتبرابردر:حرارتیمقاومت•
عیفضشیمیاییموادواسیدهابرابردر:شیمیاییپایداری•

.استمقاوم

:می شودانجامعمدهروشدوبهABSتولید
Emulsion)امولسیونیپلیمریزاسیون.1 Polymerization):
داگانهجبه طوراستایرنوبوتادین،آکریلونیتریل،روش،ایندر

وطمخلهمبابه دست آمدهپلیمرهایسپس.می شوندپلیمریزه
.شودتشکیلABSتامی شوند

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

9.3 
10.2 10.6 10.8 11.0 11.7 11.3 11.5 11.7 12.0 12.5 13.2 

(میلیون تن)ABSظرفیت جهانی تولید 

140,000 

42,000 

35,000 

(تن)در منطقه ABSظرفیت اسمی تولید 

پتروکیمیا عربستان پتروشیمی قائد بصیر

پتروشیمی تبریز

کنترلواستABSتولیدفرآیندرایج ترینروشاین
.می کندفراهمنهاییمحصولویژگی هایبردقیق تری

Mass)توده ایپلیمریزاسیون.2 Polymerization):
.ندمی شوترکیبهمبامذابحالتدرپلیمرهاروش،ایندر

هزینهواستساده ترامولسیونیروشبهنسبتفرآینداین
.داردکمتریتولید

:ABSکاربردهای
سایروسپر،داشبورد،مثل:خودروقطعات•

.خارجیوداخلیقطعات
ویکیالکترونلوازمجاروبرقی،بدنه:خانگیلوازم•

.کامپیوترکیس های
وسختیدلیلبهABS:اسباب بازیصنعت•

ساختدرضربهبرابردرمقاومت
استفادهلگومانندمعروفاسباب بازی های

.می شود



ABS CFR SE ASIAقیمت 
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ABS CFR SE ASIA(تن/دلار نیما)



و تولید لوازم خانگیABSتراز 

5,482 5,143 8,120
13,796 11,868 11,061

42,095
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کشورداخل ABSتقاضا 

ABSواردات  ABSفروش داخلی 
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(دستگاه)تولید لوازم خانگی در ایران 

لوازمیدتولدرمهمموادازیکیاستایرنبوتادینآکریلونیتریل
ازخودمکانیکیوفیزیکیویژگی هایدلیلبهکهاستخانگی
ه ویژهبمختلفصنایعدرفرم پذیری،قابلیتوبالامقاومتجمله
اتواردممنوعیتباایران،در.داردفراوانیاستفادهخانگیلوازم
افزایشمواداینبرایتقاضاپیش،سالچندازخانگیلوازم

یداخلکارانمونتاژبهممنوعیتاین.استداشتهچشمگیری
ولیهاموادتولید،برایتاکردهواردبیشتریفشارخانگیلوازم
یکیABSدلیلهمینبهونمایند،تامینکشورداخلازراخود

رد.می شودمحسوبصنعتاینتأمینزنجیرهدرحیاتیمواداز
همینواستزیادبسیارABSبرایتقاضانیزایرانکالایبورس

دهمااینقیمتافزایشوخریدارانبینشدیدرقابتباعثامر
درتوسعه ایطرح هایبرخیشرایط،اینوجودبااما.استشده

تنهزار2۰۰ظرفیتباپادجمپروژهجملهازپتروشیمی،صنعت
افزایشاین.کندکمکABSعرضهافزایشبهمی تواندسال،در

اینقیمتکاهشوتقاضاتعدیلبهبلندمدتدرمی تواندعرضه
.شودمنجرداخلیبازاردرمحصول
۵بهدرصد1۵ازABSوارداتعوارض،14۰1سالدر،همچنین

 تواندمینیزوارداتعوارضدرتغییراین.استیافتهکاهشدرصد
رقابتبهبترغیراواردکنندگانوباشدداشتهبازاربرمثبتیتأثیر

دربهترعادلتبهنهایتدرکهکندداخلیتولیدکنندگانبابیشتر
کاهشباعثاستممکنمسئلهاینامامی شودمنجربازار

.شودشبصیرسودآوری



یگزارش تحلیل

جایگاه شرکت در صنعت

ویربصقائدپتروشیمیشرکتتوسطکشوردرABSتولید
تنهزار3۵وتنهزار42ظرفیتباتبریزپتروشیمی

2۰۰ظرفیتبانیزپادجمجریاندرطرحومی گیردصورت
چالشبهتوجهباطرحاینکهمی باشدجریاندرتنهزار
هایانتتاحداقلنمی رسدبنظرداردرویشپیشکههایی
اینرسیدنصورتدر.برسدبرداریبهرهبه14۰4سال

محصولنرخوشدهصادراتبهمجبورسازانABSطرح،
کمترداخلیمحصولازتوجهیقابلمیزانبهصادراتی
بهABSتولیدکنندههایشرکتسودنتیجتاومی باشد
.می گیردقرارتاثیرتحتمستقیمصورت

به،نیزکالابورسوداخلیبازارازشبصیرسهمهمچنین،
کالابورسدردرصد27وداخلیبازارازدرصد61ترتیب

.می باشد

:پادجمطرحتاریخچه
ازبسیاریدیدازجمپتروشیمیدرABSتولیدطرح

مطرحپرریسکپروژه هایازیکیبه عنوانسرمایه گذاران
طرح،این.شدمواجهمختلفیچالش هایباکهاستبوده
پیش بینیسالدرABSتنهزار2۰۰تولیدظرفیتباکه

در.گردیدآغازجمپتروشیمیتوسط13۹1اسفندازشده،
کارپروژهاینرویبرگوناگونیپیمانکارانمدت،اینطول

.کرده اند

مابینفیریالمیلیارد18۰3ویورومیلیون1۹8مبلغبه13۹4/11/2۹سالقرارداداساسبر
نوانعبهمزبورشرکتبهپروژهتکمیلوساختعملیاتشاپورجندیشرکتوجمشرکت

درجمشیمیپتروشرکتمدیرههیاتمصوبهاساسبرمتعاقباکهگردیدهواگذاراصلیپیمانکار
پلیمرهتوسعشرکتتوسطمستقلطرحعنوانبهمزبورطرحمتعاقبا.گردیدمقرر13۹۵سال

فی13۹6/۰6/3۰الحاقیهطیوکارپیشرفتدرصد4۵.63مرحلهدرکهگردیدهاجراپادجم
تعهداتهکلیوتنظیمپادجمپلیمرتوسعهوشاپورجندیجم،پتروشیمیهایشرکتمابین

هایپرداختیوزمینخریدبهایشاملشدهانجاممخارجوشدمنتقلشرکتاینبهقراردادی
سالدرشدهپرداختجمتوسطکه13۹۵/۰3/3۰تاریختاپیمانکارانبهشدهانجام

جمپادشرکتحساببهیورومیلیون63وریالمیلیارد2276مبلغبهجمعا13۹7/۰8/1۵
.گردیدمنتقل

۹.2مجموعاکهشدههزینهطرحایندرتومانمیلیاردهزار7.3مجموعانیز،حاضرحالدر
.استشدهارزیابیطرحاینآیندهمخارجبرایتومانمیلیاردهزار
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یگزارش تحلیل

تولید و فروش
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ABSتولید و فروش 

تولید  فروش 
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یگزارش تحلیل

بورس کالا
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یگزارش تحلیل

نرخ های فروش 

تولیدافزایشوکشورداخلدرABSبالایتقاضایدلیلبه
دردرصدی۵وارداتتعرفهتعیینهمچنینوخانگی،لوازم
ازبالاترشرکتاینداخلیABSقیمت،14۰1سال

ینابامرتبطریسک هایازیکی.استآنصادراتینرخ های
2۰۰ظرفیتباکهاستپادجمپروژهازبهره برداریشرایط،

باعثاستممکنوکردهایجادبازاردرمازادعرضهتن،هزار
کهآنجااز.شودصادراتبهشرکتاجباروقیمت هاکاهش

داخلینرخ هایازپایین ترشرکتاینصادراتینرخ های
ین،همچن.بزندآسیبسودآوریبهمی تواندامراینهستند،
وولاتمحصسبدبهتنوع بخشیبرایکهکردهاعلامشرکت
ولاتمحصفروشبربیشتریتمرکزفروش،ترکیببهبود
کهتاسذکربهلازم.داردبی رنگمحصولاتبهنسبترنگی
ازبالاتردرصد2۰متوسططوربهرنگیمحصولاتقیمت

.استداخلیبازاردربی رنگمحصولات
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(تن/دلارنیما)نرخ فروش شرکت 
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یگزارش تحلیل

مبلغ فروش
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(میلیون دلار)مبلغ فروش 
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یگزارش تحلیل

%28بهای تمام شده فروش

11%

38%

23%

1402مواد مستقیم مصرفی تفکیک 

اکریلونیتریل بوتادین

استایرن منومر سایر مواد اولیه

86%

11%

1402شده تفکیک بهای تمام 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

تقیممساولیهموادازعمدتاًشرکتایناصلیتمام شدهبهای
یتریل،آکریلونمنومر،استایرنشاملکهاستشدهتشکیل
بیشتر،آکریلونیتریلبه جز.استاولیهموادسایروبوتادین

یرناستاهمچنین،.می شوندتأمینداخلیمنابعازمواداین
هشکاصورتدرومی گرددتهیهپارسپتروشیمیازمنومر
جبرانبهوارداتطریقازشرکت،معمولاًآن،تولید

ودوجباچارت،بهتوجهبانیز،آکریلونیتریل.می پردازد
وشتهنداتأمیندرمشکلیتولید،اسمیظرفیتازفاصله

.می شودبرطرفوارداتبامادهاینبهشرکتنیاز
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یگزارش تحلیل

مفروضات

مفروضات

13971398139914001401140214031404واحدسال مالی

 628,764 458,823 383,000 270,400 230,557 207,340 112,260 86,113ریالدلار نیما

%35%35%40%20%35درصدتورم

 80 81 83 96 81 44 61 70بشکه/دلارنفت

0.160.140.14مترمکعب/دلارنرح گاز

%35%35%31%51%89%50%38درصدنرخ رشد دستمزد

%19%19%14%17%34%19%6%25درصدبی رنگABSدرصد صادرات 

%5%5%7%5%4%3%2%7درصدرنگیABSدرصد صادرات 

ABS cfrقیمت  china1,7851,4331,6572,2091,5451,3081,3531,278تن/دلار

 750,680 631,757 515,171 352,890 263,853 226,102 128,280 101,319ریالدلار آزاد



یگزارش تحلیل

صورت سود و زیان

صورت سود و زیان

13971398139914001401140214031404واحدسال مالی

 58,453,685 47,141,522 36,448,826 31,033,876 24,521,918 14,347,943 7,053,178 4,751,638میلیون ریالفروش

(39,374,366)(30,441,538)(23,720,204)(20,570,868)(14,022,757)(8,358,205)(5,698,991)(3,650,249)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 19,079,319 16,699,985 12,728,622 10,463,008 10,499,161 5,989,738 1,354,187 1,101,389میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(1,178,119)(881,510)(901,102)(479,320)(308,326)(176,726)(127,260)(104,440)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 1,437,298 933,833 1,199,234 768,698 196,032 51,781 120,969 79,010میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 19,338,499 16,752,308 13,026,754 10,752,386 10,386,867 5,864,793 1,347,896 1,075,959میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(2,500,183)(2,231,524)(1,202,950)(359,317)(4,800)(156,352)(144,506)(75,288)میلیون ریالهزینه های مالی

 294,336 247,761 1,675,011 362,678 386,613 116,184 75,642(25,201)میلیون ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 17,132,652 14,768,546 13,498,815 10,755,747 10,768,680 5,824,625 1,279,032 975,470میلیون ریالعملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(2,294,440)(1,918,629)(1,782,161)(1,355,712)(1,232,819)(720,931)(230,215)(231,851)میلیون ریالمالیات

 14,838,212 12,849,917 11,716,654 9,400,035 9,535,861 5,103,694 1,048,817 743,619میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 3,297 2,856 2,604 3,760 19,072 10,207 2,098 2,253میلیون ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

 4,500,000 4,500,000 4,500,000 2,500,000 500,000 500,000 500,000 330,000میلیون ریالسرمایه

 3,297 2,856 2,604 2,089 2,119 1,134 233 165میلیون ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



یگزارش تحلیل

حاشیه سود
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یگزارش تحلیل

نسبت قیمت به سود پیشرو
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