
(فزر)تحلیل شرکت پويا زرکان آق دره 
شرکت کارگزاری فیروزه آسیا

1403مهر ماه 
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معرفی گروه

معرفی مجموعه، معادن تحت بهره برداری، جایگاه در صنعت و فرآیند تولید
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گروهمعرفی 

%12شرکت کاوندگان قشم

%12شرکت کوشش آذین قشم

%10شرکت فرا اندیشان نیک فرجام قشم%11شرکت تابان کیش

%8شرکت کاوان کیش

%4شرکت باما

%4شرکت سرمایه گذاری گلومینکو قشم

%38سایر سهامداران

نسانترهکتولیدواصلیشرکتدرجیوهونقرهطلا،کانسنگاستخراج❖
زیرمجموعهشرکتهایطریقازجیوهونقرهطلا،شمش

1377
تاریخ تاسیس

1382
تاریخ آغاز به فعالیت

1399
تبدیل از سهامی خاص به سهامی عام

"فزر"درج در بازار اول فرابورس ایران با نماد 

1400
عرضه اولیه

لیموضوع فعالیت شرکت اص

سهامداران

شرکتهایفرعیووابسته

استحصال مواد معدني 
تخت سليمان 

%98: درصدمالکیت

آجر سفالين صبا مهر

%49: درصدمالکیت
فاقدفعالیت•

ياران تخت سليمان

%47: درصدمالکیت
سوخترسانی•
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(تن)استخراجسالیانه(تن)ذخیرهاحتمالی(تن)ذخیرهقطعینامناممعدن

425,000850,00026,000(استخراج)سنگ تراورتن شکلاتی سنگ آق  دره تکاب

طلای آق دره تکاب

3,576,7797,511,144715,000(استخراج)کانسنگ نقره دار 

3,576,7797,511,144715,000(استخراج)کانسنگ جیوه 

3,576,7797,511,144715,000(استخراج)کانسنگ طلا اکسیدی 

520,0001,500,00020,000(استخراج)کانسنگ روی داغ دالی تکاب

فلزاتوطلاآقدره،طلایمعدنازبهرهبرداریپروانهاساسبرحاضرحالدر.میباشددرهاوچوآرپاچایدالی،داغآقدره،گورگور،تراورتنآقدره،طلایمحدودههایشاملشرکتمعادن❖
دهشاخذرویمعدنیمادهبهرهبرداریپروانهنیزداغدالیمعدندر.استشدهاغازآنازاستخراجواستشدهاخذآقدرهتراورتنمعدنبهرهبرداریپروانه.میگردصورتاستخراجهمراه

افیاکتشطرحواستشدهارائهاستانصمتادارهبهآرپاچایمعدنبهرهبرداریپروانهدرخواستهمچنین.استاکتشافاتتوسعهوفرآوریکارخانهساختجهتاخذمجوزاتحالدرو
.استشدهتهیهگورگور

بهرسیدستبرایباطلهبرداشتودسترسیجادههایاحداثروش،ایندر.میباشدروبازصورتبهزمینسطحبهآننزدیکیدلیلبهآقدرهطلایکانسنگاقتصادیاستخراجروش❖
وسیکمپرگریدر،بلدوزر،لودر،مکانیکی،بیلجملهازنیازموردتجهیزاتوماشینآلاتتمامیخریداریبهاقدامشرکتاینمنظور،همینبه.استمهمبسیارآنحملوکانسنگ

فتنوگازوئیلازمعدنحرارتیتأسیساتوماشینآلاتمصرفیسوخت.اجراستحالدرمداومطوربهسال،سردفصولدرجزبهنیزخاکیعملیات.استکردهحفاریدستگاههای
بهتابعهشرکتتوسطمعدن،ازاستخراجازپسطلاکانسنگ.میگرددتولیدداخلیژنراتورهایتوسطکاملطوربهنیزشرکتنیازموردبرقومیشودتأمین(مایعسوخت)سفید

.میشودتبدیلطلاشمشبهسپسوکنسانتره

34از 5
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شرکتجایگاه
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کلاسمیظرفیتمجموع.میباشدزیرنمودارشرحبهیکهراسمیظرفیتهمراهبهکشوردرطلاشمشتولیدکنندهواحدهای❖
.میباشدکیلوگرم31,229تولیدکنندهواحدهای

سازیخالصرابازاردرموجودطلاآلیاژهایومیشوندمحسوبطلاپالایشواحدهایتولیدکنندگان،ازبرخیکهاستذکربهلازم❖
.ندارندمعدنکاریفعالیتومیکنند
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تولیدفرآیند 

استخراج از معدن

آسیای نیمه خود شکنسنگ شکن فکی

مخزن لیچینگ

شست و شو

الکترولیز شمش

سد باطله

آب

هیدرو سیلکوننوار نقاله

63پالپ با درصد جامد 

طلا+ کربن فعال 

طلا محلول دار

میکرون50ذرات بزرگتر از 

آب آهک

مسیانید سدی

اسید نیتریک

اسید کلریدریک
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(استحصال مواد معدنی تخت سلیمان)شرکت فرعی 

معرفی شرکت و بررسی عملکرد سالانه و ماهانه آن
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شرکتمعرفی

ظرفیتسالانهواحدنام
کارخانه

12تنکنسانترهطلا

12تنکنسانترهنقره

25تنکنسانترهجیوه

600تنسیانیدسدیم

3تنجیوه

700کیلوگرمشمشطلا

684کیلوگرمشمشنقره

240تن(فلوتاسیون)کنسانترهجیوه

شرکتاینحاضر،حالدر.استرسیدهبهرهبرداریبه1392سالدرسليمانتختمعدنيمواداستحصال❖
.میباشددرهآقزرکانپویاشرکتگروه،نهاییشرکتودرهآقزرکانپویاشرکتفرعیواحدهایجزء

نهاییمحصولاتعرضهتااکتشافازمعدنیجامعفعالیتهایاجرایازمتشکلشرکتایناصلیفعالیت
همچنینوعملیاتیانسجاممدیریتی،تمرکزافزایشمنظوربه1401سالدر.میباشدمصرفبازاربه

.شدندادغامشرکتایندرساززرپویاشرکتودرهآقزرکانپویافرآوریشرکتهایهزینهها،کاهش
هزینههایوسرباراداری،وعمومیهزینههایکاهشادغام،مزایایازکهگفتمیتوانجزعیتربهصورت
ختتمعدنیمواداستحصالشرکتودرهآقزرکانپویافرآوریشرکتهایبینمبادلاتازناشیقانونی

.استقراردادهااجتماعیتامینبیمهوافزودهارزشبرمالیاتجملهازسلیمان،
واقعآقدرهزرکانپویافرآوریکارخانهجنب–سلیمانتختجاده30کیلومترتکابدرآناصلیمرکز❖

.است
رمبنایبوریالیصورتبهومابینفیقرارداداساسبردرهآقزرکانپویاشرکتتولیدیکانسنگتمام❖

ذکریانشا.میشودفروختهسلیمانتختمعدنیمواداستحصالشرکتبهداخلیطلایقیمتازضریبی
جیوهورهنقطلا،شمشبهسلیمانتختمعدنیمواداستحصالشرکتدرتولیدیکنسانترههایکهاست

یزنصادرشدهتولیدطلامصنوعاتاینازبخشیکهمیشوندتبدیلالنگوهمچونطلامصنوعاتو
.میشوند

نحوهومیباشدروبهرونمودارطبقآنهاسالانهاسمیظرفیتوشرکتاینتولیدیمحصولات❖
لاردومرکزیبانکقیمتارز،وسکهطلا،رسانیاطلاعشبکهسایتمبنایبرآنهافروشقیمتگذاری
.استکشورارزیسامانههای

34از 9
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شرکت استحصال مواد معدنی تخت سلیمانعملکرد سالانه 

1400/09/301401/09/301402/09/30واحدنام محصول
داخلی

335.5280.25251کیلوگرم999یعيارلاشمشط
0030کیلوگرم995شمشطلایعیار
534906.1796کیلوگرمشمشنقره

070320تن(ونفلوتاسي)كنسانترهجيوه
9.81510.57تنكنسانترهجيوه

43470587کیلوگرمجیوه
صادراتی

50.852585.42963کیلوگرم750مصنوعاتطلاعیار

همقدارفروشسالانهگرو

999شمش طلا عیار 
29%

%65مصنوعات طلا %3وارداتی-995شمش طلا عیار 

%1شمش نقره

%2سایر 

4,630,708 5,299,502 9,659,8865,246,002
11,954,523

27,360,668

1400/09/30 1401/09/30 1402/09/30

ال
 ری

ون
یلی

 م
س

سا
ر ا

ب

داخلی صادراتی

همبلغفروشسالانهگرو
1402ترکیبفروششرکتدرسال

نمودارهادر1400سالازدرسلیمانتختمعدنیمواداستحصالشرکتعملکردازخلاصهای❖
همسآنهاصادراتیفروشو(النگو)طلامصنوعاتتولیدسالهااینطیدر.استدادهنمایش
درآمدهایدرچشمگیریرشدباعثودادهاختصاصخودبهراشرکتدرآمدازتوجهیقابل

.استشدهشرکت
لاطوارزمبادلهمرکزمشتریانبهشرکتداخلیفروشعمدهجاری،مالیسالاولسالنیمدر❖

.استبودهایران
ویافتهتغییرشرکتمالیسال،1401سالدرسهامصاحبانفوقالعادهعمومیمجمعاستنادبه❖

بهبعدسالآذرآخرروزدروآغازسالهرماهدیاولازشرکتمالیسال1401سالازآنطبق
.میرسدپایان

34از 10
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شرکت استحصال مواد معدنی تخت سلیماندرآمد ماهانه 
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1402 1403 1402میانگین  1403میانگین 

.استشدهدادهنمایش1402سالفروردینازشرکتعملیاتیدرآمدزیرنموداردر❖
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بـهـای تـمـام شـده

1401/09/30ماهه منتهی به 9 ماهه منتهی به 12
1402/09/30

ماهه منتهی به 6
1403/03/31

مواد مستقیم مصرفی  دستمزد مستقيم توليد  سربار توليد 

69%

57%

68%

16%

17%

26%

یلتشکسربارهزینههایسپسومستقیمموادراشرکتشدهتمامبهایعمده❖
.میدهد

کتشرازتماما کهمیدهدتشکیلکانسنگنیزرامصرفیمستقیمموادعمده❖
64شرکتگذشته،مالیسالدر.میگرددخریداری(آقدرهزرکانپویا)اصلی

برتوجهیقابلتاثیرنیزمورداینکهکردهوارد995عیارطلاشمشکیلوگرم
.تاسداشتهشرکتشدهتمامبهایآنبهتبعومستقیمموادهزینهافزایش

تبدیلبابت)تبدیلکارمزدبهمتعلقترتیببهنیزسربارهزینههایسهمبیشترین❖
وتعمیرهزینه،(صادراتبرای750عیارطلامصنوعاتبه995و999شمش

غذایمصرفی،سوختوگازبرق،آب،تجهیزات،وآلاتماشیناموال،نگهداری
.میباشدغیرهوکارکنان

همچنینوعملیاتیانسجاممدیریتی،تمرکزافزایشمنظوربه،1401سالدر❖
ایندرساززرپویاشرکتودرهآقزرکانپویافرآوریشرکتهایهزینهها،کاهش
ازشدهتمامبهایدرستتربررسیجهتمنظور،همینبه.شدندادغامشرکت
.استدادهنمایش1401سال

2,683,068

4,961,059

1,061,233

15%

17%

15%

34از 12
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شرکتسودآوریروند 
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ماهه منتهی به 6
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سود ناخالص سود عملیاتی سود خالص

بودهصعودیاخیرسالهایدرشرکتسودسازیروند❖
ویافتهافزایش1400سالازآنسودحاشیهاما.است
مسیریکوارد،1401سالدرخوداوجبهرسیدنازپس
.استشدهنزولی

مالیسالدرشرکتاینمطلوبسودآوریعواملازیکی❖
.تاسبوده(النگو)طلامصنوعاتصادراتافزایش،1402

سالایندرمحصولاتتمامشدهبهایرشدحال،اینبا
وکانسنگنرخرفتنبالاهمچونعواملیبهدلیل)

وشدهبیشترسودسازیازمانع،(سربارهزینههای
گردیده1401سالبهنسبتسود،حاشیهکاهشموجب
.است

میلیارد3,983حدود،1402سالدرهمچنینشرکت❖
سرمایهگذاریصندوقهایواحدهایفروشمحلازریال

میلیارد1,016حدودنیزجاریمالیسالاولنیمهدرو
واحدهایوثابتداراییهایفروشمحلازریال

ییشناساعملیاتیغیردرآمدسرمایهگذاری،صندوقهای
.استکرده

34از 13



03
(پویا زرکان آق دره)شرکت اصلی 

معرفی شرکت اصلی و بررسی عملکرد سالانه و ماهانه آن
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اسـتـخــــراجمیزان 

0

20,000
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100,000

120,000

تن

گرم بر تن1/18استخراج کانسنگ طلا با عیار  3استخراج سنگ تراورتن شکلاتی درجه 

373,993
218,657

715,114 715,000 745,000

499,080
633,845

366,157 298,209
502,353

185,250

ماهه منتهی به 12
1398/12/29

ماهه منتهی به 12
1399/12/29

ماهه منتهی به 12
1400/12/29

ماهه منتهی به 9
1401/09/30

ماهه منتهی به 12
1402/12/29

ماهه منتهی به 6
1403/03/31

گرمبرتنازمحلباطلهسنواتقبل۰/۳۷۵۹برداشتکانسنگطلاباعيار
گرمبرتن۱/۱۸استخراجکانسنگطلاباعيار
گرمبرتن۲/۴۸استخراجکانسنگطلاباعيار

هزار715سالانهاستخراجظرفیتدارایشرکت❖
26تن،برگرم1/18عیارباطلاکانسنگتن
.میباشدشکلاتیتراورتنسنگهزار

پروانهاخذازپس1401سالدرشرکت❖
سنگاستخراجبهاقداممعدن،ازبهرهبرداری

راجاستخاسمیظرفیت.کردشکلاتیتراورتن
.میباشدسالدرتنهزار26آن
هیچشرکتجاریمالیسالدرشرکت❖

اظهاراتطبقکهاستنداشتهاستخراجی
عمومیمجمعآخریندرشرکتمدیریت

سالدرگرفتهتصمیممجموعهفوقالعاده،
بهاستخراجعملیاتبهجایمذکورمالی

خاکمازادبازیرابپردازد،باطلهبرداری
بهکهاستمواجهمعدنازاستخراجشده

هکاستذکرشایان.استنشدهحملکارخانه
نخواهدمجموعهفروشدراثریامراین

.داشت

:مقدار تولید سالانه

:مقدار تولید ماهانه
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فــروشمیزان 
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گرم بر تن1/18استخراج کانسنگ طلا با عیار  گرم بر تن از محل باطله سنوات قبل0/3759برداشت کانسنگ طلا با عیار 

373,993
218,657

473,561 521,801 439,581

499,080
633,846

366,158 298,209 502,353

185,250

ماهه منتهی به 12
1398/12/29

ماهه منتهی به 12
1399/12/29

ماهه منتهی به 12
1400/12/29

ماهه منتهی به 9
1401/09/30

ماهه منتهی به 12
1402/12/29

ماهه منتهی به 6
1403/03/31

گرمبرتنازمحلباطلهسنواتقبل۰/۳۷۵۹برداشتکانسنگطلاباعيار

گرمبرتن۱/۱۸استخراجکانسنگطلاباعيار

گرمبرتن۲/۴۸استخراجکانسنگطلاباعيار

شدهاستخراجمعدنیمادهتمام❖
وریالیبهصورتشمشتولیدجهت
استحصال)تابعهشرکتبهداخلی
فروخته(سلیمانتختمعدنیمواد

.میشود

:مقدار فروش سالانه

:مقدار فروش ماهانه
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فــروشنـــرخ
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گرم بر تن1/18استخراج کانسنگ طلا با عیار 

گرم بر تن از محل باطله سنوات قبل0/3759برداشت کانسنگ طلا با عیار 

عیار24طلای 

پویاشرکتمابینفیقرارداداساسبرکانسنگفروشقیمت❖
انسلیمتختمعدنیمواداستحصالشرکتباآقدرهزرکان

وزرقیمتبهطلاوکانسنگعیاراساسبر،(فرعیشرکت)
.میباشد(ارزوسکهطلا،اطلاعرسانیسایت)بازار

نایدربنابرایناست،نداشتهفروشماههابرخیدرشرکت❖
.استنشدهمنعکسنموداردرفروشنرخماهها

:(انس)طلاقیمتبرموثرعوامل
رموثمرکزیبانکهایسایرورزروفدرالبهرهنرختغییرات•
حسطدراقتصادیاطمینانعدموژئوپولیتیکریسکهای•

جهانی
مرکزیبانکهایدرطلاذخایردرتغییرات•
طلاتولیدواستخراجهزینههای•
آمریکادلارارزشنوسانات•
جهانیتورم•
جواهراتوصنعتیتقاضای•
دولتهامالیوپولیسیاستهای•
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عـمـلیاتـیدرآمـدهـای 

744,993 1,281,682 1,677,569
2,574,319

3,985,943

1,693,205
573,166

1,455,390

751,241

ماهه منتهی به 12
1398/12/29

ماهه منتهی به 12
1399/12/29

ماهه منتهی به 12
1400/12/29

ماهه منتهی به 9
1401/09/30

ماهه منتهی به 12
1402/12/29

ماهه منتهی به 6
1403/03/31

گرمبرتنازمحلباطلهسنواتقبل۰/۳۷۵۹برداشتکانسنگطلاباعيار

گرمبرتن۱/۱۸استخراجکانسنگطلاباعيار

گرمبرتن۲/۴۸استخراجکانسنگطلاباعيار
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گرم بر تن1/18استخراج کانسنگ طلا با عیار  گرم بر تن از محل باطله سنوات قبل0/3759برداشت کانسنگ طلا با عیار 

1,065,503
1,854,848 2,072,332

3,057,063

5,441,333

2,444,446

چشمگیریطوربهشرکتدرآمدهایاخیر،سالهایدر❖
درشازناشیکانسنگ،فروشنرخافزایشتأثیرتحت
گرفتهقراردلار،نرخافزایشو(انس)طلاجهانیقیمت
وضوحبهاخیرماهچنددربهویژهعاملدوایناثر.است

.استبودهمشهودشرکتدرآمدهایرشددر

:مبلغ فروش سالانه

:مبلغ فروش ماهانه
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تمام شدهبهای 

1398 1399 1400 1401 1402

دستمزدمستقيم توليد  سربارتوليد 

21%
22%

20%

21% 14%

80%

78%

79%
86%

79%

تولیدارسربوتولیدمستقیمدستمزدازترکیبیشرکتشدهتولیدکالاهایشدهتمامبهای❖
.میباشد

سالهایطیشدهتمامبهایدرسربارهزینههایسهمشدهدادهنمایشنمودارکههمانطور❖
سپسوولتیدحقوقهزینهیراسربارهزینههایعمدهی.استبودهافزایشروبهاخیر

.میدهندتسکیلآتشباریوحفاریوآلاتماشینیدکیقطعاتبهمربوطهزینههای
نبنابرای.میگردداستخراجشرکتمعدنازوبودهکانسنگشرکتاینتولیدیمحصول❖

.نمیشودپرداختاولیهموادخریدبابتهزینهای
بهای%6.18صمت،وزارتبخشنامهمبنایبراستخراجیکانسنگدولتیحقوقمحاسبهنحوه❖

.میباشدتولیدی،نقرهبازارارزشمتوسطبهای%10وتولیدیطلایشمشبازارارزشمتوسط

%37حقوق دولتی

%19حفاری و آتشباری%20قطعات یدکی ماشین آلات سنگین

%25سایر
سربارتولید
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04
نسبت های مالی

"کانی های فلزی"با صنعت " فزر"مقایسه نسبت های مالی 
کچاد، کنور، کاما، کـگهر، اپال، تجلی، کرومیت، کبافق، کمنگنز، کدما، کـگـل: نـمـادهای صـنـعت کـانـی هـای فـلـزی•
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نقدینگینسبت های 

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

شرکت 9.30 4.12 2.59 1.94 3.30 2.21 34.26 7.65 9.67

صنعت 0.66 0.74 1.01 1.23 1.52 2.09 2.41 1.81 1.17

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

شرکت 1.94 1.71 2.17 1.79 3.20 2.16 33.24 6.87 8.49

صنعت 0.43 0.51 0.69 0.82 1.07 1.64 1.58 1.31 0.82

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402
شرکت 0.03 0.04 0.01 0.00 0.45 0.05 1.78 0.88 0.17

صنعت 0.02 0.03 0.08 0.09 0.20 0.85 0.49 0.22 0.08

نسبتجاری

نسبتآنی

نسبتوجهنقد

تکوتاهمدبدهیهایپرداختدرشرکتتواناییسنجشبرایمهمابزارینقدینگینسبتهای
.هستند

طبق.میگرددحاصلجاریبدهیهایبرجاریداراییهایتقسیمازنسبتاین:جارینسبت❖
درنآچشمگیرافزایش.استبودهصنعتمیانگینازبالاترهموارهشرکتجارینسبتنمودار،
رزیشرکتازدریافتنیهاحسابهایویژهبهجاری،داراییهایتوجهقابلرشددلیلبه1400سال

هطوربصنعتمیانگینازبالاترجارینسبتاگرچه.استبوده«آقدرهزرکانپویافرآوری»مجموعه
زیرابود؛محتاطبایدخاصموردایندرامااست،تعهداتپرداختتواناییازمثبتنشانهایکلی

نیستنگینقدیبهسریعدسترسیمعنایبهلزوما دریافتنیهاسایروتجاریدریافتنیهایافزایش
.گیردصورتتاخیربانقدوجهبهآنهاتبدیلاستممکنو
ییهایدارافقطزیرااست،جارینسبتبهنسبتمحافظهکارانهترودقیقترمعیاری:آنینسبت❖

نیزنسبتاین.میگیردنظردررا(نقدموجودیودریافتنیحسابهایمانند)نقدشوندهترجاری
آندردریافتنیهارشدتاثیرواستداشتهافزایشیروند۱۴۰۰تا۱۳۹۴سالازجارینسبتمانند

.میشوددیدهبهوضوح
ونقدموجودیفقطزیرااست،نقدینگیشاخصمحافظهکارانهترین:نقدوجهنسبت❖

نایابتدایی،سالهایدر.میکندمقایسهجاریبدهیهایبرابردرراکوتاهمدتسرمایهگذاریهای
بعد،به۱۳۹۸سالازاما.استشدهصفرتقریبا ۱۳۹۷سالدرحتیوبودهپایینبسیارنسبت
ونقدموجودیافزایشدلیلبهکههستیمنسبتایندرقابلتوجهیبهبودشاهد

کهاستکردهجهش۱.۷۸بهنسبتاین۱۴۰۰سالدر.استبودهکوتاهمدتسرمایهگذاریهای
ردآنکاهشحال،اینبا.میدهدکوتاهمدتسرمایهگذاریهایونقدینگیبهترمدیریتازنشان

اینتااشدبداشتهنقدینگیمدیریتبربیشتریتمرکزبایدشرکتکهمیدهدنشانبعدسالهای
.بماندپایداربهبود
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اهرمینسبت های 

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

شرکت 87% 77% 64% 51% 84% 70% 97% 90% 91%

صنعت 45% 57% 62% 64% 66% 70% 74% 65% 55%

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

شرکت 0.13 0.23 0.36 0.49 0.16 0.30 0.03 0.10 0.09

صنعت 0.55 0.43 0.38 0.36 0.34 0.30 0.26 0.35 0.45

نسبتبدهی

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

شرکت 0.09 0.24 0.56 0.94 0.19 0.42 0.03 0.11 0.10

صنعت 1.15 0.73 0.51 0.52 0.48 0.41 0.33 0.47 0.77

نسبتمالکانه

نسبتبدهیهایجاریبهارزشویژه

این.میآیددستبهداراییهامجموعبهبدهیهامجموعتقسیمازنسبتاین:بدهینسبت❖
دهدیمنشانراکاهشروندکلیبهطوراماداشتهنوساناتیسالهااینطیدرنمودارطبقنسبت

ازرکمتاستفادهنشاندهندهکهکردهپیداداریمعنااختلافصنعتمیانگینباآنفاصلهو
الیمریسککاهشبهمنجرکهاستمالیتأمینبرایداخلیمنابعبربیشترتکیهوبدهیها
.استشدهصنعتمیانگینبهنسبتآنمالیوضعیتبهبودوشرکت

خودمیانمدتوبلندمدتتعهداتایفایدرشرکتتوانایینشاندهندهاهرمینسبتهای
احبانصحقوقوبدهیهاتسویهبرایشرکت،مالیمنابعمیزانبررسیدرنسبتهااین.میباشد
.داردکاربردسهام

وودمیشحاصلداراییهامجموعبرسهامصاحبانحقوقتقسیمازنسبتاین:مالکانهنسبت❖
هکمیدهدنشاننسبتاینبودنبالا.استشرکتمالیاستحکامسنجشمعیارهایازیکی

لمحازشرکتسرمایهازکمتریبخشوکردهاستفادهکمخیلیمیزانبهمالیاهرمازشرکت
ارانهتریمحافظهکرویکردوداشتهکمتریمالیریسکشرکتنتیجهدر.استشدهتامیناعتبارات

.دارد
صاحبانحقوقبهجاریبدهیهای تقسیمازنسبتاین:ویژهارزشبهجاریبدهی  هاینسبت❖

زمانیومیشوندتامینجاریداراییهایمحلازشرکتجاریبدهیهای.میآیددستبهسهام
تاتنسباینروند.میشوندشرکتگردشدرسرمایهکاهشبهمنجرمیکنندپیداافزایشکه

ویافتکاهشسرمایه،افزایشواسطهیبه1398سالدرامابوده،صعودیصورتبه1397سال
بدهیهایکاهشوانباشتهسودافزایشدلیلبه1400سالدرولییافت،افزایشمجددا سپس
سهمقایدرشرکتکوتاهمدتبدهیهایمؤثرترمدیریتنشاندهندهتغییراتاین.کردنزولجاری،

.استآنمالیساختاربهبودوصنعتمیانگینبا
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فعالیتنسبت های 

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

شرکت 48 121 226 374 573 845 2,426 1,943 1,189
صنعت 149 190 105 101 113 75 93 160 158

دورهوصولمطالبات

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

شرکت 189 270 117 46 32 27 103 184 278
صنعت 95 127 73 74 102 88 126 138 96

دورهگردشموجودیکالا

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

شرکت 237 390 343 420 605 872 2,530 2,126 1,467
صنعت 244 318 178 175 215 163 219 298 254

دورهگردشعملیات

وجوهکاملوصولتاوشدهآغازفروشفرآیندباکهاستزمانیدوره:مطالباتوصولدوره❖
تسویهاتمشتریبهکالاتحویلبینزمانیفاصلهتعینبرایشاخصیواقعدروداردادامهمربوطه
زاپسآنکاهشعلیرقمکهگفتمیتوانفزرشرکتدرمطالباتوصولدوره.میباشدحساب

طیدرتجاریدریافتنیهایافزایشازناشیکهبودهبالاییسطحدرهمچنان،1400سالاوج
امانجنسیهصورتبهراخودفروشهایازبزرگیبخششرکتمیدهدنشانوبودهاخیرسالهای

.استمواجهتاخیرباخودمطالباتوصولدریاداده

نشانودرآمدتولیدمنظوربهداراییهاازاستفادهدرشرکتبهرهوریارزیابیبرایفعالیتنسبتهای
.میگیرندقراراستفادهموردمشخصدورهیکطیآنعملیاتیراندماندادن

موادتامیکشدطولکهاستزمانیمدتنشاندهندهنسبتاین:کالاموجودیگردشدوره❖
سالدرروز189ازفزردرکالاموجودیگردشدوره.برسندفروشبهوشوندتبدیلکالابهاولیه

افزایشاین.شدمعکوسرونداین1400سالازامایافت،کاهش1399سالدرروز27به1394
وشفرشدنکندجملهازبهدلایلیمیتوانداحتمالا اخیرسالهایدرکالاموجودیگردشدورهدر
.بیافتداتفاقفروشبهآنسریعتبدیلبدونکالاموجودیافزایشیا

کالاموجودیگردشدورهومطالباتوصولدورهمجموعکهشاخصاین:عملیاتگردشدوره❖
نقدوجهدریافتوفروشتولید،فرآیندتکمیلبرایکهاستزمانیمدتکلنشاندهندهاست،
ولیفتهیاافزایشمطالبات،وصولگردشدورهبودنبالادلیلبهعمدتا فزرشرکت.میشودصرف

.میباشدصنعتمیانگینازبالاترهمچنانامااست،گرفتهخودبهنزولیروند1400سالاز
جمعآوریوموجودیهافروشزمانشدنطولانیمعنیبهمعمولا عملیاتگردشدورهافزایش
.دهدفشارتحتراشرکتنقدینگیمیتواندکهاستمطالبات
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حقوق صاحبان سهامو بازده دارایی ها نسبت 

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

شرکت 11% 5% 15% 19% 52% 41% 112% 44% 94%
صنعت 18% 13% 25% 35% 37% 57% 54% 30% 27%

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

شرکت 13% 6% 21% 33% 66% 54% 124% 47% 104%
صنعت 40% 26% 42% 55% 57% 84% 74% 43% 46%

(ROA)نسبتبازدهداراییها

(ROE)نسبتبازدهحقوقصاحبانسهام

شرکتهاسودآوریتحلیلبرایمهمشاخصهایاز:(ROA)دارایی هابازدهنسبت❖
شرکتدرداراییهابهرهوریمیدهدنشانباشد،بالاترROAهرچقدر.میشودمحسوب

.هاندداشتسودسازیجهتدرکارآمدتراستفادهداراییهاازشرکتمدیرانوبودهبیشتر
سالازمجموعدراماکرده،تجربهرانوساناتی۱۴۰۲تا۱۳۹۴سالهایطیفزرشرکت
اینحلیلت.استداشتهصنعتمیانگینبهنسبتبهتریبسیارعملکردبعدبه۱۳۹۸
بهویژه،سودتولیدبرایداراییهایشازاستفادهدرفزربالایبهرهورینشاندهندهنسبت
.استبودهکاهشبهروبعدبه۱۴۰۰سالازکهاست،صنعتمیانگینبهنسبت

برخالصسودتقسیمازنسبتاین: (ROE)سهامصاحبانحقوقبازدهنسبت❖
بودجهمدیریتنحوهدهندهنشانومیآیددستبهسهامصاحبانحقوقمجموع
در٪۱۳ازنسبتاین.میباشدشرکتسودآوریجهتدرسهامصاحبانحقوقازحاصل
۱۴۰۲دریافت،کاهش٪۴۷به۱۴۰۱دراگرچهورسید۱۴۰۰در٪۱۲۴اوجبه۱۳۹۴سال

میانگینازبالاتر1400سالازشرکتبراینسبتاین.کردپیداافزایش٪۱۰۴بهدوباره
سودتولیدبرایسهامدارانسرمایهازبهخوبیفزرمیدهدنشانامراینکهبودهصنعت
یبالاترمراتببهسرمایهگذاریبازدهازخودرقبایبامقایسهدرومیکنداستفاده
.استبرخوردار

34از 24
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صورت های مالی

مقایسه صورت وضعیت مالی و سود و زیان شرکت در سالیان گذشته و سال پیش رو
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شرکتترازنامه

دارایی ها
ماهه 12

منتهی به 
1398/12/29

ماهه 12
منتهی به 

1399/12/29

ماهه 12
منتهی به 

1400/12/29

ماهه 9
منتهی به 

1401/09/30

ماهه 12
منتهی به 

1402/09/30

ماهه 6
منتهی به 

1403/03/31

404,026134,249226,751128,808498,72850,036موجودی نقد

10,11801,005,6491,516,82300سرمایه گذاری کوتاه مدت

2,512,4776,198,38021,737,01411,255,63324,697,08911,353,452نی هادریافتنی های تجاری و سایر دریافت

88,377156,238671,2781,404,4143,489,7073,032,526موجودی مواد و کالا

1,85416,73031,37364,33713,37537,863پیش پرداخت ها

000000دارایی های نگهداری شده برای فروش

3,016,8526,505,59723,672,06514,370,01528,698,89914,473,877جمع دارایی های جاری

لند حساب ها و اسناد دریافتنی تجاری ب
000000مدت

2,547,5773,233,9882,920,1002,594,6962,594,6962,594,696سرمایه گذاری های بلند مدت

000000سرمایه گذاری در املاک

71,753195,496618,5671,389,8321,408,7261,771,900دارایی های ثابت مشهود

11,64610,7598,7687,8715,66613,363دارایی های نامشهود

------پیش پرداخت های سرمایه ای

00032,53538,9911,725,354سایر دارایی ها

2,630,9763,440,2433,547,4354,024,9344,048,0796,105,313جمع دارایی های غیرجاری

5,647,8289,945,84027,219,50018,394,94932,746,97820,579,190جمع دارایی ها

بدهی ها و حقوق صاحبان سهام
ماهه 12

منتهی به 
1398/12/29

ماهه 12
منتهی به 

1399/12/29

ماهه 12
منتهی به 

1400/12/29

ماهه 9
منتهی به 

1401/09/30

ماهه 12
منتهی به 

1402/09/30

ماهه 6
منتهی به 

1403/03/31
بدهی ها 

821,5711,951,327542,3511,195,9221,832,2231,654,649پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
------بدهی به شرکت های گروه و وابسته

000000پیش دریافت ها
0012,90020,61454,461233,704ذخیره مالیات بر درآمد

0900,000017,277111,8259,074,928سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
91,97986,183135,704645,034969,101798,801حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

000000ذخایر
بدهی های مرتبط با دارایی های غیر جاری نگهداری شده 

000000برای فروش

913,5502,937,510690,9551,878,8472,967,61011,762,082جمع بدهی های جاری
000000حساب ها و اسناد پرداختنی بلند مدت

------پیش دریافت های غیرجاری
3763760000تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

7,6603360000ذخیره مزایای پایان خدمت
8,0367120000جمع بدهی های غیر جاری

921,5862,938,222690,9551,878,8472,967,61011,762,082جمع بدهی های جاری و غیر جاری
حقوق صاحبان سهام

3,000,0003,000,0003,000,0003,000,0003,000,0003,000,000سرمایه
000000صرف سهام

000000وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه
000000سهام خزانه

000000صرف سهام خزانه
134,420293,298300,000300,000300,000300,000اندوخته قانونی

000000اندوخته طرح و توسعه
مازاد تجدید ارزیابی دارایی های غیر جاری نگهداری شده

------برای فروش

000000مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها
اندوخته تسعیر ارز دارایی ها و بدهی های شرکت های 

------دولتی

000000تفاوت تسعیر ناشی از تبدیل واحد پول گزارشگری
1,591,8223,714,32023,228,54513,216,10226,479,3685,517,108انباشته( زیان)سود 

4,726,2427,007,61826,528,54516,516,10229,779,3688,817,108جمع حقوق صاحبان سهام

5,647,8289,945,84027,219,50018,394,94932,746,97820,579,190جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام
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سود و زیانصورت

ماههمنتهیبه12دورهمالی
1398/12

ماههمنتهیبه12
1399/12

ماههمنتهیبه12
1400/12

ماههمنتهیبه9
1401/12

ماههمنتهیبه12
1402/09

ماههمنتهیبه12
1403/09

  10,973,885 5,441,333 3,057,063 2,072,332 1,854,849 1,065,503فروش

(5,957,809)(3,169,956)(2,032,841)(1,444,346)(1,638,531)(884,138)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 5,016,075 2,271,377 1,024,222 627,986 216,318 181,365ناخالص( زیان)سود 

(301,900)(137,937)(78,491)(47,420)(28,931)(20,073)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 24,532,566 21,761,913 8,995,666 20,054,777 3,022,576 1,602,991ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

 29,246,742 23,895,353 9,941,397 20,635,343 3,209,963 1,764,283عملیاتی( زیان)سود 

(162,750)(153,737)(50,277)(22,540)(28,225)(12,945)هزینه های مالی

 250,838 352,462 197,866 139,518 13,719 3,562خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 29,334,830 24,094,078 10,088,986 20,752,321 3,195,457 1,754,900عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(241,839)(30,812)(1,429)(31,394)(17,890)(21,485)مالیات

 29,092,991 24,063,266 10,087,557 20,720,927 3,177,567 1,733,415خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 29,092,991 24,063,266 10,087,557 20,720,927 3,177,567 1,733,415خالص( زیان)سود 

 5,388 8,021 3,363 6,907 1,059 11,556سود هر سهم پس از کسر مالیات

 5,400,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000سرمایه

  5,388 4,456 1,868 3,837 588 321سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

34از 27



06
، حساسیت وتکنیکالSWOTتحلیل 

بررسی فرصت ها، تهدید ها، نقاط قوت و ضعف شرکت به همراه تحلیل حساسیت و تکنیکال 



firouzehasia.ir

SWOTتحلیل 

فرصت ها

تهدیدها

قوت

ضعف

چشماندازمثبتقیمتجهانیطلا•

رشدقیمتارزدربازارداخلی•

افزایشتولیدباراهاندازیواحدهیپلیپطلا•

امکانصادراتمصنوعاتطلاوافزایشدرآمدها•

دارابودنمجوزبانکمرکزیجهتوارداتشمشطلا•

محدودیتدرظرفیتکارخانهفرآوری•

چالشهاینیرویکار•

تحریمهایبینالمللیومحدودیتدرانتقالارز•

افزایشحقوقدولتیمعادن•

دراختیارداشتنمعادنباعیارمناسبوذخیرهبالا•

تولیدمواداولیهاستراتژیک•

داشتنزنجیرهتولیدکاملازمعدنتاشمش•

999/9تواناییتولیدشمشطلاباعیار•
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حساسیتتحلیل 

EPS
(دلار)نـــــرخ انــــس 

2,3022,3732,4462,5222,6002,6782,7582,8412,9263,0143,1053,1983,294

لار 
 د

رخ
ــــ

نـ
(

ال
یـــ

ر
)

513,8553,9144,1844,1184,3864,4954,7824,5784,7254,8825,3875,5655,7485,936

535,2654,0994,3814,3124,5914,7055,0044,7914,9445,1085,6345,8196,0096,206

557,5684,2934,5864,5144,8044,9235,2345,0135,1725,3435,8916,0846,2826,487

580,8004,4944,7994,7245,0275,1515,4755,2445,4105,5886,1586,3596,5666,779

605,0004,7035,0224,9435,2595,3885,7255,4855,6585,8436,4376,6476,8627,084

629,2004,9135,2445,1625,4905,6255,9765,7265,9056,0996,7166,9347,1587,389

654,3685,1315,4755,3905,7325,8716,2365,9766,1636,3647,0067,2337,4667,706

680,5435,3575,7155,6275,9826,1276,5076,2376,4316,6407,3087,5437,7868,035

707,7645,5935,9665,8746,2436,3946,7896,5086,7106,9277,6227,8678,1198,378

736,0755,8386,2266,1306,5146,6717,0826,7896,9997,2257,9488,2038,4658,735

765,5186,0936,4966,3976,7966,9597,3867,0827,3017,5368,2888,5528,8259,106

.استشدهانجامدلارنرخوطلاانسنرختغییراتازایبهسهمهرخالصسودحساسیتتحلیلزیر،جدولدر❖
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تکنیکالتحلیل 

34از 31

ضرایب آماری
%5.19میانگین بازدهی ماهانه

0.92(شاخص کل)بتا 
0.80(شاخص هم وزن)بتا 

0.36(دلار)بتا 
0.03(شاخص کل)آلفا 

0.03(شاخص هم وزن)آلفا 
0.03(دلار)آلفا 

2.32ضریب تغییرات
0.64(شاخص کل)هم بستگی 

شاخص )هم بستگی 
0.62(هم وزن

0.17(دلار)هم بستگی 

0.24شارپ
0.03(شاخص کل)ترینور 

0.04(شاخص هم وزن)ترینور 
0.08(دلار)ترینور 

%17.58-بیشترین افت سرمایه

:گفتمی توانشرکت،تولیدیماهیتبهتوجهبا❖
ژئوپلیتیکییریسک هاازمحسوسیکاملاتاثیر،(...وتولید،فروش)بنیادیعواملبرعلاوهفزرشرکتسهامقیمتنوسانات

.باشدمدتبلندخریدبرایمناسبیسطحمی تواندتومان3,094محدودهوداشتهطلاجهانیقیمتنوساناتنیزو



07
جمع بندی

ارائه خلاصه ای از مطالب ذکر شده و نتیجه گیری
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نمادهایازیکیتومان،میلیاردهزار19حدودبازارارزشبادره،آقزرکانپویاشرکت❖
دنمعاازبهرهمندیباشرکتاین.میباشدسرمایهبازاردرحاضرارزندهوبرجسته
رگوگورمعادندرمقدماتیصورتبهوآقدرهآرپاچای،اکتشافیپروژههایومتعدد

ناختهشکشوردرطلاتولیدواستخراجدرکلیدیبازیگرانازیکیعنوانبهاوچدره،و
راطلاکانسنگکیلوگرمهزار700حدوداستخراجعملیاتسالانهشرکتاین.میشود
خاکمازادانباشتدلیلبهجاریمالیسالدروجود،اینبا.میدهدانجام

باطلههبخاکیعملیاتکلاست،نشدهمنتقلکارخانهبهکهمعدنسراستخراجشده
.استیافتهتخصیصبرداری

تحصالاس"مجموعهزیرشرکتبهاصلیشرکتتوسطشدهاستخراجکانسنگکلیه❖
بهگکانسنتبدیلفرآیندشرکتاین.میشودفروخته"سلیمانتختمعدنیمواد

نتأمیزنجیرهاین.میدهدانجامراطلامصنوعاتوشمشبهسپسوکنسانتره
باشرکتاین،برعلاوه.میرودبهشمارشرکتمهمرقابتیمزیتهایازیکیداخلی،
.استبودهسودآوریودرآمدهادرافزایششاهدآن،فروشوطلاشمشواردات

نرخوارزنرخبهمیتوانشرکت،اینسودآوریودرآمدبرتاثیرگذاروکلیدیعواملاز❖
طلاقیمترشدبهمنجرمستقیما متغیر،دوایندرافزایشهرگونه.کرداشارهانس
وانسنرخبهوابستگیاین.یافتخواهدافزایششرکتسودآوریآن،تبعبهوشده
قراربینالمللیواقتصادیشرایطبهحساسشرکتهایزمرهدرراشرکتدلار،

.میآوردفراهمبیشترسودآوریبرایرافراوانیفرصتهایحالعیندرامامیدهد،

هایبانکطلایذخایررشدژئوپولیتیک،تنش هایافزایشبهتوجهباجاریسالدر❖
نای.بودیمطلاجهانینرختوجهقابلافزایششاهدرزروفدرالسیاستهایومرکزی
نیزشدهرمنتشماهانهگزارشاتدرکهداشتهشرکتعملکردبرمثبتیتأثیرباشرایط،
درباوشدهمنتشرتاکنونکهدادههاییبهتوجهبامیرودانتظار.استشدهمنعکس

شرکتسودآوریافزایشدرتوجهیقابلسهمکهشرکتزیرمجموعهعملکردگرفتننظر
برسدتومانمیلیاردهزار3نزدیکبهجاریمالیسالپایانتاشرکتخالصسود،دارد
.یافتخواهدمطلوبیافزایشقبلسالمشابهدورهبامقایسهدرکه

نقشکهمی باشدمتعددتوسعهطرح هایدارایهمچنینآق درهزرکانپویاشرکت❖
پروژههااینجملهاز.کردخواهندایفاآنآتیسودآوریوظرفیتافزایشدرمهمی

فرآوريکارخانهپروژهتراورتن،سنگمعدنپروژهلیچ،هیپواحدساختبهمیتوان
بهتنوعبخشیبرعلاوهطرحها،این.کرداشارهتراورتنسنگفرآوریواحدوروي

وتمیانمددرسودآوریافزایشوتولیدفرآیندهایبهینهسازیبهشرکت،محصولات
هایطرحایندقیقتربررسیبهتحلیل،آتینسخههایدر.شدخواهندمنجربلندمدت
یرتغیبرایبالاییپتانسیلدارایکهچراپرداخت،خواهیمآنهاارزیابیوتوسعهای
.هستندشرکتآیندهچشمانداز

34از 33

جمع بندی



مسئولیتسلباعلان
تشارانتاریخاینتاکهاستداده هاییوارزیابی هابازتاب،نظراتتمامیواستگردیدهتنظیمرسانیاطلاعجهتگزارشاین

عهدهبرمطالباینازبخشییاتمامازاستفاده وتصمیم سازیگونههربدیهی ست.داردوجودآندرتغییرامکانویافته
.بودخواهدمحترمسرمایه گذاران

.هستندشمـا خدمتدرارتباطیهایراهطریـقازماکارشناسانبیشتراطلاعاتکسبومشاورهبهنیـازصورتدر

15تهران، خیابان میرزای شیرازی، کوچه شهداء، پلاک 

firouzehasia.ir : وب سایت

1586756414: کدپستی

52461000: تلفن
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