
تحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی پارس
واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403شهریور ماه 21: تاریخ تهیه گزارش



توضیحات

 دربنزنتولوئنوبنزناتیلمنومر،استایرنپلاس،پنتانبوتان،پروپان،اتان،گازتولیدزمینهدرفعال شرکت‌های ازپارس پتروشیمیشرکت•
.باشد میصنعت ایناول ردهدرسالدرتن 4,246,000 اسمیظرفیتباکشور،

گروهنهاییواحدوفارسخلیجپتروشیمیصنایعگروهفرعیتجاریواحدهایجزتومانمیلیاردهزار47.6سرمایهباپارسپتروشیمیشرکت•
.می‌باشدپتروشیمیصنایعملیشرکت

 پتروشیمی صنعت سویاز ایران تولیدی گازمایع درصد47 حاضر حال در .می‌باشدمنومراستایرنو LPG مایعگاز شرکتایناصلیمحصولدو•
تنهزار1,998)فارسخلیجهلدینگمجموعهدرتنهزار4,777پتروشیمی،شرکت‌هایدرLPGتولیداسمیظرفیتمقدار.می‌گردد تامین

تنهزار188،خارکپتروشیمیدرتنهزار235،(بیدبلندگازپالایشگاههزارتن1،399وپارسپتروشیمیهزارتن1,380بندرامام،پتروشیمی
هزار700کشور،درمنومراستایرنتولیداسمیظرفیتهمچنین.می‌باشدمارونپتروشیمیدرپروپانبرش‌هایتنهزار168وبوشهرپتروشیمی

.می‌گرددتولیدتبریزدرپتروشیمیتنهزار100وپارسپتروشیمیشرکتتوسطتنهزار600کهاستتن

ازرابنزنجنوبی،پارسگازمجتمعازراغنیگازپارس.می‌باشداتیلنو(LPG)مایعگازبنزن،غنی،گازشاملشرکتاستفادهمورداولیهمواد•
.می‌کندتهیهآریاساسولوابستهشرکتازرااتیلنونوریازرامایعگازبوعلی،ونوریپتروشیمی

:می‌شودلحاظزیرفرمولبهتوجهباشرکتدریافتیطبیعیگازنرخ•

{(مقدار‌اتان*‌قیمت‌اتان‌(‌+‌)مقدار‌پروپان*‌قیمت‌پروپان‌(‌+‌)مقدار‌بوتان*‌قیمت‌بوتان‌(‌+‌)مقدار‌پنتان*‌قیمت‌پنتان‌)}%‌*‌70

تنبردلارسبحبروماهانهصورتبهنفتاواتیلنپلیجهانینرخبهتوجهباپتروشیمیمجتمع‌هایبهومحاسبهنفتوزارتتوسطاتاننرخ•
.می‌شوداعلام

ساسولآریاشرکتمحصولات.می‌شودفروختهآریاساسولبهپارستولیدیاتاندرصد80.استآریاساسولشرکتدرصدی47مالکپارس•
.است+C3واتیلنپلیاتیلن،شامل

.کندمحققسهمهرازایبهسودریال450و364ترتیببه1404و1403سالدرپارسپتروشیمیشرکتمی‌شودپیش‌بینی•



مفروضات

1404سال  1403سال  شرح

600,000 460,000 (ریال)نرخ دلار 

35% 30% تورم

75 79 (بشکه/دلار)نرخ نفت برنت

252 256 (تن/دلار)نرخ فروش اتان

1,060 1,067 (تن/دلار)نرخ فروش استایرن منومر

607 607 (تن/دلار)نرخ فروش پروپان صادراتی

594 595 (تن/دلار)نرخ فروش بوتان صادراتی 

272 273 (تن/دلار)گاز غنی مصرفی

909 920 (تن/دلار)بنزن مصرفی 

17.9 14.1 (همت)سود خالص آریا ساسول



1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402سال  شرح

فروش 643,708,213 863,054,853 1,111,896,417

(891,701,954) (687,161,623) (503,766,331) بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

خالص( زیان)سود  139,941,882 175,893,229 220,194,463

(84,106,994) (62,679,480) (67,354,254) هزینه‌های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی 41,508,946 63,873,166 81,108,823

عملیاتی( زیان)سود  114,096,574 177,086,915 217,196,292

هزینه‌مالی 0 0 0

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی 20,229,026 18,726,000 23,758,495

سود خالص قبل از مالیات 134,325,600 195,812,915 240,954,787

(26,788,909) (22,325,314) (932,371) مالیات

خالص( زیان)سود  133,393,229 173,487,601 214,165,878

سرمایه 476,049,076 476,049,076 476,049,076

(ریال)سود هر سهم  280 364 450

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

95%

قیمت سهم

ریال 2,277 

آینده نگر  P/E 

6.2

ارزشگذاری
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