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 نگاهی به شرکت

 

 

کسب و کار شرکت تیماه  

 ۶۹۸۰و تحت شماره  سیتاس ۱۳۳۸/۸/۱۶ خیدر تار  یعام بصورت شرکت سهام ی(سهام تویپارس م یشرکت صنعت
.است دهیبه ثبت رس یصنعت تیدر اداره ثبت شرکتها و مالک ١٣٣٨ /٢٧/۸ مورخ  

به شرکت  ۱۳۵۲/۱۱/۱۷مورخ  یروزنامه رسم یاستناد آگهه ب ۱۳۵۲خاص و در سال  یشرکت به سهام ۱۳۴۷سال  در
طبق صورتجلسه  نیشد همچن رفتهیدر بورس اوراق بهادار تهران پذ ۱۳۵۳ماه  بهشتیو در ارد لیعام تبد یسهام

عام به نام شرکت  یپارس (سهام ینام شرکت از شرکت صنعت ٠٦/۰۹/١٣٦٢فوق العاده مورخ  یمجمع عموم
.است افتهی رییعام) " تغ ی(سهامنویپارس م یصنعت  

 خیاز تار  رانیا یاسلام یانقلاب جمهور یمصوب شورا ٢٦/۳/١٣٥٨مورخ  ۶۷۳۸شماره  یقانون حهیاستناد لا به
سازمان  ١١/۸/١٣٦٠مورخ  ۳۷۷۶قرار گرفته و متعاقب آن به موجب نامه شماره  عیتحت نظر وزارت صنا ١٣٥٨/۱۲/٠٩

متمم قانون  ۲موضوع ماده  یپنج نفر ونیسیکم ۱۳۶۰مهر  ۱۸مورخ  ۹۱شماره  یو باستناد را رانیا یمل عیصنا
ند (ب) خانواده آ�ها مشمول ب زیو ن یخسرو شاه لیحسن و جل یعل انیسهام آقا رانیا عیحفاظت و توسعه صنا

 یعام صنعت یو سپس به شرکت سهام رانیا یمل عیو سهام در ابتدا بنام سازمان صنا دهیقانون فوق الذکر گرد
خود  یتهایانواع فعال یبه جداساز میتصم ۱۳۸۱در سال  نویپارس م یشرکت صنعت تیر ی. مددیمنتقل گرد نویم

 داتیتول یبرا )خاص ی(سهامنویم یو بهداشت یشیآرا یشرکت داروئ سیبا تاس ٠١/۰۷/١٣٨١راستا از  نیگرفت در ا
خاص) و  یامسه( نویو شکلات م ینیر یدو شرکت ش سیبا تاس ٠١/۰۷/١٣٨٢ خیو متعاقب آن در تار  یشیآرا ییدارو
 ریز  یشرکتها هیبه کل یده سیسرو ینمود و برا کیرا تفک ییغذا داتیتول )خاص ی(سهام نویم یغذائ عیصنا

و  )خاص یسهام( نویم یو ادار یخدمات مال یبه نامها یدو شرکت خدمات نویپارس م یمجموعه گروه صنعت
ذکر است بر اساس مجمع  انیشا دو شروع به کار نمودن سیخاص) تاس ی(سهام نویم یو مهندس یخدمات فن

 یو مهندس یو شکلات و خدمات فن ینیر ی، ش ییغذا عیصنا یشرکتها ٢٥/۰۸/١٣٨٨فوق العاده مورخ  یعموم
به  تهایفعال هیو عملاً کل دهیحل گردنم ٣٠/۰۳/١٣٨٩ مورخ مذکور در یشرکتها جهیدر نت دیاعلام گرد تیتوقف فعال
.افتی) انتقال  نویپارس م یصنعت یشرکت اصل   

 نویم یصنعت )عام یسهام(شرکت  یفرع یجزء واحدها)عام  ی(سهام نویپارس م یحال حاضر شرکت صنعت در
و کارخانه  یمرکز اصل .باشدیم )عام یآزادگان (سهام ییو خودکفا ی، شرکت اقتصاد ینهائ یبوده و واحد تجار

.باشد یجاده مخصوص کرج م ۱۰ لومتریشرکت واقع در تهران ک  

غپینونماد شرکت:  ٠٠٬٠٠٠٠٬١١ (میلیون ریال)سرمايه  ٢٩/١٢سال مالي :    
%٠٥: تقسيمي سود درصد تومان میلیارد ٣٬٩٨٥ارزش بازار:  ٤٬٤٠٠٬٠٠٠ :مبنا حجم  

 P/E TTM ٫٠١١ ٥٫٨١: شرکت  :P/S P/E   :١.٥فوروارد 
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پارس مینوشرکت  یدیمحصولات تول  

شرکت در صنعت شیرینی و شکلات فعالیت  دارد. محصول تولید شرکت شامل انواع محصولات بیکویت، چوب 
 شور ، شکلات، اسنک، آدامس میباشد و مصارف محصولات تولیدی در حوزه خوراک غذایی مردم میباشد.

 

 مواد اولیه

 

 

 

شرکت هیبازار مواد اول تیو وضع نینحوه تام  

 

 
 

 

 



 تحلیل بنیادی غپینو 

 

 

 

 

 

 

 

  

شرکت در صنعت گاهیجا  

 نیتر  یمیو از قد یصنعت یشرکتها نیقرن تجربه جزء اول میاز ن شی(عام با ب یسهام نویپارس م یشرکت صنعت
که تمام آحاد مردم  یمعتبر برخوردار بوده بطور اریو شکلات بوده است و از برند بس ینیر یصنعت غذا و ش یشرکتها

از  یکیکشور همچنان  میحاصل از تحر  یتصاد.دارند با وجود مشکلات اق نیر یشرکت خاطرات ش نیاز محصولات ا
موفق به فروش معادل  ۱۴۰۳ماهه اول سال  ۳در  یشرکت اصل باشدیبرندها در اذهان م نیمحبوب تر 

،آدامس شکلات اسنک و پلت و استحصال دانه کاکائو از  دینصب خطوط جد .شده است الیر  ونیلیم ۹٬۰۲۵٬۰۶۲
 دیو تول ونیفرمولاس یشرکت را قادر به طراح ایروز دن یاز تکنولوژ یو بهره مند هیته یاروپائ سازندگان نیبرتر 

.را برآورده خواهد ساخت انیاقشار مختلف جامعه از مشتر  ازین بیترت نینموده و بد دیت متنوع و جدمحصولا  

 جزئیات فروش شرکت در داخل

 

هیمواد اول یگذار متیق نحوه  

 ١-تغییرات نرخ ارز     

شکر) -روغن -تغییر قیمت مواد اولیه تعزیراتی ( آرد -٢ 

 ٣-تغییرات دستورالعمل ها و بخشنامه ها

)یفی(تکل یدستور یگذار متیاز ق یآثار ناش  

.باشد ینم یدستور یگذار متیقشامل شرکت  یدیتول محصولات  
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 وضعیت مطالبات از دولت

 با توجه به ماهیت شرکت، مطالباتی از دولت در دفاتر این شرکت منعکس نمی باشد.

عیتوز  دیجد یو ورود به بازارها دیبرنامه توسعه محصولات جد  

بور قهوه به بازار یو عرضه پت دیتول * 

یگرم ۳۰۰ یبوم بوم جعبه ا دیتول * 

یعدد ۶۰دماوند مخصوص صادرات  تیسکویب دیتول * 

تن در روز ۳۰پفک تا  دیجد دیخط تول ی،پفک با راه انداز دیتول شیافزا . * 

ییرایمحصولات شکلات مغزدار پذ دیتول * 

انواع  ریمختلف جامعه نظ یگروهها ازیمحصولات سلامت محور و متناسب با ن دیو تول ونیروند فرمولاس ادامه*
 یها ذرت و عرضه آن با انواع طعم هیپلت بر پا دیتول نیهمچن بریو پر ف یبدون قند کم چرب یمحصولات کم کالر

توسعه  یمه هابرنا گریاز د زیمختلف کشور و توجه به صادرات آ�ها ن یمختلف متناسب با ذائقه مردم در استانها
.است دیمحصولات جد  

موجود در بازار آدامس یعال تیدر سبد محصولات آدامس به منظور حفظ موقع یو تنوع کاف جادیا ل،یتکم * 

.است دیمحصولات جد دیاهداف برنامه تول گریاز د زین یخارج یسهم بازار از رقبا گرفتن  

 

آن لیو تحل هیو تجز  نانیو موارد عدم اطم سکهایر   

و محصولات دیتول ینهادهها متینوسان ق سکیر   

گذار  ریکنندگان تاث نیاز تام یو بسته بند هیمواد اول دیبه واسطه خر  نویپارس م یبر شرکت صنعت یسکیر  نیچن
دارد از  ریتمام شده و فروش محصولات تاث یدر بها رییتغ لیبر سود ناخالص شرکت بدل سکهایدسته از ر  نیاست. ا

کاهش  ای شیکه مواد افزا یبه هر نسبت دهدیم لیتمام شده شرکت را مواد تشک یاز بها ییکه درصد بالا ییآ�جا
نرخ فروش محصول متناسب  شیبا توجه به افزا ابدی یکاهش م ای شیافزا زانیبه همان م زیشرکت ن سکیر  ابدی

گردد. یم یخنث دیتول ینهادهها متینوسان ق سکیر  د،یبا نرخ خر   

حاصل از رقابت در فروش سکیر   

 تاً یو نها ییکالا فاتیتخف شیو شکلات موجب افزا ینیر یکنندگان و عرضه کنندگان محصولات ش دیتول یرقابتها
و کاهش  دیجد یدیتعداد محصولات تول شیافزا گرددیم یمال نهیهز  شیسود محصولات و افزا هیکاهش حاش

 انیمشتر  یو وفادار نویم برندفروش گردد به سبب ارزش  رقابت در سکیتواند موجب کاهش کنترل ر  یم عاتیضا
در  قیدق یشرکت وجود ندارد با اعمال کنترلها نیمحصولات ا یتجار سکیر  یبرا ییبرند خوشنام جا نیبه ا یگرام
 یحاصل از رقابت در فروش منتف سکیو محصول تمام شده ر  ندیفرآ  نیح ه،یمراحل مواد اول یتمام
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 یستمهایو س شوندیم یداریخر  ییکننده اروپا نیمنابع تام نیاز بهتر  یواردات هیمواد اول یتمام نیهمچن،است
.هستند در شرکت مستقر زین تیفیک تیر یمد  

حاصل از نوسانات نرخ ارز سکیر   

 ینوسانات نرخ ارز در بها باشدیشرکت مرتبط با واردات م یدیمحصولات تول هیاز مواد اول یکه بخش نیبا توجه به ا
نوسانات نرخ ارز را  سکیتمام شده محصولات موثر خواهد بود در مقابل با توجه به صادرات محصولات موضوع ر 

.رساند یم حداقل به  

یتکنولوژ سکیر   

 زاتیآلات و تجه نیدر زمان احداث کارخانه دقت شده . بود که ماش رسدیسال م ۶۴به  نویقدمت مجموعه پارس م
و  نیماش زیآغاز شده و با تجه ۱۳۸۲در شرکت از سال  یتکنولوژ رییشود روند تغ هینوع خود ته نیدتر یو جد نیاز بهتر 

یتکنولوژ سکیخط شکلات توسعه و ... . ... ر  ائو،خط استحصال دانه کاک ت،یمانند آدامس بدون قند وا یخطوط  

را به حداقل رسانده است. آلات  

یانرژ ینرخ حاملها شیافزا سکیر   

 یمتهایق شیدارد. اثر افزا یدیمختلف تول یبر بخشها یاست که اثرات قابل توجه دیتول یاز عوامل اساس یکی یانرژ
بر  میبه طور مستق یانرژ یدر نرخ حاملها رییاست هر گونه تغ ریاجتناب ناپذ یامر یاقتصاد یبر بخشها یدیتول
.ستیتمام شده ن یدر بها یدیکل لعام نکهیگذار خواهد بود ضمن ا ریتاث دیتول میمستق نهیهز   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 تحلیل بنیادی غپینو 

 

 

 

 

 

 

 

 سهامداران عمده

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

55%

4%

3%
3%

1%

34%

سهامدار عمده

-سهامي عام -شركت صنعتي مينو

-شركت خدمات مالي ومديريت معين آزادگان 
-خاص .س 

-سهامي عام -شركت سرمايه گذاري ملي ايران 

هامي س-شركت سرمايه گذاري آينده نگرالگوريتم 
خاص

اهصندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي شتاب آگ

سایر
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  حاشیه سود

 کارشناسی 1403/12/29 1402/12/29 1401/12/29 1400/12/29 سال عملکرد

حاشیه سود 
 %45 %47 %43 %22 ناخالص

حاشیه سود 
 %28 %29 %27 %27 عملیاتی

 حاشیه سود خالص
20% 20% 20% 20% 

 

 

 

 

 

 

105 

397 

562 

692 

17%

27%

29%

28%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

1401/12/29 1402/12/29 کارشناسی1403/12/29

ریال-خالص هر سهم ) زیان(سود  حاشیه سود عملیاتی



 تحلیل بنیادی غپینو 

 

 

 

 

 

 

 

 مفروضات تحلیل

 1403پیش بینی  ماهه 3 1402/12/29 واحد   شرح 

 مفروضات تحلیلی

  1،787،353  1،701،992 ###### میلیون ریالی نرخ فروش گروه ویفر

  938،785  894،869  726،036 میلیون ریالی نرخ فروش بیسکویت

  385،290  296،377  257،552 ريال نرخ شکر مصرفی

  756،907  605،526  547،436 ريال مصرفینرخ روغن 

  217،163  173،730  171،496 ريال نرخ آرد مصرفی

 %35       نرخ رشد حقوق و دستمزد

 %35       نرخ رشد تورم
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  ١٤٠٢ وفروش دیتولجدول 

 

 ١٤٠٢ ماه عملکرد

مقدار تولید  شرح
 (کیلوگرم)

مقدار فروش 
 (کیلوگرم)

فروش مبلغ 
 (میلیون ریال)

نسبت فروش به 
 درآمد کل ماه

 %31 9،529،152 7،122،869 7،122،869 گروه ویفر

 %16 5،050،477 6،956،232 6،956،232 گروه بیسکویت و چوب شور

 %14 4،221،653 2،028،630 2،028،630 گروه شکلات قدیم

 %14 4،227،313 604،743 604،743 گروه آدامس وایت

 %11 3،425،809 2،440،120 2،440،120 آدامس شیکگروه 

 %11 3،334،780 2،946،222 2،946،222 گروه اسنک و پلت

 %6 1،793،101 1،327،561 1،327،561 گروه پفک

 %0 122،246 59،366 59،366 گروه شکلات جدید

 %103 31،704،531 23،485،743 23،485،743 مجموع

   30،762،765 23،477،790 23،485،743 مجموع کل
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  ١٤٠٣ وفروش دیتولجدول 

 

 ١٤٠٣پیش بینی ماه عملکرد

مقدار تولید  شرح
 (کیلوگرم)

مقدار فروش 
 (کیلوگرم)

مبلغ فروش 
 (میلیون ریال)

نسبت فروش به 
 درآمد کل ماه

 %31 11،995،810 6،711،496 6،391،901 گروه ویفر

 %15 6،009،410 6،401،266 6،096،444 گروه بیسکویت و چوب شور

 %17 6،645،090 2،195،419 2،090،875 گروه شکلات قدیم

 %12 4،592،734 452،620 431،066 گروه آدامس وایت

 %13 4،978،362 2،194،567 2،090،064 گروه آدامس شیک

 %10 3،961،472 2،978،751 2،836،906 گروه اسنک و پلت

 %6 2،236،854 1،201،828 1،144،598 گروه پفک

 %0 21،189 6،524 6،214 گروه شکلات جدید

 %103 40،440،922 22،142،471 21،088،068 مجموع

   39،172،130     مجموع کل
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وفروش دیتول نمودار  

 

  

۲۴٬۱۳۷٬۶۷۱

۲۳٬۳۱۱٬۲۶۱
۲۳٬۴۸۵٬۷۴۳

۲۲٬۱۴۲٬۴۷۱

۲۱٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۱٬۵۰۰٬۰۰۰

۲۲٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۲٬۵۰۰٬۰۰۰

۲۳٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۳٬۵۰۰٬۰۰۰

۲۴٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۴٬۵۰۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)تن(مقدار فروش

۲۴٬۱۳۷٬۷۷۱

۲۳٬۳۱۱٬۲۶۱
۲۳٬۴۸۵٬۷۴۳

۲۱٬۰۸۸٬۰۶۸

۱۹٬۵۰۰٬۰۰۰

۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۰٬۵۰۰٬۰۰۰

۲۱٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۱٬۵۰۰٬۰۰۰

۲۲٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۲٬۵۰۰٬۰۰۰

۲۳٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۳٬۵۰۰٬۰۰۰

۲۴٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۴٬۵۰۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)تن(مقدار تولید
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 نمودار مبلغ فروش

 

 نمودار نرخ فروش

۱۱٬۸۹۰٬۸۳۵

۲۲٬۵۷۴٬۸۸۳

۳۱٬۷۰۴٬۵۳۱

۴۰٬۴۴۰٬۹۲۲

۰

۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۱۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۱۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۳۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۳۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۴۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۴۵٬۰۰۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)میلیون ريال(مبلغ فروش 

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

گروه ویفر ۴۵۳٬۴۶۴ ۹۴۱٬۸۲۴ ۱٬۳۳۷٬۸۲۵ ۱٬۷۸۷٬۳۵۳

گروه بیسکویت و چوب شور 232,930 574,844 726,036 938,785

۴۵۳٬۴۶۴

۹۴۱٬۸۲۴

۱٬۳۳۷٬۸۲۵

۱٬۷۸۷٬۳۵۳

232,930

574,844

726,036

938,785

۰

۲۰۰٬۰۰۰

۴۰۰٬۰۰۰

۶۰۰٬۰۰۰

۸۰۰٬۰۰۰

۱٬۰۰۰٬۰۰۰

۱٬۲۰۰٬۰۰۰

۱٬۴۰۰٬۰۰۰

۱٬۶۰۰٬۰۰۰

۱٬۸۰۰٬۰۰۰

۲٬۰۰۰٬۰۰۰
)میلیون ريال(گروه ویفر و گروه بیسکویت نرخ



 تحلیل بنیادی غپینو 

 

 

 

 

 

 

 

 
  ١٤٠٢ساختار بهای تمام شده 

 

 

 

 1402ماهه عملکرد  12 تاریخ گزارش

 وزن مبلغ شرح بهای تمام شده

 %69 11،335،809 مواد مستقیم مصرفی

 %14 2،331،900 دستمزد مستقیم تولید

 %17 2،823،367 سربار تولید

 %0 0 هزینه جذب نشده در تولید

 %100 16،491،076 جمع هزینه های تولید

   52،982- خالص موجودی کالای درجریان ساخت

   0 ضایعات غیرعادی

   16،438،094 بهای تمام شده کالای تولید شده

   0 موجودی کالای ساخته شده اول دوره

   0 موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

   16،438،094 بهای تمام شده کالای فروش رفته

   0 بهای تمام شده خدمات ارایه شده

   16،438،094 جمع بهای تمام شده

 

 

 

 

 

 

 



 تحلیل بنیادی غپینو 

 

 

 

 

 

 

 

  ١٤٠٣تمام شده  ساختار بهای

 

 

 ١٤٠٣ماهه عملکرد  ١٢پیش بینی  تاریخ گزارش

 وزن مبلغ شرح بهای تمام شده

 %70 15،212،528 مواد مستقیم مصرفی

 %13 2،825،002 دستمزد مستقیم تولید

 %17 3،768،704 سربار تولید

 %0 0 هزینه جذب نشده در تولید

 %100 21،806،234 جمع هزینه های تولید

   58،422- موجودی کالای درجریان ساختخالص 

   0 ضایعات غیرعادی

   21،747،813 بهای تمام شده کالای تولید شده

   0 موجودی کالای ساخته شده اول دوره

   0 موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

   21،747،813 بهای تمام شده کالای فروش رفته

   0 بهای تمام شده خدمات ارایه شده

   21،747،813 جمع بهای تمام شده

 

 

 

 

 

 

 



 تحلیل بنیادی غپینو 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار مقایسه ای بهای تمام شده

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

۸٬۱۶۱٬۷۸۵

۱۲٬۴۶۰٬۵۶۹

۱۶٬۴۳۸٬۰۹۴

۲۱٬۷۴۷٬۸۱۳

۰

۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۱۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۱۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰

۲۵٬۰۰۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)میلیون ريال(بهای تمام شده



 تحلیل بنیادی غپینو 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار  روند هزینه های عمومی اداری

 

 

 نمودار  روند سربار

 

 
 

۶۸۶٬۶۹۱

۳٬۷۰۷٬۰۸۴

۵٬۸۹۰٬۱۱۷

۶٬۹۹۰٬۲۳۰

۰

۱٬۰۰۰٬۰۰۰

۲٬۰۰۰٬۰۰۰

۳٬۰۰۰٬۰۰۰

۴٬۰۰۰٬۰۰۰

۵٬۰۰۰٬۰۰۰

۶٬۰۰۰٬۰۰۰

۷٬۰۰۰٬۰۰۰

۸٬۰۰۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)میلیون ريال(هزینه عمومی اداری

۱٬۳۳۶٬۳۹۷

۱٬۸۶۵٬۷۳۵

۲٬۸۲۳٬۳۶۷

۳٬۷۶۸٬۷۰۴

۰

۱٬۰۰۰٬۰۰۰

۲٬۰۰۰٬۰۰۰

۳٬۰۰۰٬۰۰۰

۴٬۰۰۰٬۰۰۰

1400سال  1401سال  1402سال  1403پیش بینی سال 

)میلیون ريال(سربار



 تحلیل بنیادی غپینو 

 

 

 

 

 

 

 

 مقایسه گزارش های فصلی سه ماهه

 

 

 

 

  1403/12/29 1402/12/29 1401/12/29 1400/12/29 سال عملکرد

 ماهه 3 ماهه 3 ماهه 3 ماهه 3 تاریخ گزارش

  9،025،063  6،174،474  4،124،129  2،249،193 درآمد های عملیاتی

 (٤٬۹۷٦٬٥۱٦) (۳٬٤۰٤٬۳۱٦) (۲٬٥۷۷٬۹۱۸) (۱٬۷۷۱٬۲۷۸) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 %45 %45 %37 %21 حاشیه سود ناخالص

  4،048،547  2،770،158  1،546،211  477،915 سود (زیان) ناخالص

 (۱٬۲۷۸٬۱٦٦) (۸٥۷٬۰۰۸) (۲۱۳٬۰۸۰) (۱٥٥٬۷۹۱) هزینه های فروش ، اداری و عمومی
نسبت هزینه های فروش ، اداری و عمومی به درآمدهای 

 %14- %14- %5- %7- عملیاتی

  17،655  19،783  13،489  47،700 سایر درآمدها

         سایر هزینه ها

  2،788،036  1،932،933  1،346،620  369،824 سود (زیان) عملیاتی   

 %31 %31 %33 %16 حاشیه سود عملیاتی

 (۳۱٤٬۹٦۷) (۳۲٥٬۱۱٥) (۲۰٥٬۱۱۰) (۹۷٬٥۹۲) هزینه های مالی

 %6 %10 %8 %6 نسبت هزینه های مالی به درآمدهای عملیاتی

  59،196  49،953  31،058  52،540 درآمد سرمایه گذاری ها  -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

  0  0  0  0 اقلام متفرقه  -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 %2 %3 %2 %14 نسبت سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی به سود عملیاتی

 (٥۰٦٬٤٥۳) (۳۳۱٬٥٥٤) (۲٤٦٬۲۳۹) (۷٥٬۷۰۷) هزینه مالیات بر درآمد سال جاری

  0  0  0  0 های قبلهزینه مالیات بر درآمد سال 

 %20- %21- %22- %28- نسبت هزینه مالیات به (سود عملیاتی بعلاوه هزینه های مالی)

  2،025،812  1،326،217  926،329  249،065 سود (زیان) خالص 

  11،000،000  11،000،000  11،000،000  11،000،000 سرمایه

  184  121  84  23 ریال -سود (زیان) خالص هر سهم 



 تحلیل بنیادی غپینو 

 

 

 

 

 

 

 

 صورت سود و زیان

 

 1402/12/29 1401/12/29 1400/12/29 سال عملکرد
 پیش 1403/12/29

 بینی

 ماهه 12  ماهه 12  ماهه 12  ماهه 12  تاریخ گزارش

  39،172،130  30،762،763  21،904،826  10،472،806 درآمد های عملیاتی

 (۲۱٬۷٤۷٬۸۱۳) (۱٦٬٤۳۸٬۰۹٤) ######## (۸٬۱٦۱٬۷۸٥) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 %44 %47 %43 %22 حاشیه سود ناخالص

  17،424،317  14،324،669  9،444،257  2،311،021 سود (زیان) ناخالص

 (٦٬۹۹۰٬۲۳۰) (٥٬۸۹۰٬۱۱۷) (۳٬۷۰۷٬۰۸٤) (٦۸٦٬٦۹۱) هزینه های فروش ، اداری و عمومی
درآمدهای نسبت هزینه های فروش ، اداری و عمومی به 

 %18- %19- %17- %7- عملیاتی

  458،899  339،925  205،928  204،282 سایر درآمدها

  0       سایر هزینه ها

  10،892،986  8،774،477  5،943،101  1،828،612 سود (زیان) عملیاتی   

 %28 %29 %27 %17 حاشیه سود عملیاتی

 (۱٬۸۷٦٬۸۲۰) (۱٬٤۱۸٬٥۹٥) (۱٬۰۲٦٬۷۳۳) (٥۸۰٬۰۲۹) هزینه های مالی

 %9 %9 %8 %7 نسبت هزینه های مالی به درآمدهای عملیاتی
درآمد سرمایه گذاری  -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

  0  259،502  170،421  158،566 ها 

 (۳٥۰٬۳۲۸)  0  0  0 اقلام متفرقه  -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 %3- %3 %3 %9 درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی به سود عملیاتینسبت سایر 

 (۱٬۰٥٤٬۸۹۲) (۱٬٤۳۱٬۰۸۷) (۷۲۰٬۷۲٦) (۲٤۹٬۰۹٥) هزینه مالیات بر درآمد سال جاری

  0  0  0  0 هزینه مالیات بر درآمد سال های قبل
نسبت هزینه مالیات به (سود عملیاتی بعلاوه هزینه های 

 %12- %19- %15- %20- مالی)

  7،610،948  6،184،297  4،366،063  1،158،054 سود (زیان) خالص 

  11،000،000  11،000،000  11،000،000  11،000،000 سرمایه

  692  562  397  105 ریال -سود (زیان) خالص هر سهم 

 
 



 تحلیل بنیادی غپینو 

 

 

 

 

 

 

 

 
 جدول تحلیل حساسیت

 

 مقدار تولید  

 نرخ فروش

692  3% 5% 7% 9% 11% 

0% 485 542 599 656 713 

5% 632 692 752 812 872 

10% 779 842 904 967 1،030 

15% 926 991 1،057 1،123 1،188 

20% 1،073 1،141 1،210 1،278 1،346 
 
 
 
 
 

 نتیجه گیری:

شرکت های گروه  P/Eو با عنایت به میانگین  ١٤٠٣ریالی سال ٦٩٢ با توجه به سود برآوردی
 ریال ٣٫٥٥٠تا  ٣٫٤٥٠میباشد ، محدوده قیمتی   ٧٫٤٨که در محدوده   غذاییمحصولات 

 .خواهد شد که بنظر میرسد، ارزش خرید خواهد داشت ٥٫١شرکت در حدود  P/Eکه 
 
 

                                                                                  

 : تحلیلگر

 سیدسجاد وحیدی 

٢٤/٠٦/١٤٠٣      


