
(حتاید)تحلیل شرکت تایدواتر خاورمیانه
شرکت کارگزاری فیروزه آسیا
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چکیده
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24ریختادرخاورمیانهتایدواترشرکت.استآنفرعيشرکت‌هایو(اصليشرکت)عامسهاميخاورمیانهتایدواترشرکتشاملتایدواترگروه❖
تاسیستهراندرسهمهزاریکبهمنقسمریالمیلیوندهسرمایهباداریوششرکتنامباو12347ثبتشمارهبه1347سالماهاردیبهشت

.دادندتشکیلراخاورمیانهتایدواتردریایيخدماتخاصسهاميشرکت،51-49آمریکاتایدواترشرکتمشارکتباماهچندازبعدو شد

مبلغبه1985ماهه4نامهمصالحهبنابرایراناسلاميجمهوریدولتبهآمریکاتایدواترسهامدرصد49واگذاریبهباتوجه1368سالدر❖
دلیلبههمچنین.کرددریانوردیوبنادرسازمانبهشدهیادسهامواگذاریبهاقدامدولتهیات،1368ماهآبان4تاریخدردلار،699,000
سازمانکارکنانپس‌اندازصندوقنفعبهراسهامدرصد1369/12/14،45تاریخدرودریانوردیبنادرسازمانمدیریتي،مشکلاتپاره‌ایوجود
.استشدهواگذارخصوصيبخشبهسهامعمدهبخشمالکیت1397سالاوایلدردرنهایت.نمودخریداریدریانوردیوبنادر

یاتعملانجامکشتیراني،خطوطنمایندگيجملهازکشتیرانيخدماتهرگونهاجرایازعبارتستاساسنامهطبقشرکتاصليفعالیت❖
،دریایيسازه‌هایساختعمرانيپروژه‌هایاجرایومشاورهطراحي،یدک‌کشی،اموروکشتی‌هاراهنمایيعملیاتانجاملایروبی،وهیدروگرافي

اتخدمهرگونهانجامجزایر،برایآبوسوختحملنیزوکشورآب‌هایوبنادرکلیهدرکشتي‌هاباتدارکاتیوآب‌رسانيوسوختامورانجام
هرگونهامانجگمرکي،مرزهایومبادیوبنادرکلیه‌درکالاترخیصوباربندیبارشماری،کانتینری،عملیاتبارگیری،وتخلیهجملهازبنادری
.ي‌باشدمترانزیتوکالابین‌الملليونقلحملدیگر،شرکت‌هایسهامتملکوخریداریوابسته،وفرعیشرکت‌هایتاسیسجملهازعملیات
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معرفی شرکت

64.38%

2.20%

1.00%

32.42%

سهامداران شرکت

(سهامی‌خاص)شرکت‌فراز‌انرژی‌دنا

(سهامی‌خاص)شرکت‌سرمایه‌گذاری‌افتخار‌سهام

صندوق‌سرمایه‌گذاری‌سهامی‌اهرمی‌شتاب‌آگاه

سایر‌سهامداران

قرننیمازبیشباخاورمیانهتایدواترهلدینگ❖
کییعنوانبهدریاییوبندریخدماتارائهدرسابقه

ردایرانیهایشرکتقدرتمندترینوترینبزرگاز
بهخاورمیانهتایدواتر.می‌شودشناختهحوزهاین

ازوسیعیطیفخودتابعههایشرکتهمراه
لایروبی،دریایی،بندری،خدماتشاملهافعالیت
ت،اطلاعافناوریآموزشی،مهندسی،وفنیسالویج،
ترمینالاندازیراهوخشکبنادرمدیریتوایجاد
.کندمیارائهرااختصاصیهای

نر،کانتیهایبخشدرتایدواترشرکتبندریخدمات❖
نمخازومایعاتفله‌،کالایمتفرقه‌،وعمومیکالای

.استمتمرکز

استان تهران
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بنادر و کشتیرانی

firouzehasia.ir

انجام‌عملیات‌
بندری‌و‌تعهدات‌
سرمایه‌گذاری‌
توسط‌شرکت‌

برنده

انتخاب‌شرکت‌
کننده‌برنده

برگزاری‌مزایده‌
توسط‌سازمان‌
بنادر‌و‌دریانوردی

نحوه‌فعالیت‌شرکت‌ها‌در‌بنادر‌ایران

85%

9%

6% 0%

دریایی

جاده‌ای

هوایی

ریلی

سهم‌‌بارهای‌مختلف‌در‌حمل‌و‌نقل‌دریایی

75%

15%

10%

بار‌کانتینری

بار‌فله

سایر

سهم‌انواع‌حمل‌و‌نقل
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جایگاه بنادر اصلی ایران

بندر‌امام‌خمینی

خرمشهربندر‌

بندر‌آبادان

بندر‌بوشهر

بندر‌لنگه
بندر‌چابهار

بندر‌شهید‌باهنر

بندر‌شهید‌رجایی

بندر‌امیر‌آباد
بندر‌انزلی

بندر‌نوشهر

23از 5



firouzehasia.ir

مقایسه سالیانه عملیات تخلیه و بارگیری کالاهای کانتینری
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47%

27%

72%

بندر‌شهید‌رجایی

بندر‌امام‌خمینی

بندر‌امیرآباد

منابع درآمدی شرکت

62%

29%

3% 3… 2% 0

خدمات‌امور‌بندری

خدمات‌پیامکی

خدمات‌دریایی‌و‌سالویچ

ترانزیت

لایروبی‌

سایر

سهم شرکت تایدواتر از حمل و نقل بندرهاتفکیک منابع درآمدهای شرکت
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مهم ترین شرکت های فرعی

تندر‌ایرانیان

:مالکیتدرصد•
57%

:فعالیتموضوع•
کالانقلوحمل
کریریصورتبه
-فورواردریو

کالاهایحمل
وارداتیصادراتی،

حمل-ترانزیتو
ایپروژهکالاهای

فلهو

ساحل‌گستر‌
پارس

:مالکیتدرصد•
49%

موضوع•
خدمات:فعالیت
ارائه-بندری

خدمات
هارائ-کشتیرانی
آماریاطلاعات

شرکت‌پایانه‌
کانتینری‌

بندرعباس‌آریا

:مالکیتدرصد•
48%

:فعالیتموضوع•
25مساحت
-هکتاری
موقعیت
یلدلبهلجتسکی
بهبودننزدیک
ریپهلوگیاسکله

ظرفیت-کشتی‌ها
سالانهنگهداری
270،000TEUبا
30ماندگاری

.روزه

رهیاب‌رایانه‌
گستر

:مالکیتدرصد•
99.6%

:فعالیتموضوع•
پیامخدمات
سامانه-کوتاه
هوشمندهای

-لجستیکی
بانکیراهکارهای

افتخار‌سهام

:مالکیتدرصد•
62.62%

:فعالیتموضوع•
درگذاریسرمایه
سهموسهام
سرمایه-الشرکه
درگذاری

فلزاتمسکوکات
ارائه-بهاگران

بامرتبطخدمات
بهارداراوراقبازار

خلیج‌فارس‌خط‌
کیش

درصد•
%98:مالکیت
:فعالیتموضوع
خدماتانجام

پروژه‌های
اجرای-سالویج
عملیاتهرگونه
نقلوحمل
ارائه-دریایى
خدمات

کشتیرانى

خدمات‌دریایی‌
و‌کشتیرانی‌خط

(حبندر)دریا‌بندر

درصد•
%69:مالکیت
:فعالیتموضوع
عملیاتانجام

ولایروبی
-هیدروگرافی

دارینگهراهبری،
تعمیرو

شناورهای
ارایه-دریایی
بهخدمات
ونفتیسکوهای

گازی

حمل‌و‌نقل‌بین‌
المللی‌رانه‌ترابر

درصد‌•
% 100:مالکیت
موضوع‌
:  فعالیت
-واردات
-صادرات

ترانزیت‌خارجی
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شرکت رهیاب رایانه گستر

به۱۳۷۷سالدر(خاصسهامی)گستررایانهرهیابشرکت
فاواهرستدرصنعتیبنیاندانششرکتیکورسیدهثبت
بزرگواولینگستررایانهرهیابشرکت.رودمیشماربه

میمحسوب۱۰۰۰سرشمارهباکشورکوتاهپیاماپراتورترین
یتمدیربرایافزارینرمراهکارهایکنندهتولیدرهیاب.شود

مجریوخاورمیانهسطحدرکانتینریبنادروهاترمینال
هایسامانهدهندهتوسعهوکشوربنادراتوماسیون
،وجهیچندنقلوحملمدیریتتامینزنجیرهلجستیکی
الترمینمدیریتوانبارمدیریتناوگان،هوشمندمدیریت
.است
وراپراتگستر،رایانهرهیابشرکت:کوتاهپیامخدمات❖

ازکشورکوتاهپیامخدماتاولاپراتورعنوانبه۱۰۰۰
.استکشورهمراهتلفنبستردرپیشروهایشرکت
برایرقابتعرصهدرراممتازیموقعیتموضوعهمین
.استنمودهفراهمشرکت

سازیپیادهوطراحی:لجستیکیهوشمندهایسامانه❖
باانیایرکاملاکانتینریعملیاتمدیریتافزارنرماولین

ینریکانتبندرترینبزرگدرالمللیبیناستانداردهای
رکتشفعالیتازبخشیتنها(رجاییشهیدبندر)کشور
.است

خدماتانواعوبانکیراهکارهایارائه:بانکیراهکارهای❖
وفناوریبرمبتنیهایروشباپرداختحوزهدر

سرعتبهکهاستایپدیدهالکترونیکی،بسترهای
.شودمیسنتیهایروشجایگزین

13981399140014011402دوره مالی

 15,534,885 8,784,841 4,437,725 2,775,742 1,495,757درامد ارائه خدمات

(14,666,068)(7,836,446)(3,802,912)(2,391,082)(1,324,415)هزینه ارائه خدمات

 868,817 948,395 634,813 384,660 171,342سود ناخالص

(236,321)(175,729)(106,529)(73,719)(48,385)هزینه های عمومی

 632,496 772,666 528,284 310,941 122,957سود عملیاتی

(17,014) 0 0 0 0هزینه های مالی

(233,064)(162,500) 0 0 0مالیات

 408,926 620,940 451,003 241,750 98,439سود خالص

 454 690 501 269 109(ریال(سود هر سهم

ریالمیلیون

23از 9
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(بکت)شرکت پایانه کانتینری بندرعباس آریا

احتیمسدرآریابندرعباسکانتینریپایانهمجموعه
رجائیشهیدبندریمجتمعدرهکتار25معادل
(بندرعباسشهرستانغرب)هرمزگاناستاندرواقع
.استگرفتهقرار

نزدیکدلیلبهمجموعهاینگیریقرارموقعیت
وراپراتوهاکشتیپهلوگیریهایاسکلهبهبودن
بهموسوممحوطهخصوصا،بندریمجتمعهای

وطرفیکازرجاییشهیدبندر2شمارهترمینال
هبرامجموعهایندیگر،سویازآنوسعتوبزرگی
اریگذسرمایهباکهلجستیکیهایمجموعهازیکی

نمودهتبدیلگردیده،اندازیراهخصوصیبخش
تمامازآریابندرعباسکانتینریپایانه.است

برایلازمانسانینیرویوتجهیزات،تسهیلات
رینبالاتارائهآمادهوبودهبرخوردارایپایانهعملیات
الاکصاحبانبهایپایانهتسهیلاتوخدماتسطح

یرجایشهیدبندریمجتمعدرکشتیرانیخطوطو
برایفراهمویژهامکاناتجملهاز.باشدمی

پلاک414ظرفیتازبرخورداریبهتوانمیمشتریان
عملیاتوپایشویژهسازهبهمتصلیخچالی

شارقبرقپستازمندیبهرهویخچالیکانتینرهای
.می‌باشدکانتینریپایانهدرقوی

ریالمیلیون

140014011402دوره مالی

 9,040,000 3,170,000 2,030,000درآمد عملیاتی

(3,030,000)(1,740,000)(1,100,000)بهای تمام شده 

 2,890,000 1,430,000 930,000سود عملیاتی

سایر هزینه ها و 
 470,000 290,000 220,000درآمدها

 2,420,000 1,150,000 710,000سود خالص

23از 10
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(حبندر)دریایی و کشتیرانی خط دریا بندر 

عمومیمجمعصورتجلسهموجببه۱۳۹۱/۰۲/۲۰تاریخدرشرکت
تاریخدروتبدیلعامسهامیشرکتبه۱۳۸۵/۰۲/۳۰مورخفوق‌العاده

زیرطبقهوارتباطاتوانباردارینقل،حمل‌و‌بخشدر۱۳۹۱/۰۲/۲۰
انایرفرابورسپایهبازاردر«حبندر»نمادبادریاییحمل‌و‌نقلگروه

جزوبندردریاخطشرکتحاضر،حالدر.استشدهپذیرفته
.است(عامسهامی)خاورمیانهتایدواترفرعیهایشرکت

اختیاردرباشرکتاین:هیدروگرافیولایروبیعملیاتانجام❖
یلایروب‌هاجملهازگستردهاستیجاریوملکیتجهیزاتداشتن

یجنوبوشمالیبنادردردارگرابکاترساکشنوهایپرساکشن
هایپروژهنگهداری،لایروبیواحداثیلایروبیحوزهدودرکشور،

.داردکارنامهدررامتعددی
وافسرانبکارگیری:دریاییشناورهایتعمیرودارینگهراهبری،❖

،راهبریحوزهدرالمللیبینقبولموردمدارکباحرفه‌ایملوانان
ومهندسانسویازشناورتجهیزاتانواعوآلاتماشیننگهداری
رینتکوتاهدرشناورهایدکیلوازمتامینودریاییهایتکنسین
جملهازشده،شناختهومعتبرکنندگانتامینازممکنمدت

.می‌رودشماربهبخشایندرشرکتاینهایفعالیت
بهوتربیتبادریابندرخط:گازیونفتیسکوهایبهخدماتارایه❖

مکتجهیزاتسازیفراهموعملیاتیوفنیمجربکادرکارگیری
خدماتیفراساحلی،وساحلیهایپروژهدرداردآمادگینظیر،

فوقانیهایبخشنصبجکت،نصبزیرآبی،موانعرفعهمچون
ازآبیزیربازرسیدریایی،سنگینهایسازهسایرونفتیسکوهای
.دهدارائهرادریاییهایسازهونفتیسکوهای

ریالمیلیون

1399140014011402دوره مالی

 3,308,328 2,591,154 2,029,936 1,499,695درامد ارائه خدمات

(2,229,321)(2,152,076)(1,465,356)(851,656)هزینه ارائه خدمات

 1,079,007 439,078 564,580 648,039سود ناخالص

(261,672)(210,810)(175,598)(104,963)هزینه های عمومی

 1,116,288 430,114 379,971 748,155سود عملیاتی

(29,071)(18,120)(41,240)(111,739)هزینه های مالی

(231,622)(84,515) 0 0مالیات

 1,081,410 264,223 378,414 387,507سود خالص

23از 11
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درآمد و هزینه ها

2,755,501

5,857,666
5,340,000 5,472,000

11,806,400

504,911 416,184 96,593
39,934 26,880

18.32%

7.10%

1.81%
0.73% 0.23%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

16.00%

18.00%

20.00%

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

14,000,000

1398 1399 1400 1401 1402

درامد ارائه خدمات هزینه ارائه خدمات سهم هزینه از درآمد
23از 12



firouzehasia.ir

قیمت گذاریشیوه 

THC(Terminal Handing Charges)

THC می‌گویندهزینه‌ایبهدریاییحملدر
ی،بارگیرخدماتبرایبندریپایانه‌هایدرکه

کالاهاکردنانباروجاییبهجاتخلیه،
سویازهزینهاینمبلغ.می‌شوددریافت
اعلامکشوریهردریانوردیوبنادرسازمان

.داردمتفاوتیتعرفه‌هایوشودمی

عوامل موثر بر قیمت گذاری

ودامببینفاصلهبار،شکلواندازهبار،نوع
،بارتخلیهوبارگیریگمرکوبندرمقصد،
...ودیرکردتعرفه

در حمل دریایی THCانواع هزینه

جاههزینمبدأ،پایانهتابارجاییبهجاهزینه
بهجاهزینهمقصد،پایانهتابارجاییبه

سفرپایاندرکالاجایی

THCدلیل تفاوت هزینه های 

متفاوتدیگربندربهبندریازTHCتعرفه
راخودبهمربوطقوانینکشوریهر.است
قوانینرادریاییحملدرTHCقیمتودارد
هزینهمثال،برای.می‌کندتعیینکشورآن

THC ازپایین‌ترایرانشمالیبندرهایدر
.استجنوبیبندرهای

23از 13
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هزینه های اداری، عمومی و فروش

شرکتفروشوعمومیاداری،هزینه‌های
هزینهدستمزد،وحقوقهزینهشامل

ملزوماتهزینهانرژی،هزینهاستهلاک،
یرساوفروشکمیسیونوحق‌العملمصرفی،
وحق‌العملازمنظور.می‌باشدهزینه‌ها

جهتشرکتکهاستمبلغیکمیسیون،
شرکتتوسطرویشمشفروشبازاریابی
کتشرورویصنعتتوسعهبازرگانیوابسته
غمبلازدرصدیصورتبهسمنانآلیاژنوین
.می‌‌گیردتعلقآن‌هابهرویشمشفروش

مشاهدهروبهرونموداردرکههمانطور
(کمیسیونوحق‌العمل)مذکورقلممی‌کنید،

ازتوجهیقابلسهماخیرسالدودر
تشکیلرافروشوعمومیاداری،هزینه‌های

.استداده

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

500,000

1398 1399 1400 1401 1402

هزینه مواد غیر مستقیم مصرفی هزینه حمل و نقل و انتقال حق العمل و کمیسیون فروش
هزینه تبلیغات (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک
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صنعتشرکتنسبت های مالی  

نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

12.36%

80.58%

42.32%
57.28%

20.50% 72.57%

69.69%

84.06%

0.00%

50.00%

100.00%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

(ROE)نسبت بازده حقوق صاحبان سهام 

نسبت جاری
55.00%

46.29%
6.21%

48.31%

54.63%

0.00%

50.00%

100.00%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

حاشیه سود خالص

11.08%

93.59%

133.43%
112.30%

42.80%

43.40%
49.40%

55.42%

0.00%

100.00%

200.00%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

74.86%

554.22%

37.83%

308.21%

0.00%

500.00%

1000.00%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

151
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403

270 257

542

419

737
868

495

0

500

1000

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

دوره وصول مطالبات

(ROA)نسبت بازده دارایی ها 

217.71%

189.64%

149.15%
28.67%

0.00%

100.00%

200.00%

300.00%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402
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صورت سود و زیان

139813991400140114021403صورت سود و زیان کارشناسی

 18,358,230 11,806,400 5,472,000 5,340,000 5,857,666 2,755,501درامد ارائه خدمات
(453,047)(26,880)(39,934)(96,593)(416,184)(504,911)هزینه ارائه خدمات

 17,905,182 11,779,520 5,432,066 5,243,407 5,441,482 2,250,590سود ناخالص
(1,151,823)(419,385)(321,723)(436,960)(290,118)(202,923)هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0(167,313)هاهزینه کاهش ارزش دریافتنی 
 7,087,642 3,077,443 2,881,344 0 0 0خالص سایر درامدهای عملیاتی

 23,841,002 14,437,578 7,991,687 5,645,775 5,958,930 2,209,684سود عملیاتی
(167,357)(69,556)(153,457)(28,131)(3,917)(12,018)هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های 
 959,772 505,762 651,360 2,561,920 120,045 700,835غیرعملیاتی

 24,633,417 14,873,784 8,489,590 8,179,564 6,075,058 2,898,501سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(2,915,827)(1,615,380)(1,087,785) 0 0 0مالیات

 21,717,590 13,258,404 7,401,805 7,125,342 5,242,568 2,578,770سود خالص عملیات در حال تداوم
 0 0 0 0 0 0اتیسودعملیات متوقف شده پس از اثر مالی

 21,717,590 13,258,404 7,401,805 7,125,342 5,242,568 2,578,770سود خالص
 12,000,000 12,000,000 12,000,000 7,035,989 7,035,989 1,950,000سرمایه

 1,810 1,105 617 594 437 215سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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ارزشگذاری

جریان‌نقد‌آزاد‌سهامدار
ارزش‌فعلیFCFEسال
14038,584,3865,826,576
140410,418,8804,665,032
140515,662,2784,626,131
140623,544,4664,587,555
140735,393,4384,549,301

485,047,31662,345,633تداوم‌فعالیت
140786,600,228ارزش‌شرکت‌در‌سال‌

7,217(ریال)ارزش‌برآوردی‌

عملیاتازحاصلنقدیجریان،(Free cash flow)آزادنقدیجریان➢
شرکتبهرههزینه‌هایوبدهی‌هااحتساببدونمالیات،کسرازبعد

پوششازبعدکهاستنقدیوجوهآزاد،نقدیجریانبنابراین،است؛
،بدهینبودفرضباوگردشدرسرمایهوسرمایه‌گذارینیازهایدادن
.می‌گیردقرارشرکتدسترسدر

این:FCFE(Free Cash Flow to Equity)سهام‌دارآزادنقدجریان➢
سهام‌دارانبراینقدوجهمیزانچهنهایتدرکهاستاینبیانگرروش
ایدبسهام،صاحباننقدیجریاناتتنزیلدر.استدسترسدرشرکت

.کرداستفادهسهامنظرموردبازدهاز

:FCFF(Free Cash Flow to the Firm)شرکتآزادنقدیجریان➢
ازپستوزیعقابل‌باقیماندهنقدیجریانشرکت،آزادنقدیجریان

انسرمایه‌گذارهمهبرایشرکت،سرمایه‌ایوعملیاتیهزینه‌هایپرداخت
.استسهام‌دارانووام‌دهندگانازاعمشرکتیک

جریان‌نقد‌آزاد‌شرکت
ارزش‌فعلیFCFFسال
14037,560,8215,324,731
140411,365,8755,493,687
140517,085,8585,668,004
140625,684,4755,847,852
140738,610,4276,033,407

360,294,33356,300,916تداوم‌فعالیت

140784,668,599ارزش‌شرکت‌در‌سال‌

7,056(ریال)ارزش‌برآوردی‌

نرخ تنزیل

45.7%
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ارزشگذاری

مطلقارزش‌گذاریروش‌هایازیکیسهامسودتنزیلمدل➢
ارزشبه‌عنوانآن‌هاازکهمطلقارزش‌گذاریمدل‌هایاست؛
آیندهدرکهنقدیجریان‌هایاساسبرمی‌شودیادنیزفعلی
تخمینراشرکتیاسهمیکفعلیارزششد،خواهدایجاد

یآتنقدیجریان‌هایبابرابرفعلیارزشحالتایندرمی‌زنند،
.بودخواهد

تنزیل‌سود‌سهام
ارزش‌تنزیل‌شدهسود‌نقدیسود‌خالصسال
140321,717,59011,944,6758,107,342
140432,647,17017,955,9448,039,737
140549,077,16426,992,4407,972,696
140673,775,70540,576,6387,906,214
1407110,904,01860,997,2107,840,286

329,317,98942,328,939تداوم‌فعالیت
82,195,213مجموع
6,850(ریال)قیمت‌برآوردی‌

مجموع‌ارزشگذاری‌ها
تنزیل‌سود‌سهام

(ریال)
جریان‌نقد‌آزاد‌شرکت

(ریال)
جریان‌نقد‌آزاد‌سهامداران‌

(ریال)
6,8507,0567,217

7,041(ریال)میانگین‌

نرخ تنزیل

51.59%

نرخ تورم در ایران
14031404140514061407
38%33%28%25%25%

نرخ افزایش حقوق و دستمزد
14031404140514061407
30%25%25%25%25%

مفروضات

نرخ دلار
14031404140514061407

470,591588,239735,299919,1241,148,905
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SWOTتحلیل 

فرصت قوت

ارزتغییرات‌نرخ‌➢تهدیدضعف

شرکتبدهی‌های‌➢

افزایش‌نرخ‌کارمزد‌و‌تورم➢

تشرکمطالباتبهمربوطدعوی➢

افزایش‌ظرفیت‌های‌باربری➢

THCافزایش‌نرخ‌‌➢

عمناببهره‌وریافزایش➢

جهتازکشورازخارجبهوابستگی➢
قطعاتتامین

و‌ROAبودن‌نسبت‌های‌پایین‌تر➢
ROEشرکت‌از‌میانگین‌صنعت

سهم‌مناسب‌از‌حمل‌و‌نقل‌بنادر‌➢
امیر‌آباد‌و‌شهید‌رجایی

خدمات‌متنوع‌شرکت➢

حاشیه‌سود‌مناسب‌شرکت➢

سهم‌مناسب‌از‌حمل‌و‌نقل‌بنادر‌➢
امیر‌آباد‌و‌شهید‌رجایی
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تحلیل حساسیت

23,137,863295,245328,050364,500405,000450,000495,000544,500598,950658,845
1,1814,191,7436,074,7928,167,06810,491,82013,074,87715,657,93418,499,29721,624,79725,062,846
1,3124,455,0636,338,1118,430,38810,755,13913,338,19715,921,25418,762,61721,888,11625,326,165
1,4584,747,6406,630,6898,722,96511,047,71713,630,77416,213,83119,055,19422,180,69325,618,743
1,6205,072,7266,955,7749,048,05111,372,80213,955,86016,538,91719,380,28022,505,77925,943,828
1,8005,433,9327,316,9819,409,25711,734,00914,317,06616,900,12319,741,48622,866,98626,305,035
1,9805,795,1397,678,1879,770,46412,095,21514,678,27217,261,33020,102,69323,228,19226,666,241
2,1786,192,4668,075,51410,167,79112,492,54215,075,60017,658,65720,500,02023,625,51927,063,568
2,3966,629,5258,512,57410,604,85012,929,60215,512,65918,095,71720,937,08024,062,57927,500,628
2,6357,110,2918,993,34011,085,61613,410,36815,993,42518,576,48221,417,84524,543,34527,981,394

شاخص بالتیک

نرخ دلار نیما سود عملیاتی
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تحلیل تکنیکال

ضرایب آماری
%4.37میانگین بازدهی ماهانه

0.49(شاخص کل)بتا 

0.71(شاخص هم وزن)بتا 

0.30-(دلار)بتا 

0.01(شاخص کل)آلفا 

0.01(شاخص هم وزن)آلفا 

0.02(دلار)آلفا 

3.13ضریب تغییرات

0.46(شاخص کل)هم بستگی 
شاخص )هم بستگی 

0.61(هم وزن

0.15-(دلار)هم بستگی 

0.15شارپ

0.04(شاخص کل)ترینور 

0.03(شاخص هم وزن)ترینور 

0.07-(دلار)ترینور 

%21.91-بیشترین افت سرمایه
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جمع بندی

بازارارزندهنمادهایازتومانیمیلیاردهزار9.2حدودمارکتباخاورمیانهواترتایدشرکت❖
خیراسالیانطیمشهودشرکتسهامبازدهیوبنیادیعملکرددرموضوعاینوبودهسرمایه
شهیدوخمینیامامامیرآباد،بنادربارگیریوتخلیهازتو‌جهیقابلسهمشرکت.استمشهود
یندهآدرمی‌تواندشرکتسازیسودشده،انجامبررسی‌هایبهتوجهباودادهپوششرارجائی
.دهدادامهراخودصعودیروند

نرخ.باشدداشتهتومانیمیلیاردهزار2.1حدودسودسازی1403سالدرشرکتمی‌رودانتظار❖
.دارندشرکتسودبرزیادیبسیارتاثیر(THC)نقلوحملنرخونیمادلار

امانجسهامدارانوشرکتآزادنقدیجریانسهام،سودتنزیلروشسهبهشرکتارزشگذاری❖
.استشدهبرآوردریال7,041روشسهمیانگینکهشده

یبررسداشته،مناسبیشرایطآماریمتغیرهایاکثردرشرکت‌می‌دهدنشانآماریارزیابی❖
سطحسهبهمی‌توانوبودهاخیرسالیکطیمناسببازدهیبیانگرتکنیکال
.نموداشارهخریدبرای(7,294)ریسکپرو(6,496)خنثیریسک،(5,546)کم‌ریسک

ارزش‌بازار

هزار‌میلیارد‌ریال92

P/E گذشته‌نگر

6.4

P/Eآینده‌نگر

4.27

P/S

6.75

P/B

2.81

سهام‌شناور

33%
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مسئولیتسلباعلان
ایناتکهاستداده هاییوارزیابی هابازتاب،نظراتتمامیواستگردیدهتنظیمرسانیاطلاعجهتگزارشاین

بخشییاتمامازاستفاده وتصمیم سازیگونههربدیهی ست.داردوجودآندرتغییرامکانویافتهانتشارتاریخ
.بودخواهدمحترمسرمایه گذارانعهدهبرمطالبایناز

.هستندشمـا خدمتدرارتباطیهایراهطریـقازماکارشناسانبیشتراطلاعاتکسبومشاورهبهنیـازصورتدر

15تهران، خیابان میرزای شیرازی، کوچه شهداء، پلاک 

firouzehasia.ir : وب سایت

1586756414: کدپستی

52461000: تلفن
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