
مـــردادماه    1403      /   شمـــاره  26  /    کارگزاری امین آوید

   ماهنامه خبری تحـلیلی 



نفت سپاهان )شسپا(

این شرکت در سال 13۹2 وارد بورس شده و در مساحت حدود 40 هکتار مجموعه شرکت بنا شده است و 

ظرفیت اســمی شرکت 782 هزار تن بوده که این شرکت تامین کننده اصلی خوراک شرکت پالایشگاه نفت 

اصفهان است.

شرکت نفت سپاهان، بزرگترین تولید کننده روغن پایه در خاورمیانه است. ظرفیت تولید سالانه شرکت 

بالــغ بر بیــش از 550 هزار تن محصولات پایه شــامل روغن پایه، اســلک واکس، پارافین و اکســتراکت و 150 

هزرا تن محصول نهایی اســت که به نوبه خود شــامل طیف گســترده ای از فرآورده هــای روانکار اعم از انواع 

روغن های موتوری بنزینی، دیزلی، گازســوز، روغن های دنده خودرو، روانکارهای صنعی و همچنین گریس 

و ضدیخ می شود

 شــرکت نفت ســپاهان جزء واحدهای تجاری فرعی شــرکت گروه پتروشــیمی تابان فــردا و واحد تجاری 

نهایی گروه، صندوق بازنشستگی و پس انداز و رفاه کارکنان صنعت نفت است.

چهــار خوراک اصلــی در فرایند تولید از پالایشــگاه دریافت می شــود کــه این خوراک وارد فولاد شــده و 

خروجــی واحــد را در اصطلاح رافینت می گوینــد و رافینت به عنوان خوراک واحد بعدی کــه واحد موم زدایی 

آلارمی است مورد استفاده قرار می گیرد و خروجی این واحد هم شامل روغن پایه و وکس است که به عنوان 

تولیدات شرکت یا تولیدات اصلی شرکت شناسایی می شود.

حدود ۹4 درصد از خوراک مورد نیاز شرکت را از پالایشگاه اصفهان دریافت می شود. در سال 1402 حدود 

6 درصد از خوراک مورد نیاز را از پالایشگاه بندرعباس دریافت شده است.

نفت سپاهان )شسپا(

پروژه وکس تصفیه شــده: ظرفیت اســمی این پروژه 57 هزار تن است که می تواند وکس تولیدی حدود 

نیم درصد روغن داشته باشد و امیدواریم بتونیم حدود 30 درصد مبلغ فروش محصولات را در این بخش ارتقا 

دهیم.

پــروژه تولید روغن پایه گروه دو و ســه اســت که 37 درصد پیشــرفت فیزیکی داشــته امــا در حال حاضر 

شــاهد حدود چهار درصد پیشــرفت فیزیکی آن هستیم که دارای 40 هزار تن است. حدود 20 هزار تن از میزان 

محصــولات، مصرف خود شــرکت بوده و حدود 20 هــزار تن آن هم امکان صادرات و یا ارائه به دیگر شــرکت 

های روانکار در کشــور را دارد. دســترسی شــرکت به تکنولوژی تولید روغن پایه گروه 2و3 بــرای اولین بار در 

کشور، پس از بهره برداری پروژه در سال 1405 می تواند رقابت پذیری سپاهان در تولید روغن های با کیفیت را 

افزایش دهد.

در پــروژه \"تــی دی ای\" با ظرفیت 140 هزار تن ظرفیت اســمی مشــغول فعالیت هســتند کــه در انتهای 

ســال گذشته هفت درصد پیشرفت داشته اما اکنون شاهد پیشرفت 18 درصدی آن هستیم چرا که این پروژه 

می تواند سودآوری خوبی برای شرکت داشته باشد.
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1403پیش بینی 

ساختار سود شسپا

فروش ناخالص) زیان(سود عملیاتی) زیان(سود خالص) زیان(سود حاشیه سود عملیاتی

مدستمزد مستقی
0%

سربار ساخت
14%

آیزوریسایکل
12%

لوبکات
57%

ندي سایر مواد افزودنی، بسته ب
و ملزومات

17%

مواد اولیه


ساختار بهاي تمام شده شسپا
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دارایی جاري شسپا

دریافتنی هاي تجاري و سایر دریافتنی ها موجودي نقد موجودي مواد و کالا پیش پرداخت ها







1403پیش بینی 

سود دلاري
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ماهه منتهی به  14033ماهه 9تحلیلی 1403تحلیلی شرح 
1403/03/31

ماهه منتهی به  12
1402/12/29

ماهه منتهی به  12
1401/12/29

ماهه منتهی به  12
1400/12/29

EPS 1,085915172738742553

ش   رو %131,977,460100%183,544,853100%232,581,181100%58,481,987100%244,546,657100%303,028,644100ف

ه   رفت ش  رو شده کالاي ف م  تما هاي  %73(96,356,372)%74(135,521,511)%75(174,405,489)%74(43,543,444)%73(179,490,317)%74(223,140,300)ب

ن(سود   ص ) زیا خال %35,621,08827%48,023,34226%58,175,69225%14,938,54326%65,056,34127%79,888,34426نا

ه هاي عمومی  زین ی , ه شکیلات ت ري و  دا %4(5,541,215)%4(7,830,722)%7(15,329,512)%6(3,617,966)%6(14,283,526)%6(17,901,492)ا

ی   ت دهاي عملیا ر درآم ی سا
168,7170%136,1560%32,5610%909,1290%825,5220%522,8930%

ی   ت ه هاي عملیا زین ر ه ی سا
ن(سود   ی ) زیا ت %30,602,76623%41,018,14222%43,755,30919%11,196,27019%50,194,99321%61,284,72320عملیا

ی   ه هاي مال زین %00%0(631,184)%1(2,058,041)%1(496,432)%1(2,163,920)%1(2,660,352)ه

ی   ت رعملیا ه هاي غی زین دها و ه ر درام ی م متف -سا قلا ه ا %4,497,7443%7,395,1074%6,199,2783%23,6680%10,764,0094%10,787,6774رق

ن(سود   ز ) زیا ا قبل  م  داو ت حال  ت در  ص عملیا خال
ت  %35,100,51027%47,782,06526%47,896,54621%10,723,50618%58,795,08324%69,412,04923مالیا

ت   (4,198,917)(6,351,171)%3(6,662,176)(1,137,640)%3(7,674,159)%3(8,811,799)مالیا

ن(سود   ص ) زیا %30,901,59323%41,430,89423%41,234,37018%9,585,86616%51,120,92421%60,600,25020خال

ن(سود  سهم ) زیا ه هر  ی ا ا -)ریال(پ شده ب دیل  ع ت
د دی ج ه  ی 1,085915172738740552سرما

ه   ی 55,866,33355,866,33355,866,33355,866,33355,964,56756,000,000سرما
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شسپا
دلار1403

1,085 450,000 460,000 470,000 485,000 500,000 510,000 520,000 530,000 
5%980 988 996 1,008 1,020 1,027 1,035 1,043 

10%1,006 1,014 1,022 1,033 1,045 1,053 1,061 1,069 
 1,095 1,087 1,079 1,071 1,059 1,047 1,039 1,031%15افزایش نرخ

20%1,057 1,065 1,073 1,085 1,097 1,105 1,112 1,120 
25%1,083 1,091 1,099 1,110 1,122 1,130 1,138 1,146 
30%1,108 1,116 1,124 1,136 1,148 1,156 1,164 1,172 

شسپا
دلار1403

1,085 450,000 460,000 470,000 485,000 500,000 510,000 520,000 530,000 
70969 975 981 990 999 1,005 1,011 1,017 
751,013 1,020 1,027 1,037 1,048 1,055 1,062 1,069 

 1,120 1,112 1,105 1,097 1,085 1,073 1,065 801,057نفت
851,101 1,110 1,119 1,132 1,145 1,154 1,163 1,172 
901,145 1,155 1,165 1,180 1,194 1,204 1,214 1,224 
951,189 1,200 1,211 1,227 1,243 1,254 1,265 1,276 
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اطلاعیه سلب  مسئولیت

 محتــوای گزارش فوق صرفــا جهت بررسی بوده و شــرکت کارگزاری 
امین آوید، هیچگونه مســئولیی در قبال معاملات انجام شــده  با  اتکاء 
بــر اطلاعات این گزارش را بــر عهده نمی گیرد. تنها محتــوای این گزارش 
نمــی توانــد به عنــوان ارائــه راه حل ســرمایه گــذاری،  پیشــنهاد معامله، 
ایجــاب بــرای خریــد و فــروش هرگونــه اوراق بهــادار یــا ســایر ابزارهــای 
مالــی و یــا ترغیب به اتخــاذ هرگونه تصمیــم مالی و تجــاری تلقی گردد. 
بــا  لحظــه  هــر  در  توانــد  مــی  گــزارش  ایــن  مفروضــات  و  اطلاعــات   
ایــن شــرکت هیچگونــه  بــه مفروضــات تحلیــل تغییــر کنــد و  توجــه 
مســئولیی در قبال عدم بروز رســانی این اطلاعات را به عهــده نمی گیرد.
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