
مـــردادماه    1403      /   شمـــاره  26  /    کارگزاری امین آوید

   ماهنامه خبری تحـلیلی 



 شرکت نفت ایرانول)شرانل(

شــرکت نفت ایرانول در ســال 1381 تاســیس و در ســال 13۹1 سهام این شــرکت با نماد شــرانل، در گروه 

فرآورده های نفی، کک و سوخت هسته ای در بازار بورس پذیرفته شد.

فعالیت شــرکت نفت ایرانول در ســال 1381 با واگذاری بخش روغن سازی پالایشــگاه های تهران و آبادان 

بــه بخش خصوصی شــروع شــد و پــس از واگذاری ســبد محصولات شــرکت از لحــاظ کمی و تنــوع، تحولات 

چشم گیری داشته است.

 این شــرکت یکی از بزرگ ترین تولیدکننــدگان روغن پایه، انواع روغن های موتوری، صنعی و… اســت. 

شــرکت نفــت ایرانول از نظر فــروش مقداری رتبــه ی اول، و از لحاظ فــروش ریالی داخلی رتبــه ی دوم را در بین 

شرکت های فعال در این صنعت دارد.

شــرکت ســرمایه گذاری نفــت و گاز و پتروشــیمی تامین با نمــاد تاپیکو، با داشــتن 4۹ درصــد مالکیت، 

عمده ترین سهامدار شرانل است.

در حالــت تلفیقــی، ســازمان تامیــن اجتماعی بــا 4۹.34 درصــد و صندوق بازنشســتگی بــا 37.51 درصد، 

سهامداران عمده شرانل می باشند.

در یک دســته بندی کلی محصولات در تحلیل بنیادی شــرانل شــامل انواع روغن های موتوری و صنعی، 

انواع روغن های پایه ی صادراتی و انواع محصولات جانبی شامل اسلاک واکس، اکسترکت، PDA-Tar و انواع 

ضدیخ و گریس هستند.

قیمت فروش داخلی بخشی از روغن های موتوری توسط سازمان حمایت تعیین می گردد ، و قیمت سایر 

محصولات بر اساس قیمت بازار و تایید کمیته فروش شرکت تعیین می گردد.

 شرکت نفت ایرانول)شرانل(

مواد اولیه لوبکات، وکیوم باتوم و آیزوریســایکل از طریق بورس کالا از تولیدات شرکت های نفت تهران 

و آبادان و نیز از پالایشــگاه های بندرعباس و اصفهان تامین می شود. مواد افزودنی نیز عمدتا از فروشندگان 

خارجی و به صورت وارداتی تامین می شود.

 شــرکت روانــکاران احیــاء ســپاهان در ســال 1382 در اداره ثبــت شــرکتها در اصفهــان به ثبت رســید که 

معادل100درصد ســهام شــرکت مذکور متعلق به شرکت نفت ایرانول می باشــد، فعالیت اصلی این شرکت 

تولیــد و فروش انواع فرآوردههای روغن های موتــوری ، صنعی گریس و پاککنندههای صنعی بوده که در 

محل کارخانه های شرکت واقع در شهرک صنعی مورچه خورت تولید می گردد. 

طــرح بهبود راندمان در واحد موم گیری و تولید واکس کم روغن)فاز1( پالایشــگاه روغن ســازی تهران:  

هدف از اجرای این طرح ، بهبود درعملیات پالایش واحد موم گیری پالایشــگاه روغن ســازی تهران اســت که 

هــدف آن حداکثــر ســازی جدایش روغن پایه از اســلاک وکس می باشــد، درنتیجــه اجرای این طــرح عالوه بر 

افزایــش 11 میلیون لیتر روغن پایه در ســال بــدون افزایش خوراک) بــا توجه به ظرفیت های تولیدی شــرکت(، 

تولید محصول وکس خشک با درصد روغن بسیار پایین و با ارزش افزوده بالاتر نیز میسر خواهد شد.

افزایش 86 درصدی هزینه های فروش، اداری و عمومی سال 1402 عمدتاً بابت افزایش عوارض صادراتی از 

نیم درصد در سال1401 به 5 و 10 درصد در سال جاری می باشد.

کاهش تولید در سال 1402 به علت اورهال بوده که در 10 سال اخیر کم سابقه بوده و در افزایش تولید در 

سال های بعد موثر خواهد بود.
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   1403پیش بینی 

ساختار سود شرانل

فروش   ناخالص ) زیان(سود   عملیاتی ) زیان(سود   خالص ) زیان(سود   حاشیه سود عملیاتی  

دستمزد مستقیم تولید
2%

سربار تولید
11%

وکیوم باتوم
13%

آیزوریسایکل
1%

لوبکات
58%

مواد افزودنی
10%

مواد بسته بندي
5%

82%مواد اولیه 

ساختار بهاي تمام شده شرانل
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دارایی جاري شرانل

دریافتنی هاي تجاري و سایر دریافتنی ها موجودي نقد موجودي مواد و کالا پیش پرداخت ها

































   1403پیش بینی 

سود دلاري

سود دلاري  
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دوازده ماهه منتهی به 1403/03ماهه منتهی به  4033ماهه  14039تحلیلی شرح  

1402/12

دوازده ماهه 
منتهی به 
1401/12

ش   رو 158,931,865 46,494,954 148,145,753 129,751,362  205,426,819ف

رفت  ش  رو شده کالاي ف م  تما هاي  (125,083,409)(36,296,966)(120,573,075)(97,241,267)(162,658,478)ه ب

ن(سود   ص ) زیا خال ا 42,768,34133,848,45610,197,98827,572,67832,510,095ن

ی  زینه هاي عموم ري و , ه دا ا
ی  شکیلات (10,156,852)(3,066,168)(8,292,989)(4,451,045)(13,223,020)ت

ی   ت ا دهاي عملی ر درآم ی 0 (102,651)661,802 2,928,230 (102,651)سا

ن(سود   ی ) زیا ت ا 23,691,604 7,029,169 19,941,491 30,987,280  29,442,670عملی

ی   زینه هاي مال (732,567)(278,604)(682,850)(1,586,083)(1,011,171)ه
زینه هاي    دها و ه ر درام ی سا

ی  ت ا رعملی 2,700,0002,700,00003,204,8061,406,793غی

ن(سود   حال) زیا ت در  ص عملیا  خال
ت  ز مالیا ا م قبل  داو 25,659,037 6,750,565 22,463,447 30,807,990  31,131,499ت

ت   (5,946,412)(1,489,624)(5,005,162)(2,921,922)(7,436,036)مالیا

ن(سود   ص ) زیا 19,712,625 5,260,941 17,458,285 27,886,068  23,695,463خال

ن(سود  سهم )  زیا یه هر  ا 11,8489,8562,6308,72913,943)ریال(پ

ه   ی 2سرما ,0 0 0 ,0 0 0  2 ,0 0 0 ,0 0 0  2 ,0 0 0 ,0 0 0  2 ,0 0 0 ,0 0 0  2 ,0 0 0 ,0 0 0  
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تنها 30% از محصولات شرانل مشمول نرخ گذاری دستوری هستند و از اینرو با افزایش دلار و نفت در سود شرانل بهبود اندکی را شاهد خواهیم بود.

شرانل
دلار 1,403

11,848 450,000 460,000 470,000 485,000 490,000 500,000 510,000 520,000 

نفت

7011,404 11,439 11,475 11,528 11,546 11,582 11,617 11,653 
7511,552 11,591 11,630 11,688 11,707 11,746 11,785 11,824 
8011,700 11,742 11,784 11,848 11,869 11,911 11,953 11,995 
8511,848 11,894 11,939 12,007 12,030 12,076 12,121 12,167 
9011,996 12,045 12,094 12,167 12,192 12,240 12,289 12,338 
9512,145 12,197 12,249 12,327 12,353 12,405 12,457 12,509 

شرانل
دلار 1,403

11,848 450,000 460,000 470,000 485,000 490,000 500,000 510,000 520,000 

افزایش نرخ

20%11,195 11,237 11,279 11,343 11,364 11,406 11,448 11,490 
25%11,700 11,742 11,784 11,848 11,869 11,911 11,953 11,995 
30%12,205 12,247 12,290 12,353 12,374 12,416 12,458 12,501 
35%12,710 12,752 12,795 12,858 12,879 12,921 12,963 13,006 
40%13,215 13,258 13,300 13,363 13,384 13,426 13,469 13,511 
45%13,721 13,763 13,805 13,868 13,889 13,931 13,974 14,016 

@aminavidbrokrageinfo@aminavid.com @aminavidbrokrage+21 42 36 6000 @aminavidbrokragewww.aminavid.com



اطلاعیه سلب  مسئولیت

 محتــوای گزارش فوق صرفــا جهت بررسی بوده و شــرکت کارگزاری 
امین آوید، هیچگونه مســئولیی در قبال معاملات انجام شــده  با  اتکاء 
بــر اطلاعات این گزارش را بــر عهده نمی گیرد. تنها محتــوای این گزارش 
نمــی توانــد به عنــوان ارائــه راه حل ســرمایه گــذاری،  پیشــنهاد معامله، 
ایجــاب بــرای خریــد و فــروش هرگونــه اوراق بهــادار یــا ســایر ابزارهــای 
مالــی و یــا ترغیب به اتخــاذ هرگونه تصمیــم مالی و تجــاری تلقی گردد. 
بــا  لحظــه  هــر  در  توانــد  مــی  گــزارش  ایــن  مفروضــات  و  اطلاعــات   
ایــن شــرکت هیچگونــه  بــه مفروضــات تحلیــل تغییــر کنــد و  توجــه 
مســئولیی در قبال عدم بروز رســانی این اطلاعات را به عهــده نمی گیرد.
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