
مـــردادماه    1403      /   شمـــاره  26  /    کارگزاری امین آوید

   ماهنامه خبری تحـلیلی 



 شرکت نفت بهران)شبهرن(

شــرکت نفت بهران در ســال 1345 با ظرفیت تولید ســالانه 30 هزار تن روغن پایه به‌عنوان یکی از اولین 

پالایشــگاه‌های روغن خاورمیانه تاســیس شــد. این شرکت از پالایشــگاه‌های پیشــرو در عرصه تولید روغن 

موتور و روغن‌های صنعتی در ایران شــناخته می‌شــود. ســهام شرکت با نماد شــبهرن در تاریخ 1369/01/06 

مورد پذیرش ســازمان بورس اوراق بهادار قرار گرفت.ظرفیت شرکت تا پالایش 260هزار تن افزایش داشته و 

امکان تولید 550هزار تن نیز فراهم شده است.

شرکت‌های فرعی شبهرن
100% : این شــرکت در زمینــه واردات، صــادرات، تولید، ســاخت، ترکیب،  روانــکار  تــام  بــه  شــرکت 

بســته‌بندی، فــروش و بازاریابی انواع روغن‌های روان‌کننده و گریــس فعالیت‌های می‌کنــد. همچنین 

تمامــی فعالیت‌هــای پاییــن دســی صنعــت نفــت، کلیــه فعالیت‌هــای لازم از قبیل ســاخت و راه‌اندازی 

کارخانجــات، بازاریابــی کلیــه فعالیت‌های تجــاری از قبیل واردات و صادرات انواع مــواد اولیه و کالا از 

هستند. شــرکت  فعالیت‌های  دیگر 

100% : فعالیــت اصلــی شــرکت بازرگانی بهــران در زمینه امــور بازرگانی  شــرکت بازرگانــی بهــران 

شــامل توزیع و فــروش کلیه فرآورده‌های نفتی شــرکت نفت بهران و شــرکت ملــی پخش فرآورده‌های 

نفتی و اخذ کارمزد حاصل از آن اســت.

شــرکت صنایــع شــیمیایی تابکم 92% : موضوع فعالیت این شــرکت شــامل تاســیس واحدهای صنعتی 

جهت تولید، پخش و فروش انواع چســب و مواد شیمیایی، روغن‌های موتور و صنعتی، مکمل‌های سوخت و 

روغن، انواع گریس و فرآورده‌های نفتی است. صادرات محصولات تولیدی و به‌طور کلی مبادرت به کلیه امور 

مالی، صنعتی و بازرگانی، اخذ نمایندگی شرکت‌های معتبر داخلی و خارجی، ایجاد شعب در داخل و خارج از 

کشور و سرمایه‌گذاری در سهام سایر شرکت‌ها از دیگر فعالیت‌های این شرکت است.

تولید نیروی صبا و برق و انرژی پیوند گستر پارس نیز به ترتیب با سهم 40%    و 41% به شبهرن تعلق دارند.

 شرکت نفت بهران)شبهرن(

شــرکت نفت بهران با بیش از ۶۰ ســال ســابقه در صنعت روانکار به‌عنــوان بزرگتریــن تولیدکننده انواع 

روغن‌های موتور بنزینی، دیزلی و صنعتی در ایران شــناخته می‌شود. این شرکت دارای بیشترین تنوع محصول 

در بیــن رقبا بوده و توانســته محصــولات جدید خــود را مطابق با آخرین ســطوح کیفیت جهانــی عرضه کند. 

بنابرایــن عــاوه بر رقبای داخلی با رقبای صاحــب برند خارجی نیز رقابت می‌کند و جایگاه بســیار خوبی در این 

صنعت را کسب کرده است. شبهرن رهبر بازار روانکار در کشور است و ۴۲ درصد از سهم مقداری و ۴۵ درصد 

از سهم ارزشی بازار روانکارهای خودرویی را در اختیار دارد.

بنیاد مستضعفان به‌واسطه‌ی زیرمجموعه‌های خود بیش از ۵۱ درصد سهام شبهرن را در اختیار دارد.

محصولات شــرکت نفت بهران، انــواع روان‌کننده، روغن موتور بنزینی، گریــس، پارافین وکس و ضدیخ 

هستند که در بازارهای داخلی و صادراتی به فروش می‌رسند.

قیمت فروش داخلی محصولات خودرویی دیزلی و بنزینی توســط سازمان حمایت تعیین می‌شود. قیمت 

پایه روغن پایه و اسلک واکس در بورس کالا توسط دستور‌العمل ابلاغی از سوی وزارت صمت محاسبه و اعمال 

می‌شــود. همچنین قیمت ســایر محصولات داخلی نیز در دوره‌های مختلف متناســب با بهای تمام‌شده آن‌ها 

از ســوی شرکت اعلام می‌شــود.قیمت صادراتی فروش محصولات متاثر از قیمت جهانی نفت و میزان عرضه و 

تقاضای محصولات در بازار جهانی است و نرخ مصوبی برای صادرات محصولات وجود ندارد.

شــبهرن مواد اولیه مصرفی خود را از شــرکت‌های پالایشــگاه‌های تهران، اصفهــان، بندرعباس، تبریز و… 

تامین می‌کند. 

بنیاد مستضعفان
اانرژي کستر سین45%

31%

گروه پتروشیمی 
تابان فردا

22%

سرمایه گذاري 
توسعه ملی

2%
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
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
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

















   1403پیش بینی 

ساختار سود شبهرن

فروش   ناخالص ) زیان(سود   عملیاتی ) زیان(سود   خالص ) زیان(سود   حاشیه سود عملیاتی  

دستمزد مستقیم تولید
2%

سربار تولید
3% روغن پایه خریداري

10%

آیزوریسایکل
5% سایر

20%

لوبکات
48%

مواد بسته بندي
12%

82%مواد اولیه 

ساختار بهاي تمام شده شبهرن
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     





















         

دارایی جاري شبهرن

دریافتنی هاي تجاري و سایر دریافتنی ها موجودي نقد موجودي مواد و کالا پیش پرداخت ها
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












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













   1403پیش بینی 

سود دلاري

سود دلاري  
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1403/0314021401ماهه منتهی به  4033ماهه  14039تحلیلی شرح 

ش   رو 202,749,844 64,609,525 210,798,545 176,969,780  267,359,369ف

ش   رو ده کالاي ف ش م  تما هاي  ب
ه  (159,143,088)(49,356,907)(157,141,564)(120,190,602)(208,396,856)رفت

ن(سود   ص ) زیا خال ا 58,962,51343,606,75615,252,61853,656,98156,779,178ن

ه هاي عمومی  زین ري و , ه دا ا
ی  شکیلات (14,158,561)(4,511,855)(11,265,260)(7,289,402)(18,670,416)ت

ی   ت عملیا دهاي  ر درآم ی 0 1,867 47,788 (429,513) 1,867سا

ن(سود   ی ) زیا ت 29,448,195 10,742,630 42,439,509 48,621,114  40,293,964عملیا

ی   ه هاي مال زین (7,885,285)(2,124,117)(8,198,313)(3,995,830)(10,009,402)ه

ه هاي    زین دها و ه ر درام ی سا
ی  ت رعملیا 1,879,0711,394,848484,223906,8871,525,752غی

ن(سود   ت در ) زیا عملیا ص  خال
ت  ز مالیا ا م قبل  داو ت 22,957,757 9,102,736 35,148,083 46,151,036  32,163,632حال 

ت   (4,665,485)(1,820,547)(6,723,702)(5,146,257)(6,552,555)مالیا

ن(سود   ص ) زیا 18,292,272 7,282,189 28,424,381 41,004,779  25,611,076خال

ن(سود  سهم )  زیا ه هر  ی ا 1,4231,0164051,5793,431)ریال(پ

ه   ی 1سرما 8 ,0 0 0 ,0 0 0  1 8 ,0 0 0 ,0 0 0  1 8 ,0 0 0 ,0 0 0  1 8 ,0 0 0 ,0 0 0  1 1 ,9 5 0 ,0 0 0  
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شبهرن
دلار 1,403

1,423 450,000 460,000 470,000 485,000 490,000 500,000 510,000 520,000 

نفت

701,864 1,826 1,788 1,732 1,713 1,675 1,637 1,599 
751,721 1,680 1,639 1,578 1,557 1,516 1,475 1,433 
801,579 1,534 1,490 1,423 1,400 1,356 1,311 1,266 
851,435 1,387 1,339 1,266 1,242 1,193 1,144 1,095 
901,290 1,238 1,186 1,107 1,081 1,028 974 919 
951,143 1,087 1,030 944 915 855 794 731 

شبهرن
دلار 1,403

1,423 450,000 460,000 470,000 485,000 490,000 500,000 510,000 520,000 

افزایش نرخ

27%1,579 1,534 1,490 1,423 1,400 1,356 1,311 1,266 
30%1,686 1,642 1,597 1,531 1,509 1,464 1,419 1,375 
35%1,864 1,820 1,776 1,710 1,688 1,644 1,599 1,555 
40%2,042 1,998 1,954 1,888 1,866 1,822 1,778 1,734 
45%2,220 2,176 2,132 2,066 2,044 2,000 1,956 1,912 
50%2,397 2,353 2,309 2,244 2,222 2,178 2,134 2,090 

60% از محصولات شبهرن شامل نرخ گذاری دستوری شده در حالی که مواد اولیه با دلار و نفت رشد خواهند داشت از این رو سود شبهرن با دلار و نفت رابطه معکوس دارد مگر انکه 

متناسب با آن شاهد افزایش نرخ باشیم.
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اطلاعیه سلب  مسئولیت

 محتــوای گزارش فوق صرفــا جهت بررسی بوده و شــرکت کارگزاری 
امین آوید، هیچگونه مســئولیتی در قبال معاملات انجام شــده  با  اتکاء 
بــر اطلاعات این گزارش را بــر عهده نمی گیرد. تنها محتــوای این گزارش 
نمــی توانــد به عنــوان ارائــه راه حل ســرمایه گــذاری،  پیشــنهاد معامله، 
ایجــاب بــرای خریــد و فــروش هرگونــه اوراق بهــادار یــا ســایر ابزارهــای 
مالــی و یــا ترغیب به اتخــاذ هرگونه تصمیــم مالی و تجــاری تلقی گردد. 
بــا  لحظــه  هــر  در  توانــد  مــی  گــزارش  ایــن  مفروضــات  و  اطلاعــات   
ایــن شــرکت هیچگونــه  بــه مفروضــات تحلیــل تغییــر کنــد و  توجــه 
مســئولیتی در قبال عدم بروز رســانی این اطلاعات را به عهــده نمی گیرد.
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