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جایگاه بازار سرمایه
رعاواملیطیهفتهگذشته،بازاربورساوراقبهادارایرانبانوسااناتیمواجاهباودکاهعمادتاتحاتتاا ی

رایهمچون بتنامخودرووخروجسرمایهازبازارهایموازی،اخباراقتصادیواتفاقاتسیاسایحاو 

ربرخایافازایشتقاااادمیتاواناتفاقااتهفتاهگذشاتهرامهمتارینیکیاز. قرارداشتوزرااعتمادبه

ازساوی. دشاشرکتهاوفلزاتنامبردکهموجبرشدقیمتسهاماینپتروشیمیصنایعکلیدینظیر

زناشاکا ومشکلاتناشیازعادمتاوابینالمللیتحریمهایمانندابهاماتناشیازریسکهاییدیگر،

مختلااااناارریدرکشااور،همچنااانبااربااازارسااایهاف ناادهومن ااربااهعاادم باااتون راناایدربااین

رومججنگغزهواسرائیلوهمچنیناظهاراتآتشبسبااینحا ،احتما . شدهاستسرمایهگذاران

وبهبودتیکرئوپلیتنشهایپاو ،رئیسفدرا رزروآمریکا،مبنیبراحتما کاهشنرخبهره،بهکاهش

به. نداشتندقیمتفلزاتجهانیکمککردهاست،کهاینعواملبهنوبهخودتا یرمثبتیبربورسایرا

اییچالشهوجهانی،همچنانبامنطقهایریسکهایوکاهشفرصتهاطورکلی،بازارباوجودبرخی

.میباشدسرمایهگذارانمواجهاستکهنیازمنددقتومدیریتریسکازسوی

8.5P/E  ttm (average)
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P/E (FORWARD) 4.8

فصلآتیبه4هزارریا برای480تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیان یندلارمحاسباتیمد هایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسا . سا جاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیان یننیزبراساس.دستآمدهاست

.،دادههایسا مذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت

1.4P/S ttm (1403/05/31)
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دیدگاه مفید



1403/06/036

بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
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.،دادههایسا مذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسا . سا جاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیان ین،براساس❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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شاخص دلاریریالی
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخشاعیاتریننماد،منفیمیباشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

میانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

0/8شتاب%801626ضتاب1

2/8شستا%601822ضستا2

0/5اهرم%80036ضهرم3

1/3اهرم%50045طهرم4

2/3اهرم%60185طهرم5

3/1خودرو-%602857ضخود1

1/5اهرم-%500252ضهرم2

0/7خودرو-%710952ضخود3

1/5اهرم-%601846ضهرم4

4/7اهرم-%601743ضهرم5

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

26/9252,26593916340160001403/06/28اهرم6016ضهرم1

10/153,146196416340180001403/06/28اهرم6017طهرم2

5/265,11971916340160001403/06/28اهرم6016طهرم3
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2/8287,42994109710001403/06/11شستا6018ضستا8
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2/36,185378316340200001403/06/28اهرم6018طهرم10
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(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش 
اختیارخرید اختیارفروش
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76%
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24%
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( میلیارد تومان)روزانه معاملاتارزش 

دتاریخ سررسینماد پایه
1403/06/05آگاس

1403/06/05دی
1403/06/05هم وزن
1403/06/07خگستر
1403/06/07خودرو

. میلیونتوماناست500جدو بازدهیفیلترشدهبراساسارزشمعاماتبالای❖
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

2,035,000محدودهخود،مدتبلندکانا میانیخطوواحد2,000,000حمایتیمحدودهبهواکنشازپسنوسان،دامنهمحدودیتتداومهمچنینواخیرسیاسیواقتصادیخ رهایوجودباکلشاخص
هایسقا2,200,000و2,160,000هایمحدودهوشودگرفتهنظردرشاخصبرایپرقدرتیحمایتیناحیهتواندمیمحدودهاینبنابراین.استگرفتهقرارصعودیمسیردرفعلاوگذاشتهسرپشتراواحد

.باشدمیشاخصپیشرومقاومتی
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طلاجهانیقیمترشد
شپاو رئایسفادرا رزرومبنایبارکااهجرومبهدنبا اظهارات

زایشنرخبهرهدرماهس تام ر،قیمتطلابایشازیاکدرصادافا
1.12طالادرلحظاهتنظایمایانگازارشباااونسقیمتهر. یافت

معااملاتقیمات. سانترساید59دلارو2512درصدافزایشبه
درصادی1.18نیویورکهمبایکافزایشکامکسآتیطلادربازار

.سنترسیدهاست30دلارو2546به

ینتااازهتر،(ساانا)بااهگاازارشپایگاااهخ ااریبااازارساارمایهایااران
مجماو مطالبااتاورهساازان: میدهدمحاسباتآمارینشان

میلیارددلارنزدیکشاده۲بهمحدوده۱۴۰۲تاپایانسا بورسی
ازاورهساپتروشیمیهایمطالبات: میدهدآمارهانشان. است

طوریکااهتاااکنونبااارشاادبساایاریمواجااهبااودهبااه۹۸ازسااا 
نطلبکااااردرمیاااابزرگتااارینپاااردیسباااهعناااوانپتروشااایمی
میلیاااردتومااانازدولاات۹۳۰،حاادود۹۸،درسااا اورهسااازان

۳۵۶هاازارو۲۰بااه۱۴۰۲مطالبااهداشااتهکااهایاانرقاامدرسااا 
.میلیاردتومانرسیدهاست

لینک خبر لینک خبر

درصد20بهتولیدیواحدهایعملکردبرمالیاتنرخکاهش
درصدباه25قانونمالیاتهایمستقیماز105تعدیلنرخماده

واحادهایتولیادیاشاخاص1402درصدبارایعمل اردساا 20
سا قانونبودجهاصلاحیه،دربهرهبرداریحقوقیدارایپروانه

معااون1403/ 5/ 27کلکشوربراساسبخشنامهمورخ1403
.درآمدهایمالیاتیبهاداراتکلامورمالیاتیابلاغشد

دلارمیلیارد2بهدولتازسازاناورهمطالباتافزایش

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/06/03/3147076/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-06-03
https://www.sena.ir/news/86255/%D9%85%D8%B7%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D8%B2-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%DB%B2-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/27/3143402/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF-%D9%88%D8%A7%D8%AD%D8%AF%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF%DB%8C-%D8%A8%D9%87-20-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال

 بتبهرادرصدی74سودحاشیهوشدهتومانیمیلیارد1149خالصسودکسببهموفقخردادماهبهمنتهیماهه6دورهدرباشد،میفزرزیرمجموعهکهسلیمانتختمعدنیمواداستحصا شرکت
نرخافزایشواسترساندهفروشبهکشورازخارجدرطلامصنوعاتتومانمیلیارد935حدودو(طلاشمشعمدتا)کشورداخلدرتومانمیلیارد618حدودمذکورماهه6درشرکتاین.استرسانده

محلازشدهکسبخالصسوددرصد90ازبیشمعمولا،(آذر30بهمنتهی)مالیسا هردرکهدهدمینشانفزرسودآوریساختار.دهدمینشاندرآمدیرشددرراخودتا یرطلاجهانیاونسوارز
داردبالاییاهمیتزیرمجموعهسودآوریعمل ردبررسیروایناز.باشدمیپردازد،میطلامصنوعاتوشمشتولیدبهکهسلیمانتختمعدنیمواداستحصا یعنیمجموعهزیرشرکتسودتقسیم

.شوندتلقیآنسودآوریودرآمدبرمو رعواملمهمترینتوانندمیجهانیاونسودلارنرخاندازچشمو

اوه
چک

س
پار

مدتبهنسبتجاریسا ت میعیدرآمد.رفتفراترتومانمیلیارد106ازامسا ماهه5فروشمجمو ترتیببدینورسیدتومانیمیلیارد22.5فروشبهماهمرداددرچکاوهنمادباکاوهکاغذسازیصنایعشرکت
 ازیکی.دارداختیاردرراکاغذبازارازدرصدیسهحدوداسهموباشدمیسا درتنهزار25عملیظرفیتبابندیبستهکاغذانوا کنندهتولیدچکاوه.دهدمینشانرادرصدی42محسوسافتقبلسا مشابه

کاغذبازاردرست،اکشورتولیدظرفیتازبیشتقاااوهستیمآنشاهدچندلایهوتحریرکاغدبازاردرکهشرایطیبرخلاف.باشدمیمحصولاتتولیدجهت(کاغذیاایعات)آخا ازاستفادهچکاوهمهممزیتهای
صادراتیبازاردرپو قا انتبابتهاییمحدودیتوجودوداخلیبازاردررکود.کنندصادرراخودتولیدازبخشیبایستمیبندیبستهکاغذتولیدکنندگاندلیلهمینبهوداردوجودکشوردرعراهمازادبندیبسته

فروشنرخشده،ذکردلایلباقمطاب.ن ندرشدهاهزینهبامتناسببندیبستهکاغذانوا نرخشدهسببرقابتاینتشدیدوکندپیداافزایشداخلیفروشبرایتولیدکنندگانرقابتشدهسبب،(عراقکشورعمدتا)
مداردرنانهمچشرکتشدهسبب(سا گرمهایماهدربرقمصرفهایمحدودیت)تولیدمقدارکاهشکناردرفروشنرخکاهشاینواستداشتهکاهشحدودیتاقبلسا بهنسبتچکاوهبندیبستهکاغذ

اهمیتحائزآتیهایاهمفروشوتولیدروندبررسیوگرددشرکتعملیاتیواعیتبهبودسببتواندمیصادراتگسترشوهمسایهکشورهایدربازاریابیداخل،بازارفعلیشرایطبهتوجهبا.کندحرکتزیاندهی
.بودخواهد

فزر

جملهازپارس.دادخ رشرکتاینازنامتعارفحملهایکرایهبابتدلار22,573,202دریافتوپتروشیمیبازرگانیشرکتمح ومیتبرمبنینظرت دیددادگاهقطعیرایازپارسنمادباپارسپتروشیمی
اخیرهایسا درپارسپتروشیمی.داردپتروشیمیصنعتدرمهمینقشکشور،نیازموردمنومراستایرنازایعمدهبخشتامینواسطهبهکهباشدمیکشوردرمنومراستایرنوLPGمایعگازتولیدکنندگان

حاارحا در.استنداشتههمراهبهاخیرهایدورهطیمناسبیسودآوریدرآمد،کلازدرصدی34ازبیشسهمرغمعلیشرکتایناستراتژیکمحصو منومراستایرنواستبودههمراهسودحاشیهافتبا
عدموبنزننرخرشدنتی هدرهستیمشاهدترتیببدین.باشدداشتهوجودهاییحساسیتهموارهمحصو اینگذاریقیمتبهنسبتشدهسببمواو همینوداردوجودمنومراستایرنکسریکشوردر

یرتا تواندمیتحققصورتدرکهاستان امحا درگذارینرخفرمو اصلاحزمینهدرهاییپیگیریالبته.استکردهپیداکاهشدرصد9تنهابهمحصو اینسودحاشیه،منومراستایرننرخمتناسبرشد
اینسودخالصدریبسزاینقشسا هرکهپارسزیرمجموعهتریناصلیعنوانبهساسو آریاپتروشیمیواعیتبررسیاصلی،محصولاتسودآوریبررسیکناردر.باشدداشتهشرکتسودحاشیهدرمهمی
.استاهمیتحائزدارد،شرکت
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

دهاصالیمسبهبرگههایتختونازکازمسبادرجهخلوصبالاگفتهمیشودکهبهعنوانماکاتد
یالماسباهدل. بکاارمایرود... درتولیدانوا محصولاتمسیشاملسیممسای،مفتاو مسایو

ریمناسابازال تریکیوگرمایی،مقاومتدربرابرخوردگی،اساتحکاموشاکلپاذیرساناییقابلیت
اکاربردهایوپرمصرفدردنیامیباشدودرنتی هکاربردهایگوناگونخصوصپرکاربردجملهفلزات

لیادوعرااهبزرگتارینتوفملایشرکتملیمسایرانبانماد. ال تریکی،آیندهروشنیدرجهاندارد
هازارتان15.8مااهاخیار،ماهاناهبایشاز12مسدرایرانمیباشدوبهطورمتوساطدرکاتدکننده

انماودار،ازمطابقب. عراهداشتهکهبخشزیادیازعراهصورتگرفتهموردتقاااقرارگرفتهاست
درفاروردینصورتن رفتهوپاسازپیاکقیمتایمعاملاتاردی هشتامسا تقریبارقابتخاصیدر

لبتاههساتیمکاهامعااملاتکهبهدلیلرقابتای ادشدهبود،شاهدکاهشمیاان ینقیمات1403
دراتادکبارایاناسااسمیاان یننارخ. کاهشنرخجهانیمسدرماهاخیرنیزبیتا یرنبودهاسات

نادهرتنرسیدهاستوچشماندازنرخجهانیمسودلار،روازایمیلیونتومانبه491مردادماهبه
.آتیراتعیینخواهدکردمعاملات

(مسکاتد)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ شته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
63% سیمانتیپ5 سیمانغرب
62% سیمانتیپ2 سیمانسپاهان
55% سیمانتیپ2/کیسه25 سیمانخمسه
46% سیمانتیپ2/کیسه50 صنایعسیماننهاوند
40% تریاتانولآمین پتروشیمیشازند

-53% خاکروی مجتمعسربورویانگوران
-41% سیمانتیپ5 سیماناصفهان

-37% سیمانتیپ2/کیسه50 سیمانشمال
-35% سیمانتیپ5 سیمانفارس
-33% سیمانتیپ325-1/کیسه50 ساروجاصفهان

27,009

39,863

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
94% تریاتانولآمین پتروشیمیشازند
75% سیمانتیپ2/کیسه50 سیمانخمسه
73% سیمانپوزولانیویژه/کیسه50 سیمانخمسه
68% سیمانتیپ2/کیسه50 سیمانکاوانبوکان
67% سیمانپوزولانی/کیسه50 سیمانکاوانبوکان
64% سیمانتیپ5 سیمانغرب
62% سیمانتیپ2 سیمانسپاهان
61% سیمانتیپ2 سیمانخمسه

57% سیمانتیپ2 سیمانآرتااردبیل

بورس کالا

40.86%

0.39%

12.92%

4,910,498
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درصد رقابت میانگین قیمت
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-8%
47%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

877 شگویا - 1.60 -5.2% 512,467,888 پلی اتیلن ترفتالات بطری

800 شگویا - 1.66 -0.9% 467,443,247 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

713 آریا، شاراک، جم - 1.29 0.7% 416,787,757 پلی اتیلن سبک

857 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.27 -0.4% 500,855,585 پلی پروپیلن

601 شغدیر، شپترو - 1.67 -3.9% 351,075,245 پلی وینیل کلراید

385 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 0.2% 225,085,830 لوب کات

588 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.25 1.4% 343,478,225 روغن پایه

269 شپاس - 1.00 -4.7% 157,148,462 قیر 6070

241 شپنا،شبندر،شتران شپاس 3.07 -2.5% 140,662,588 وکیوم باتوم

372 ک مارون، شارا شگویا 1.43 0.8% 217,400,293 منو اتیلن گلایکول

1016 شپلی - 1.00 -3.1% 593,950,550 نخ پلی استر

7%

-11%

-11%

23%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

-13%

-13%

-14%

35%

0%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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21%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

387 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.85 -0.2% 225,960,930 شمش بلوم

556 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.06 2.7% 325,247,021 ورق گرم

639 فولاد فجر 1.00 -0.6% 373,518,923 ورق سرد

90 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.00 1.0% 52,466,463 گندله

224 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.08 8.5% 130,736,861 آهن اسفنجی

459 - ذوب 1.81 3.1% 268,115,518 تیرآهن

451 ذوب، کویر، فرود فولای 1.32 0.25% 263,690,149 میلگرد

8404 فملی فباهنر 1.00 1.2% 4,913,000,000 مس کاتد

2421 فاسمین، فگستر فباهنر 1.49 _ 1,415,257,327 شمش روی

33%

7%

31%

0%

1%

20%

12%

8%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا



21 1403/06/03

جم
ح

(
زار

ه
(تن

1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

   
   

    
   

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

43
8

42
0

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

15,654 قیمت هفته جاری:
16,162 قیمت هفته گذشته:

-3.15% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

20,345 قیمت هفته جاری:
20,350 قیمت هفته گذشته:
-0.03% درصد تغییر:

1.5 قدرت تقاضا:

14,366 قیمت هفته جاری:
14,646 قیمت هفته گذشته:
-1.91% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

11,349 قیمت هفته جاری:
10,793 قیمت هفته گذشته:
5.15% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

14,665 قیمت هفته جاری:
13,958 قیمت هفته گذشته: 
5.07% درصد تغییر:

1.6 قدرت تقاضا:

14,280 قیمت هفته جاری:
13,955 قیمت هفته گذشته:
2.33% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

8,054 قیمت هفته جاری:
8,040 قیمت هفته گذشته: 

0.17% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

13,030 قیمت هفته جاری:
11,754 قیمت هفته گذشته:

10.86% درصد تغییر:
1.5 قدرت تقاضا:

10,437 قیمت هفته جاری:
11,648 قیمت هفته گذشته: 

-10.40% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

88%

12,031 قیمت هفته جاری:
11,822 قیمت هفته گذشته: 
1.76% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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شسپا

وتهرانبندرعباس،اصفهان،هاییشگاهپالاازباشدمیآیزوریسایکلولوبکاتعمدتاکهرامصرفیاولیهموادشس ا.باشدمیخاورمیانهدرپایهروغنکنندهتولیدبزرگترینوکشوردرروان اراصلیکنندهتولیدچهارازیکیشس انمادباس اهاننفتشرکت
قیمتبابنزینیودیزلیموتورهایروغنخصوصانهاییمحصولاتسمتبهکمترصادرات،بهویژهن اهباشرکتاینکهدهدمینشانشس افروشترکیب.کندمیتولیدراادیخووکساسلاک،روان ارانوا وکردهخریداریکالابورسطریقازشیراز
رواینازآیدمیبدستاست،چینوپاکستانهند،،اماراتمقصدبهعمدتاکهصادراتمحلازشس ادرآمدازدرصد56حدود.باشدمیدرصد20حدودتنهافروشکلازداخلیموتورروغنانوا سهمکهجاییتااستکردهحرکتدستوریگذاری

یهحاشدرمهمیتا یرنهاییمحصولاتولوبکاتبیناسپردکرکاساساینبر.باشدمیاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهدرصد88ازبیشدهدمینشانشس اشدهتمامبهایساختار.باشدمیبالاجهانیهاینرخوارزنرخبهدرآمدوابست ی
درصدی27افزایشبهتوجهاب.باشندمیارزنرخبهوابستهزیادیحدتادیزلیوبنزینیموتورهایروغنجزبهنیزمحصولاتفروشسبدوباشدمینفتودلارنرخنوساناتبهوابسته(اولیهمادهمهمترین)لوبکاتنرخ.داشتخواهدشرکتناخالصسود
.باشیمآتیهایدورهدرناخالصسودحاشیهبهبودشاهداحتمالاونیستانتظارازدورآتیهایماهدراسپردکرکبهبودنفت،قیمتکاهشوارزنرخمثبتنوساناتموتور،روغنانوا نرخ

 .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریاشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توایحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید

0.920.80
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متوسط فصل اخیر اشیه سود ناخا ص متوسط سال اخیر
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5,263 %1027 %14 %4 %-2

4,012 %756 %15 %4 %-2

2,085 %654 %11 %0 %-3

2,359 %979 %12 %2 %-3

591 %4 %-1

2,821 %4 %-4 %-5 اهرمی

652 %6 %-2 %-6 شاخصی

638 %14 %4 %-5
بخشی

607 %-18 %-12

348 %541 %10 %0 %-2 مختلط

423 %13 %3 %-1 تضمین اصل سرمایه

12,805 %821 %50 %26 %6 مبتنی بر سکه طلا

2,701 %28 %14 %2 اهرمی

7,834 %29 %14 %2
با درآمد ثابت

50,126 %168 %28 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشاکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعا ❖

هگاذارانمتنو وبهینهاقداممینمایدتابهتارینباازدهیممکانرابارایسارمایپرتفوی
.ای ادنماید

درصااندوقنیااازبااهصاارفزمااانودانااشساارمایهگذاری: سااهولتدرساارمایهگااذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربااالاییبرخااورنقدشااوندگیصااندوقهااایساارمایهگااذاریاز: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نادهوجاوداطلاعاتبازدهینشاندهندهعمل ردگذشتهاستوتضمینیبرایعمل ردمشابهدرآی

ینادهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحا نوساناستودرآ
ردورههاایدصاندوقاساتیلباازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریابیشترازگذشتهباشد

.مشاهدهکنیدلینکمختلارامیتوانیدازطریقاین
صاندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقیاتعمل ارد
.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

صندوق بخشی :ریسک استیل  : نام صندوق 

ع صندوق1402/04/21:             تاریخ آغاز فعالیت              ETF:  نو

1403/05/31:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 638

.میباشد1403بروزرسانیپرتفویبرایتیر*

سبدگردان مفید

    و  ولاد
 8 

   ات اساسی
2  

 انی  ای    ی
  

سخت ا  ار و  جهی ات
  

 وا ی ش ش
  

سا ر
   

https://mofidsectorfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


26 1403/06/03
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1402/04/22 1402/06/05 1402/07/19 1402/09/04 1402/10/19 1402/12/04 1403/01/20 1403/03/03 1403/04/17 1403/05/31

م  یون  ومان

استیل

سرمایه گذاری در صندوق استیل

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

.98

1.12

سبدگردان مفید
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1,271

2,061

1,627

15
11

32

21

58
68

5
4

16

10

33

46

58,950

2,475

75%

24%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
42,590,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

75%34%24%23%

54%

27%

7% 3%

51%

25%

4% 1%

52%

27%

4% 3%

53%

22%

1% 2%

49%

27%

2% 4%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

2%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%
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https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
.بودروزه۷هفتهایندرریپوقراردادهایسررسید.بودهمت۱۸٫۷بهافتبابان هااعتبارتقااایاخیرهفتهدر•
.بودآنخریدارسرمایهبازارتنهاکهرفتفروشبهدرصد۲۸٫۲سررسیدتابازدهنرخدراوراقهمت۲٫۲۲۳مبلغدولت،بدهیاوراقحراجهفدهمیندر•
.رسیددرصد۳۱٫۶و۲بهبهترتیبودادنشانکاهشمردادماهسالانهوماهانهتورمنرخآمارمرکزاعلاماساسبر•
.داردقراررکودیمنطقهدرکماکانافزایشوجودبااقتصادکلشاخصوکردافترکودیمنطقهدرصنعتبخشماهتیرفصلیشدهتعدیلشامخ•
ارزتامیندرافتاخیرگزارشدر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۶٫۲۴۹مبلغ۴۰۳مرداد۲۶تاامسا ابتدایازمرکزیبان اعلامآخریناساسبر•

.هستیمشاهدراترجیحی
خارجیاقتصاد

.هستندرونققهمنطدرکماکانترکیبیوخدماتشامخحا اینباگرفتقراررکودیمنطقهدرکشوراینکارخانهایتولیداتشامخ.دادنشانافزایشهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•
.استکشورایندرانبساطیپولیسیاستمنزلهبهکهدادکاهشراخوداولیهوامهاینرخچینخلقبان •
اندمباقیرکودمنطقهدرکشوراینکارخانهایتولیداتشامخ.میدهدنشانراتوجهیقابلافزایشقبلماهدرصدی۲٫۱منفیمقداربهنسبتکهمیدهدنشانراافزایشدرصدیکاروپاساختوسازشاخص•

.دارندقراررونقمنطقهدرویافتهافزایشآنترکیبیوخدماتشامخاما
بخشرکودمیتوانراافتاینعاملمهمترین.بودCISبازاروچیندرفولادیمحصولاتوآهنسنگقیمتافتازمتا رافتاین.کرد بترادرصد۱٫۳۴محسوسافت(MCI)مفیدکالاییشاخص•

.دانستچینمسکن
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قیمت جهانی

-۷۶.۰۰۱.۳۴(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۷۸.۰۲۳.۳۷(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۳.۹۷۵.۲۹(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۷۱.۰۰۲.۲۸-(تن/دلار)بیلت 

-CIS۴۴۰.۰۰۲.۲۲-( تن/دلار)اسلب 
-CIS۴۹۵.۰۰۳.۸۸-( تن/دلار)ورق گرم 

A۹۲۳۱.۰۰۱.۹۴گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۲۸۴۵.۰۰۳.۷۹-(تن/دلار)روی

LME۲۴۹۱.۰۰۶.۴۵-(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۸۰.۰۰۵.۲۶آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

-۱۰۷۵.۰۰۰.۷۴خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۷۹.۰۰۱.۵۷خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۹۰۵.۰۰۰.۵۵خاورمیانه 
۲۸۶.۰۰۰.۷۰چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۳۰.۰۰۳.۵۱خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۶۷.۰۵
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

هفتکیافتبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.شدتثبیت(پنج ساله)دورهمیانگینزیرورسید۷۶.۰۰سطحبهدرصدی۱.۳۴محسوسافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد۶.۴۵)آلومینیومآنازقیمترشدبیشترینو(درصد-۵.۲۹)WTIنفتآنازقیمت

مستغلات،ومسکناقلیمشاخصداده هایطبق.بودCISبازاروچیندرفولادیمحصولاتقیمتافتوآهنسنگقیمتافتازمتاثراخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتی شاخصافت•

عاینوداردادامهکشوراینمستغلاتومسکنبخشرکود هفتهدودرچیندرصد۶۲آهنسنگقیمتافتهمچنین.استشدهفولادیمحصولاتتقاضایسمتتضعیفباعثموضو

.بودفولادیمحصولاتقیمتافتآننتیجهکهاستشدهفولادیمحصولاتشدهتمامبهایقیمتکاهشباعثاخیر

(نفته ویژهب)کامودیتی هاقیمتافزایشباعثجمعه،روزدرهولجکسوناقتصادینشستدر(رزروفدرالرئیس)پاولانبساطیلحنکامودیتی ها،اغلبقیمتهفتگیافتعلی رغم•

جمعهروزدربرنتنفتوآمریکاWTIخامنفتقیمتاست،بهرهنرخکاهشبرایشدنآمادهحالدرمرکزیبانکاینکهبرمبنیآمریکارزروفدرالرئیسپاول،جروماظهاراتازپس.گردید

.یافتافزایشدرصد۲.۳۳و۲.۴۹به ترتیب
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمو فطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمو نرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.میشودتومان6,556حدودگازمکعبمترهرنرخ45,215ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.5حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری ها   فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی

اقتصاد داخلی

۳۳۱۹

۱۸۷

۱۴۹۳٫۸

۲۳۲۷

۳۷۶٫۵

۲۳٫۶۹

۱۶

۱۸

۲۰

۲۲

۲۴

۲۶

۰

۱۰۰۰

۲۰۰۰

۳۰۰۰

۴۰۰۰

۴
هر
م

۴۰۰

۱
آذر

۴۰۰

۴
من

به
۴۰۰

۲۹
ین
ورد
فر

۴۰۱

۶
تیر

۴۰۱

۱۴
یور
شهر

۴۰۱

۲۳
ان
آب

۴۰۱

۳
من

به
۴۰۱

۲۱
ین
ورد
فر

۴۰۲

۲۲
داد
خر

۴۰۲

۳۰
داد
مر

۴۰۲

۸
ان
آب

۴۰۲

۱۸
دی

۴۰۲

۲۸
ند
سف
ا

۴۰۲

۲۱
داد
خر

۴۰۳

۲۹
داد
مر

۴۰۳

ح معراهاعتبار مازادتقااایاعتبار

ح متقااایاعتبار متوسطح متقااایاعتبار

محورراست-نرخبهرهبینبان ی محورراست-نرختوافقبازخرید

کهکردندارسا ریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱۷٫۵۲حدودبان هابینبان ی،بازاردر•
.شدعراهقاعدهمنداعتبارنیزهمت۱٫۲۱همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبان 

برایکهمیشودیادآوری.دادان امراروزههفتسررسیدباریپوعراهاخیر،هفتهدودرمرکزیبان •
۱۶۶حدودبان هااخیرماه۶درمتوسطبهطور.بودشدهروزه۸۵و۸۴ریپوهایماه،دوحدود
 .بودهمت۱۶۱حدوداعتبارعراهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت

رااعتبارتقااایمقدارکمترین،۱۴۰۰مهرازوداشتکاهشاخیرهفتهدربان هااعتبارتقااای•
بود،اخیرماه۲حدوددرروز۸۴و۸۵سررسیدباریپوان امازمتا رمواو این.استکرده بت

.استنشدهسررسیدریپوها،ازهمت۲۵۶٫۸۸حدودکهبهطوری

فاصلهبهومیشودشرو امسا شهریور۱۹ازروزه۸۵ریپوهایسررسیداولینکهکردتوجهباید•
دوبارهافزایشانتظارلذا.شدخواهدسررسیدریپوهمت۲۶۰حدودتدری یبهطورهفتهیکحدود

.داردوجودامسا پاییزدربان هااعتبارتقااای

قرار۲۳٫۶حو دربینبان یسودنرخوشدهصفراعتبارتقااایوعراهبینشکافاخیرماهدودر•
.رسیددرصد۲۳٫۶۹بهاخیرهفتهدرواستگرفته

 حدودمتوسطازوشدهجاب ابالاسمتبه،۱۴۰۲بهمندومنیمهازبان هااعتبارتقااایمتوسط•
عراهبلندمدتترریپوهایکهخرداداواخرازامایافت،افزایشهمت۲۳۲٫۷حدودبههمتی۱۴۵
بهتوجهبا.رسیدهمت۳۷حدودبهوداشتکاهشماهتیرازبان هااعتبارتقااایمتوسطشد،
۲۵۰بالایبهمیتواندبان هااعتبارتقااایآتیماهدودرروزه،۸۵ریپوهایسررسیدهایزمان
.برسدهمت
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توضیحات تکمیلی برگزاری حراج هفدهم اوراق مالی اسلامی

اقتصاد داخلی

۳٫
۵۷
۳

۲٫۲
۲۳۳٫
۷۶۵٫۴۲

۹۲٫۰۹

۱۱۶٫۹۱۶

۲۸٫۳۹

۲۸٫۷۶

۲۸٫۴۳

۲۸٫۲۰

۲۷٫۰

۲۷٫۴

۲۷٫۸

۲۸٫۲

۲۸٫۶

۲۹٫۰

۰

۲۰

۴۰

۶۰

۸۰

۱۰۰

۱۲۰

۱۴۰

۴۰۳
٫۰۲
٫۱۱

۴۰۳
٫۰۳

٫۰۱

۴۰۳
٫۰۳

٫۲۲

۴۰۳
٫۰۴
٫۱۲

۴۰۳
٫۰۵
٫۰۲

۴۰۳
٫۰۵
٫۲۳

فروشت معی
اوراقنقدیازاو 

سا 
فروشبهبان ها

فروشدربازار
سرمایه

جمعفروشحراج

فروشت معی
۱۴۰۲طبقبودجه

زاانتشارت معیاخ

فروشت معی
اخزا+ نقدی

دهمتوسطوزنیباز
تاسررسید

سرمایهبازاردرآنهمهکهرفتفروشحراجدر(همت)تومانمیلیاردهزار۲٫۲۲۳گذشتههفتهدر•
 .استشدهفروختههمت۱۱۷حدودنقدی،اوراقمجمو درمرداد۳۰تاسا ابتدایاز.شدفروخته

متوسطبهطورسا ،آخرتااردی هشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسا بودجهقانوناساسبر•
 .شودفروختهبدهیاوراقهمت۵٫۴۲باید

داختبازپرمخارجازبیشتروبودهبودجهایالزاماتازفراترسا ،او ازاوراقت معیفروشمیزان•
۲۵٫۶حدوددولتتوسطبدهیبازارازنقدینگیبرداشتخالصیعنی.استسررسیدشدهاوراق
.استهمت

میتوانقبل،سا دردولتبدهیاوراقانتشاروفروشعمل ردوگذشتههفته۱۷بهتوجهبا•
وفروشاخزاهمت۱۰۰حدودونقدیاوراقهمت۳۳۷حدود،۱۴۰۳سا درکهکردپیشبینی
ازبیشتراخیرسا چندمانندرقماینوبودخواهدهمت۴۳۷حدودمجمو درکهشودمنتشر
.بودخواهدسا او مصوببودجهقانون

۲۱.۰۲

۹۲.۶۵

۳.۲۵

نهادهای مالی بازار سرمایه

بانک ها و موسسات اعتباری
غیربانکی

بیمه ها و صندوق های 
بازنشستگی

سایر

۰ ۵۰ ۱۰۰

خریداران اوراق دولتی در حراج
مبلغعنوان

تسویهشده
اصلاوراق

سودوکارمزداوراق
(۹۱٫۲۷۷۴)جمع
۱۱۶٫۹۱۶فروشنقدیاوراق

۲۵٫۶۳۸۶خالصفروشاوراقنقدی
۰(اخزا)انتشارغیرنقدی

۲۵٫۶۳۸۶خالصفروشکلاوراق
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توضیحات تکمیلی

ماهبامقایسهدرکهبوددرصد۲مردادماهدرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•
درصدیواحد۰٫۶افتبانیزنقطهایتورم.استداشتهدرصدیواحد۰٫۲کاهشقبل

.رسیددرصد۳۱٫۶بهخردادماهبهنسبت

بهرسید،درصد۲۴٫۴بهآشامیدنیهاوخوراکیهاگروهنقطهبهنقطهتورممردادماهدر•
در«انیکسآشامیدنیهایوخوراکیهاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبهطوردیگر،عبارت

تورم.استیافتهافزایشدرصد۲۴٫۴گذشتهسا مشابهماهبهنسبت۱۴۰۳مردادماه
.بوددرصد۳۵٫۵نیز«خدماتوغیرخوراکیکالاهای»نقطهای

۳۲٫۳و(او دهکبرای)درصد۲۸٫۸بینهزینهایمختلادهکهایبراینقطهایتورم•
.استبودهمتغیر(دهمدهکبرای)درصد

تورمنرخکمترینیزداستانکهاستآنازحاکیاستانهاتفکیکبهتورمنرخدادههای•
۲٫۷)ماهانهتورمنرخبیشترینکرمانشاهوگلستاناستانهایو(درصد۰٫۸)ماهانه
.داشتهاندرا(درصد

و(سمناناستانبرای)درصد۳۶٫۸بیننیزکشوراستانهایتفکیکبهنقطهایتورم•
.استبودهمتغیر(بلوچستانوسیستاناستانبرای)درصد۲۲٫۳

تورم مصرف کننده 

هزینه ایدهک هایتفکیکبهنقطه ایتورم

۳۲
.۲

۳۱.
۶

۲.۲ ۲.۰

۰

۲

۴

۶

۲۰
۳۰
۴۰
۵۰
۶۰

هر 
م

۱۴۰
۱ آذر 

۱۴۰
۱ من 

به
۱۴۰

۱ ین 
ورد

فر
۱۴۰

۲

داد 
خر

۱۴۰
۲ داد 

مر
۱۴۰

۲

هر 
م

۱۴۰
۲ آذر 

۱۴۰
۲ من 

به
۱۴۰

۲ ین 
ورد

فر
۱۴۰

۳

داد 
خر

۱۴۰
۳ داد 

مر
۱۴۰

۳

درصد-تورم نقطه ای  درصد-محور راست -تورم ماهانه 

۲۸
.۸ ۲۹
.۰ ۲۹

.۴ ۲۹
.۹ ۳۰

.۴ ۳۰
.۹ ۳۱.

۳

۳۱.
۷

۳۲
.۰ ۳۲
.۳

۲۶
۲۸
۳۰

۳۲
۳۴

ول
ک ا

ده

وم
ک د

ده

وم
ک س

ده

ارم
چه

ک 
ده

جم
ک پن

ده

شم
ک ش

ده

فتم
ک ه

ده

شتم
ک ه

ده

هم
ک ن

ده

هم
ک د

ده

درصد-تورم نقطه ای به تفکیک  دهک های هزینه ای 

اقتصاد داخلی
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قبلماهبهنسبتواحدی۰٫۳تقریباافتباتیرماهدراقتصادکلخریدمدیرانشاخصهای•
.کرد بترا۴۴٫۸رقم

بخشامخش.کردت ربهراقابلتوجهیکاهشگذشتهماهبهنسبتنیزصنعتبخششامخ•
۴۳٫۶عددبهواحدی۶٫۲افتباوگرفتقراراقتصادیرکودمنطقهدر۱۴۰۳تیردرصنعت
.رسید

بخشواقتصادکل(میکندحذفرافصلیا راتکه)تعدیلشدهشامخهایحا اینبا•
.است۴۵٫۱و۴۷٫۲ترتیببهصنعت

شاخصکاهشازمتا ر(۵۰ازکمترعدد)رکودیناحیهدراقتصادکلشامخگرفتنقرار•
.بود(استداخلیتقاااینشاندهندهکه)مشتریانجدیدسفارشات

رانسبیبهبودقبلماهبهنسبتدرتیرماهشدهخریداریلوازمیااولیهموادموجودیشاخص•
.است۵۰ازپایینترهمچناناماکردت ربه

تضعیانشاندهندهکهکرد بترا۵۰ازپایینتررقمینیزخدماتیاکالاصادراتشاخص•
.استخارجیتقااای

مبودکنقدینگی،وگردشدرسرمایهتولیدکننده،کمبودبهارزتخصیصمحدودیتهای•
درادیاقتصفعالانپیشرویموانعاصلیترینصنایع،ازبرخیدربرققطعیونیرویکار
.بودتیرماه

یتکمیلتوضیحات شاخص مدیران خرید

 ۵.۱ 

۵۵۱۸
۵۹۱۸

۵۳۱۶
۳۰
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۶۰
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ورد
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۴۰۲

دی 
۴۰۲ من 

به
۴۰۲

فند 
اس

۴۰۲ ین 
ورد

فر
۴۰۳ ت 

هش
دیب

ار
۴۰۳
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شامخ کل اقتصاد شامخ بخش صنعت

۵۵۱۹

 ۵.۱  ۵۶۱۳
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ورد

فر
۴۰۲ ت 

هش
دیب

ار
۴۰۲

داد 
خر

۴۰۲

تیر 
۴۰۲ داد 

مر
۴۰۲ یور 

شهر
۴۰۲

هر 
م

۴۰۲

ان 
آب

۴۰۲

آذر 
۴۰۲

دی 
۴۰۲ من 

به
۴۰۲

فند 
اس

۴۰۲ ین 
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۴۰۳

تعدیل فصلی شده-شامخ کل اقتصاد  تعدیل فصلی شده-شامخ بخش صنعت 

اقتصاد داخلی
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توضیحات تکمیلی

ومیلیارد۲۸حدود۱۴۰۳مردادماه۳۱پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبان گزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون۳۵۴

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۲۴۹ومیلیارد۶واردات،برایشدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیت هزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

۴ودحددارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیانگرمرکزیبان گزارش•
وروغنیدانههایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۹۰۴ومیلیارد

پزشکیت هیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱٫۳۴۵وبودهدامینهادههای
.استیافتهاختصاص

.میدهدنشانرادلاریمیلیون۱۰کاهشمرداد۲۸گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ارزتامینامااستیافتهافزایشدلارمیلیون۸پزشکیت هیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین

.داشتکاهشدلارمیلیون۱۸اساسیکالاهای

ترجیحیتامین ارز 

۴۹۰۴
۱۳۴۵
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میلیون دلار–۱۴۰۳مردادماه۳۱تا پایان ۱۴۰۳میزان کل تامین ارز از ابتدای فروردین 

کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل
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میلیون دلار–تغییرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل

اقتصاد داخلی
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.استکشوراینتقاضایبخشنسبیتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
بهیکاریبمدعیانتعدادهفتهایندر.یافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲۰۲۴اوت17بهمنتهیهفتهدر•

اینحا ،با.بود(نفرهزار۲۳۰)بازارانتظاراتازبالاتروداشتقبلهفتهبهنسبتنفریهزار۴افزایشکهرسیدنفرهزار۲۳۲
.کردت ربهراجزییکاهشوشدنزولیآنچهارهفتهایمتحرکمیان ین

۲۰۲۴سا دایابتازبیکاریمدعیانتعداداخیر،ماهیکدربیکاریمدعیانهفتهایچهارمتحرکمیان یننسبی باتوجودبا•
.میدهدنشانراگذشتهماههایدرآمریکااشتغا واعیتشدنبدترکهداشتهصعودیروند

تقاضابخش
باکارخانهایتولیداتPMIاوتماهدر.گرفتقراراقتصادیرکودناحیهدرمتوالیماهدومینبرایکارخانهایتولیداتشامخ•

باخدماتبخشPMIحا ،اینبا.بود(۴۹٫۶)بازارانتظاراتازپایینترکهرسید۴۸عددبهقبلماهبهنسبتواحدی۱٫۶افت
.کرد بترا۵۵٫۲رقمقبلماهبهنسبتجزییافزایش

گذشتهماه۴درآنمیزانپایینترینکهرسید۵۴٫۱عددبهوداشتنزولیروندمتوالیماهدومینبراینیزترکیبیشامخ•
.است

پولیسیاست گذاری
نایدر.بودندبهرهنرخکاهشسیاستموافقرزروفدرا اعضایاکثرآندرکهشدتشکیلFOMCجلسهگذشتههفتهدر•

وصخصدررزروفدرا نسبیموفقیتواخیرماههایدربیکارینرخشدنافزایشیبهاشارهبارزروفدرا رییسجلسه،
رو،ایناز.کردصحبتبهرهنرختعیینآتینشستدرنرخکاهشمورددربیشتریاطمینانبادرصدی،۲هدفتورمبهدستیابی
.استمحتملرزروفدرا شهریور۲۸نشستدربهرهنرخرصدیواحد۰٫۲۵کاهش

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری

شاخص مدیران خرید
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(هزارنفر)مدعیانبیکاری هفتهای۴متوسط
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PMI ترکیبی PMI خدمات PMI تولیدات کارخانه ای
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.داشتنسبیکاهشتقاضاوعرضهبخشگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعراهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•
تقاضا

.نشدمنتشرچینتقااایبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•
پولیسیاست گذار

بهنیزگذشتهماهدودر.استدادهادامهخود،انبساطیسیاستهایبهاخیرسا ۳درچینخلقبان •
.دادکاهشدرصد۳٫۸۵به۳٫۹۵ازراپنجسالهو۳٫۳۵به۳٫۴۵ازیکسالهاولیهوامهاینرخکاهش

.ندادتغییررابهرهنرخوداشتبهرهنرختعیینجلسعچینخلقبان گذشتههفتهدر•
.بایدتداومانبساطیسیاستهایکهداشتانتظارمیتواندPMIوFDIکاهشروندتداومبهتوجهبا•
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نسبیتتقویوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استمنطقهاینتقاضایبخش
عرضهبخش

۲۰۲۴روئندریورومنطقه(زیرساختومستغلاتومسکنبخش)سازوساختتولیدشاخص•
.بودقبلماهمنفیمقدارازبیشترکهیافتافزایشدرصد۱قبلسا مشابهمدتبهنسبت

منطقهدربهترتیبکارخانهایتولیداتوخدماتبخشهایPMIشاخصهایطبق۲۰۲۴اوتدر•
ترکیبیPMIشاخص.شدندتثبیت(۵۰:۴۵٫۶زیرسطح)رکودو(۵۰:۵۳٫۳سطحبالای)رونق

ازحاکیکه(روئیهماه۵۰٫۱سطحبامقایسهدر۵۱٫۲)داشتپیشرویرونقمنطقهدریورومنطقه
بخشPMIشاخصدوهرهمچنین.استیورومنطقهکارهایوکسبواعیتنسبیبهبود

کارخانهایتولیداتبخشPMIشاخصمقابلدروبودندبازارانتظاراتازبالاترترکیبیوخدمات
.بودبازارانتظاراتازکمتراندکی

پرداختهایخالص+تولیدعواملدرآمدخالص+خدماتوکالاحسابتراز)جاریحسابمازاد•
مشابهمقدارکهدرحالیرسید،یورومیلیارد۵۲٫۴سطحبه2024روئندریورومنطقهدر(انتقالی
بهقبلسا یورومیلیارد۳۲٫۶ازکالامازادنیزاقلامبهتفکیک.بودیورومیلیارد۳۲٫۴قبلسا 
.رسیدیورومیلیارد۱۷٫۳بهیورومیلیارد16ازخدماتمازادویافتافزایشیورومیلیارد۳۹٫۸

واقتصاد منطقه یور 

توضیحات تکمیلی تولید ساخت و ساز 
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پیشروهفتهرویدادمهمترین

جهتدهیبرایرزروفدرا معیارهایمهمتریناز(PCE)شخصیمصرفیمخارجتورم:آمریکاPCEتورم

ماهدرPCEتورمنزولیروندکهمیرودانتظاروبودنزولیPCEتورماخیرماهسهدر.استپولیسیاست

.یابدادامهنیزروئیه

کامودیتیهاوسهام:مثبتا ر•

طلاودلارشاخص:منفیا ر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینسه شنبه ۱۴۰۳.۰۶.۰۶اوت  ۲۷(ژوئن)تورم تولیدکننده 

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۰۷اوت  M3۲۸وام  به خانوار، شرکت ها و تغییرات 

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۶.۰۸اوت  ۲۹(۲۴اوت )مدعیان بیکاری 

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۳.۰۶.۰۹اوت  ۳۰(اوت)تورم مصرف کننده 

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۳.۰۶.۰۹اوت  ۳۰(ژوئیه)نرخ بیکاری 

آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۶.۰۹اوت  ۳۰(ژوئیه)PCEتورم 

چینشنبه ۱۴۰۳.۰۶.۱۰اوت  ۳۱(اوت)PMIشاخص های 





تحلیل مفید 
(وخاور)بانک خاورمیانه

تحلیل بنیادی
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خاورمیانهبانک 

معرفی شرکت

.شدتأسیسکشورخصوصیبان ه دهمینعنوانبه۱۳۹۱سا درکهمیباشد،ایرانیبان خاورمیانهبان 
خودراتژیاستدرلذااستخاصتسهیلاتوبزرگمشتریانبرتمرکزبافروشعمدهبان یکخاورمیانه،بان 
دستورردراغیرحضوریخدماتتوسعهوشرکتهاکارمحلبهبان شعبانتقا شعب،محدودشبکهبرتمرکز
رویزپوجمالیانمحمدتقیاهرن انی،نایبیخسروبهمیتوانبان اینمؤسسیناز..دادهاستقرارخودکار

.کرداشارهکرمانیعقیلی
بان ،میدهندارائهخودمشتریانتمامبرایکلیبطورراخدماتازمجموعهایبان هاکهرایجدیدگاهبرخلاف

ازیپیادهسوطراحیآنهابرایفردیبهمنحصرخدماتمشتریان،نیازهایوشرایطشناساییباخاورمیانه
بان د،دهنتطبیقبان شرایطباراخودشرکتهاواقتصادیبنگاههایاینکهب ایترتیببدین.کندمی

این بتیایهسرم.میسازدمهیاوتطبیقآنهانیازهایاساسبرراشرایطمحور،مشتریبان یعنوانبهخاورمیانه
،جاریسا بهاردرتوجهقابلرشدبابان اینازبازارسهم.استتومانمیلیاردهزار۷/۵حاارحا دربان 

.استیافتهافزایشدرصد۱بهدرصد۰/۸ترازنامه،ازرشدمحدودیتعلارغم

0%

200%

400%
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رشدسپردهمشتریانونقدینگیکشورنسبتبهپایاناسفندسا گذشتهدرصد

نقدینگی سپردهمشتریان
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف
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وبملت وت ارت وبصادر وپاسار ونوین سامان وپست وسینا وخاور

.  درصداستکهدرنموداربعدبهتفکیکنشاندادهشدهاست۱همانطورکهمشخصاست،سهمازنقدینگیبان هایخاورمیانه،سیناوپستبان کمتراز
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف
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وپست وسینا وخاور
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(۱۴۰۲سال مالی )سهم از نقدینگی بانک های مختلف 

وبان ۱۴۰۱الیاسفندلازمبهتوجهاستکهبان ملیباتوجهبهصورتهایم. باتوجهبهاخرینصورتهایمالیسالانه،بیشترینسهمازسپردهرادرمیانتمامبان هاکسبکردهاستملیهمانطورکهمشخصاست،بان 
بررسیشدهاند۱۴۰۲کشاورزیبادرنظرگرفتنصورتهایمالیمنتهیبهشهریور
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(بانک سامان)خالص درامد ماهانه(سامانبانک )اسپرد عملیاتی ماهانه
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ترکیب درآمدی  خاورمیانه

درآمدی بانکپرتفوی

درصادازدرآمادخاودراازتساهیلات۷۹همانطورکهدرنموداربالامشخصاست،اینبان نزدیاکباه
. درصدیدرجایگاهبعدقراردارد۱۰اعطاییخودکسبمیکندوپسازآن،درامدکارمزدباسهمبیشاز

بعد،جایگاهدروبرمیگرددصادرههایامانتبهبان اینکارمزدهایدرآمدازدرصد۵۱تقریبا
.داردقراردرصدی۲۹سهمباتسهیلاتاعطایکارمزد

(1402)ترکیب کارمزد دریافتی

درامدکارمزد درآمداوراقبدهی درآمدسپردهگذاری درآمدتسهیلاتاعطایی
امانتنامههایصادره کارمزداعطاتسهیلات سایر
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ترکیب هزینه

(۱۴۰۳خرداد )ترکیب سپرده های بانک 

اهمانطورکهدرنمودارباالامشاخصاسات،ساپردههاایبلنادمادتبیشاترینساهمازساپردههاار
. درصدیدرجایگاهبعدقراردارد29درجایگاهبعدسپردههایکوتاهمدتباسهم. تشکیلدادهاست

درصادیازساپرده۱۲همچنینسپردههایقرضالحسنهکههزینهویژهایبرایبان ندارناد،ساهم
.هایبان خاورمیانهراتشکیلمیدهند

دودباتوجهبهح مفعالیتارزیدربان خاورمیانه،درصدسپردههایارزیدرایانبانا چیازیدرحا
.درصداست۳۰

(۱۴۰۳خرداد )ارزی و ریالی بانکترکیب سپرده 

سپردههایکوتاهمدتعادی بلندمدتسهساله قرضالحسنهجاری سپردههایارزیسایر سپردههایریالی
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ب

نسبت مطالبات غیر جاریترکیب هزینه های عملیاتی 

بارشدهمراهبودهاستNPLباتوجهبهشرایطانقباایونرخبهرهبالادرسا هایاخیر،نرخ
.کهتاحدیقابلپیشبینیاست

ترکیب هزینه
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هزینهکارمزد هزینههایمالی هزینهسودسپردهها
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نسبت کفایت سرمایه

تقسیم سوددرصد

۱۰هبایشازباتوجهبهنسبتکفایتبالادربانا خاورمیاناه،درصادتقسایمساوددرایانبانا همیشا
درصد،درصادتقسایمساوددرساا جااریباه۱۴درصدبودهاستوباافزایشنسبتکفایتسرمایهبه

.درصدافزایشیافتکهبرایصنعتبان داریدرصدمناسبیتلقیمیشود۳۰تقریبا

نیازباالاتر( درصاد۸)نسبتکفایتسرمایهدراینبان ،ازمعیارتعیاینشادهتوساطبانا مرکازی
درصدافزایشداشاتهاسات۱۲٫۵ایننسبتبعدازتقسیمسودسا جاری،درخردادماهبه. است

. کهمطابقبااستانداردهایجهانیاست

نسبت کفایت سرمایه
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تراز عملیاتی

بدهی،درامداوراقدرامدکارمزد،درآمدشاملهادرآمد
.استگذاریسرمایهواعطاییگذاری،تسهیلاتسپرده
،سودمالیهایهزینهشاملنیزهاهزینه

ینههزومرکزیبان ازدریافتیسپرده،کارمزد،تسهیلات
.استموسساتوهابان سایرازمالیتامین

درآمد های عملیاتی منهای هزینه های عملیاتی

ارد
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م
مان

تو

بودنپایدارصورتدر.شدخوددرامدخالصرشدباعثکهشدروبهروجاریسا ابتداییماهه۳درمطلوبیبسیاررشدبا،(۱۴۰۲)گذشتهمالیسا درخودترازنامهحداقلیرشدعدمبهتوجهباخاورمیانهبان 
.میشودپیشبیینیشدهتضمینحدیتامالیجاریسا دربان اینمطلوبسودآوریشرایط،

0

200

400

600

800
آذر

من
به

ین
ورد
فر

داد
خر

داد
مر هر
م آذر

من
به

ین
ورد
فر

داد
خر

داد
مر مهر آذر

من
به

ین
ورد
فر

داد
خر

1401 1402 1403



1403/06/0358

اسپرد عملیاتی

اسپرد عملیاتی ماهانه

آمدنوجودبهعدموصعودیروندبودنپایدارصورتدرامراینو(۱۴۰۲)داردقراردرصد۰/۶محدودهدرماهانهصورتبهسپردههزینهوتسهیلاتدرآمدنرختفاوتاست،میان ینمشخصبالانموداردرکههمانطور
.استرسیدهدرصد۰/۵زیربهوداشتهکاهش۱۴۰۳سا درتفاوتاینکهاستتوجهبهلازم.کندشایانیکمکهابان بیشترسودآوریبهمیتواندبیشتر،بازارسهمکسبجهتدرمنفیرقابت
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(سالانه شده)تسهیلات درامد

درآمد و هزینه
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(سالانه شده)هزینه سود سپرده 
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۱۴۰۳ ۱۴۰۲ شرح
50000 40000 (تومان)تسعیرنرخارز

50% - رشدحقوقودستمزد

9000 - (همت)میان یننقدینگی

مفروضات
1% 0.8% (سهمازنقدینگی)سهمبازار

19٪ - درامدتسهیلات

12٪ هزینهسپرده

10% نرخمالیات

مفروضات

درامدکهمعناستاینبهتسهیلاتدرامدنرخکهاستتوجهبهلازم
.استدرصد۱۹بابرابرکاملیکسا طو دربان اینتسهیلات
زینههسپرده،جذببرایهابان درآمدهوجودبهرقابتبهتوجهباهمچنین

.استشدهگرفتهنظردر۱۴۰۲سا بهنسبتافزایشاندکیباسپردهسود
شدهدادهرشد۱۴۰۳مالیسالیبرایدرصد۲۵نقدینگیمیان ینهمچنین

بهتسهیلاتنسبت.استجهتهممرکزیبان هایسیاستباکهاست
 .استشدهگرفتهنظردردرصد۹۵رو،روبهنموداربهتوجهبادرنیزسپرده
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سهمبان ازنقدینگی
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(ماهانه)نسبتتسهیلاتبهسپرده



1403/06/0361

سود و زیان

1397139813991400140114021403صورت سود و زیان

۸,۹۰۸,۵۲۲۱۷,۴۲۸,۱۷۴۳۵,۸۶۲,۲۴۰۵۳,۲۸۹,۶۳۸۷۱,۲۰۴,۷۴۰۱۰۸,۱۲۲,۳۳۷۱۷۰,۵۳۷,۴۰۰درامد  اصل از ت هیلات اعطایی
۷,۱۳۳,۲۵۲۱۰,۰۰۸,۹۶۱۲۲,۴۱۶,۷۹۰۳۵,۲۲۶,۷۰۲۴۳,۶۴۹,۹۳۴۶۷,۵۰۹,۹۶۳۱۱۸,۸۰۰,۰۰۰سهم سود سپرده گ اران

۷,۴۱۹,۲۱۳۱۳,۴۴۵,۴۵۰۱۸,۰۶۲,۹۳۶۲۷,۵۵۴,۸۰۶۴۰,۶۱۲,۳۷۴۵۱,۷۳۷,۴۰۰-خا ص درآمد ت هیلات و سپرده گ اری
۷۰۰,۰۱۳۱,۳۵۰,۵۶۴۱,۷۴۸,۹۹۲۲,۹۵۳,۵۵۵۵,۰۷۰,۴۱۴۹,۱۹۸,۳۶۱کارم ددرامد
۱,۶۶۲,۵۴۲۱۳۲,۰۱۳۲۷۲,۶۸۶۳۲۹,۱۴۵۴۴۶,۷۳۹۷۳۸,۶۹۱کارم ده ینه 

۱,۲۱۸,۵۵۱۱,۴۷۶,۳۰۶۲,۶۲۴,۴۱۰۴,۶۲۳,۶۷۵۸,۴۵۹,۶۷۰۱۶,۵۰۰,۰۰۰-خا ص درآمد کارم د
 اصل از سرمایه گ اری ها و ( زیان)سود 

۲,۶۲۴,۲۴۵۳۶۹,۴۴۸۱,۴۱۲,۷۶۷۱,۸۳۹,۰۳۹۱,۰۳۱,۰۶۳۷۳,۸۴۳۷۳,۸۴۳سپرده گ اری ها
۲,۷۶۱,۹۷۶۳,۰۰۳,۵۱۵۷,۶۸۱,۹۲۵۱,۹۰۳,۷۹۰۴,۱۰۴,۸۲۱۶,۸۱۵,۲۷۷۱۰,۳۰۸,۱۰۶نتی ه مبادلات ارزی

۰۱۹۵,۹۸۲۲,۲۷۶,۸۳۱۱,۷۷۸,۸۱۰۱۴,۵۳۲,۹۷۵۱۰,۰۰۰,۰۰۰-سایر درآمدها و ه ینه های عملیاتی
۱۲,۰۱۰,۷۲۷۲۳,۸۲۰,۴۶۶۲۶,۷۰۷,۰۰۶۳۹,۰۹۳,۱۷۵۷۰,۴۹۴,۱۳۹۸۸,۶۱۹,۳۴۹-جمع درآمدهاي عملياتي

۸۳,۷۶۲۱۲,۸۷۳۱۱,۰۱۸۱۷۱,۰۵۵۱,۲۳۴-ه ینه هاخا ص سایر درآمدها و 
۱,۸۵۹,۴۶۶۲,۶۷۳,۸۵۸۳,۵۹۷,۹۵۲۵,۴۶۳,۸۱۷۹,۳۴۰,۸۷۱۱۴,۰۱۱,۳۰۷-ه ینه های عمومی و اداری

۴۷۷,۰۴۱۳۹۰,۱۵۷۲,۱۱۵,۴۹۸۲,۰۴۶,۰۸۴۲,۳۴۱,۰۸۳۴,۶۷۶,۰۸۶۶,۶۳۷,۸۷۷ه ینه مطا بات م کوک ا وصول
۳۲۵۰۱۹۸۰۰۰ه ینه های ما ی
۱۶۴,۷۰۶۳۵۳,۱۲۵۴۹۵,۹۱۳۷۴۷,۳۴۱۷۴۱,۷۸۱۸۹۶,۸۰۹-ه ینه استهلاک

۶,۷۹۸,۲۴۹۹,۶۸۰,۱۶۰۱۸,۶۹۰,۶۶۰۲۰,۵۷۸,۰۷۵۳۰,۷۱۱,۹۸۹۵۵,۷۳۶,۶۳۵۶۷,۰۷۳,۳۵۷قبل از ک ر ما یات( زیان)سود 
۱,۰۳۲,۴۹۱۱,۵۶۳,۹۵۹۰۸۲۴,۴۱۷۴,۰۶۱,۶۱۰۶,۷۰۷,۳۳۶-ه ینه ما یات  ر درآمد سال جاری

۰۵۰۰,۰۰۰۰۰۰-ه ینه ما یات  ر درآمد سال های قبل
۶,۳۹۷,۲۹۷۸,۶۴۷,۶۶۹۱۶,۶۲۶,۷۰۱۲۰,۵۷۸,۰۷۵۲۹,۸۸۷,۵۷۲۵۱,۶۷۵,۰۲۵۶۰,۳۶۶,۰۲۱خا ص عملیات در  ال تداوم( زیان)سود 

۶۴۰۵۷۷۶۶۵۵۸۸۸۵۴۱,۰۳۴۸۰۵سرمایه
۱۰,۰۰۰,۰۰۰۱۵,۰۰۰,۰۰۰۲۵,۰۰۰,۰۰۰۳۵,۰۰۰,۰۰۰۳۵,۰۰۰,۰۰۰۵۰,۰۰۰,۰۰۰۷۵,۰۰۰,۰۰۰سود هر سهم  ر اساس آخرین سرمایه




