


شرکت  تحلیل بنیادی
پتروشیمی پارس

ی نعیمه صفار: تحلیلگر

1403تابستان



ماهیت شرکت
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محصولات
واحد استحصال اتان

۶۰۰ومیلیون۱تولیدمیزان:اتان-۱
میلیون۱کهباشدمیسالدرتنهزار

پتروشیمیخوراکآنهزارتن۲۶۷و
مابقیهزارتن۳۳۳وآریاساسول

تامینراجمپتروشیمیخوراک
.می‌نماید

درهزارتن۹۸۰تولیدمیزان:پروپان-۲
اسکله‌هایطریقازکهباشدمیسال

پتروشیمیمخازنوشرکت‌پایانه‌ها
.می‌شودصادر

درهزارتن۵۷۰تولیدمیزان:بوتان-۳
اسکله‌هایطریقازکهباشدمیسال

پتروشیمیمخازنوشرکت‌پایانه‌ها
.می‌شودصادر

درهزارتن۸۶تولید‌میزان:گسولین-۴
ازبخشیعنوانبهکهمی‌باشدسال

نوریوجمپتروشیمی‌هایخوراک
فادهاستداخلیمشتریانوسایر(برزویه)

گرددمی

واحد اتیل بنزن رواحد استایرن منوم

وبنزناتیلتنهزار۶۴۵:خوراک
تنهزار۶۰۰آننهاییمحصولات
مخلوطتنهزار۱۴منومر،استایرن

سالدرتولوئنوبنزن

فرمولباآلیترکیبیکبنزناتیل
C۶H۵CH۲CH۳قابلبسیار.است

بهیهشببویبارنگبیمایعاشتعال،
هیدروکربنیاین.استبنزین

صنعتدر monocyclicآروماتیک
ردواسطهیکعنوانبهپتروشیمی

پلیبهپیشرواستایرن،تولید
شترکمپلاستیکیمادهیکاستایرن،

ازبیش،۲۰۱۲سالدر.استمهم
یدتولدرتولیدیبنزناتیلاز۹۹٪

بنزناتیل.شدمصرفاستایرن
شیمیاییموادساختدرهمچنین

درحلالعنوانبهوسوختدردیگر،
رنگولاستیکچسبجوهر،

.شودمیاستفاده



ترکیب سهامداران









درصد مالکیت

صنایع پتروشیمی خلیج فارس گسترش نفت و گاز پارسیان سرمایه گذاری غدیر سایر سهامداران



ترکیب فروش

استایرن منومر

25%

پروپان

29%

بوتان

23%

اتان

19%

پنتان

3%

تولوئن

1%
اتیل بنزن

0%



روند تولید























 



استایرن منومر پروپان بوتان اتان پنتان تولوئن اتیل بنزن

ظرفیت اسمی مقدار تولید سال آخر



فرآیند تولید
استایرن منومر

بوتان

پروپان 

اتان

پنتان

تولوئن

اتیل بنزن

پتروشیمی پارس

گاز غنی

گاز مایع

بنزن

اتیلن



تولید و فروشروند مقداری 






 







































































































97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی  1403کارشناسی 

مقدار تولید مقدار فروش



روند مبلغ فروش













97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی  1403کارشناسی 

(میلیون ریال)مبلغ فروش



یدترکیب بهای تمام شده تول

مواد مستقیم مصرفی

84%

دستمزد مستقیم تولید

0%

سربار تولید

16%

بهای تمام شده



ترکیب مواد

اتیلن

8%

بنزن

28%

گاز غنی

61%

گاز مایع

3%

ترکیب مصرف مواد



نرخ گذاری گاز
غنی

{(مقدار‌اتان×‌قیمت‌اتان(‌+‌)مقدار‌پروپان×‌قیمت‌پروپان‌(+‌)مقدار‌بوتان×‌قیمت‌بوتان‌(+‌)مقدار‌پنتان×‌قیمت‌پنتان‌)×‌۷۰%}=‌طبیعی‌گاز‌



  






97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی  1403سه ماهه 

گاز غنیضریب 

درصدی‌دریافت‌می‌کند،‌این‌ضریب‌برای‌سال‌های‌گذشته‌در‌نمودار‌۷۰فوق‌و‌با‌ضریب‌فرمولپارس‌گاز‌غنی‌را‌با‌،که‌مشاهده‌می‌شودهمانطور‌***
.‌درصد‌بوده‌است۷۰بالا‌آورده‌شده‌که‌نشان‌می‌دهد‌این‌ضریب‌پایینتر‌از‌

ر‌برآورد‌درصد‌بهای‌تمام‌شده‌تولید‌را‌تشکیل‌می‌دهد،‌هرگونه‌تغییر‌در‌این‌ضریب‌می‌تواند‌تاثیر‌با‌اهمیت‌د۵۰با‌توجه‌به‌اینکه‌این‌آیتم‌حدود‌***
.‌‌سود‌و‌زیان‌شرکت‌داشته‌باشد



ترکیب سربار
هزینه مواد مصرفی

1%

آب، برق، گاز و )هزینه انرژی 
(سوخت
63%

هزینه استهلاک
1%

هزینه حقوق و دستمزد
8%

سایر هزینه ها
27%

سربار تولید



هزینه عمومی اداری 
و فروش به فروش











98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی

هزینه اداری به فروش



وشسایر عملیاتی به فر











98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

سایر عملیاتی به فروش



به سایرغیر عملیاتی
فروش











98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

سایر غیرعملیاتی به فروش



روند حاشیه 
سود 









98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

روند حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود خالص

میانگین حاشیه سود خالص

میانگین حاشیه سود ناخالص



روند سودآوری















97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 



سود تقسیمی


 






97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی

درصد تقسیم سود

.شرکت‌سیاست‌تقسیم‌سود‌حداکثری‌را‌دنبال‌می‌کند



هتولید ماهان

درصدی2حدودافت
تولیدمقدارمجموعدر
رهدوبهنسبتماههسه

.مشابه































فروردین   اردیبهشت   خرداد تیر مرداد   شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

مقدار تولید



مقدار فروش ماهانه

دردرصدی9حدودرشد
سهفروشمقدارمجموع

.همشابدورهبهنسبتماهه





 























فروردین   اردیبهشت   خرداد تیر مرداد   شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

مقدار فروش



مبلغ فروش ماهانه





 







 













فروردین   اردیبهشت   خرداد تیر مرداد   شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

مبلغ فروش

درصدی17حدودرشد
هسفروشمبلغمجموعدر

.همشابدورهبهنسبتماهه



متوسط نرخ فروش

متوسط  درصدیرشد 
ماههه هسنرخ فروش در 

بههسال جهاری نسهبت 
سال گذشتهمتوسط













97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی  1403کارشناسی 

متوسط نرخ فروش

متوسط نرخ فروش



سود و زیان فصلی

درصدی22حدودکاهش
ماههسهدرخالصسود
بامقایسهدرجاریسال

مشابهدوره

تغییرات منتهی به 1403/03 منتهی به 1402/03دوره مالی

%16638195620279352422فروش

%16411208537-120168247-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%16-4621370938681439سود )زیان( ناخالص

%14-10960837-12737406-هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

%000هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

%997968114230914خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

%16-3447427128862911سود )زیان( عملیاتی

000هزینه های مالی

%4698817591190226خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

%11-3917308834774813سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

%5735819208-1859531-مالیات

%22-3731355729038994سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

%22-3731355729038994سود )زیان( خالص

%22-7861سود هر سهم پس از کسر مالیات

476049076476049076سرمایه



.استشدهگرفتهنظردرقبلسالبابرابرفروشوتولیدمقدار❖مفروضات

.استشدهگرفتهنظردرریالبابرابرسالباقیماندهبراینیماییدلارنرخ❖

باقیماندهماههنهبرایدلار82برنتنفتاساسبر(غنیگازاستثنابه)موادومحصولاتقیمت❖

.استشدهگرفتهنظردرسال

برای(درصد66)ماههسهمشابهضریبباواعلامیفرمولاساسبرغنیگازمصرفمبلغ❖

.استشدهگرفتهدرنظرسالباقیمانده

95سودتقسیمفرضباوبعدسالبرایآنسودبرآورداساسبرآریاساسولازدریافتیسود❖

.استشدهبرآورددرصدی

.شده‌اندبرآوردمتناسبطوربهزیانیوسودآیتم‌هایسایر❖



یسود و زیان کارشناس

P/E F : 6.2

P/E TTM:8.03

کارشناسی 1403کارشناسی 9 ماههسه ماهه 1403واقعی1402شرح

643,708,213202,793,524656,611,438859,404,962فروش

)722,662,723()558,550,638()164,112,085()503,766,331(بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

139,941,88238,681,43998,060,800136,742,239سود )زیان( ناخالص

)80,955,609()69,994,772()10,960,837()67,354,254(هزینه‌های‌عمومی,‌اداری‌و‌تشکیلاتی

41,508,9461,142,30968,233,14669,375,455خالص‌سایر‌درامدها‌)هزینه‌ها(‌ی‌عملیاتی

114,096,57428,862,91196,299,174125,162,085سود )زیان( عملیاتی

000هزینه‌های‌مالی

20,229,0265,911,90217,054,84723,025,592خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

134,325,60034,774,813113,354,021148,187,677سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

)740,938(4,994,881)5,735,819()932,371(مالیات

133,393,22929,038,994118,348,902147,446,739سود )زیان( خالص

28061249310سود هر سهم پس از کسر مالیات

476,049,076476,049,076476,049,076476,049,076سرمایه

%16%15%19%22حاشیه سود ناخالص

%15%15%14%18حاشیه سود عملیاتی

%17%18%14%21حاشیه سود خالص

تومانی‌برای‌پارس‌دور‌از‌انتظار‌۳۱با‌توجه‌به‌مفروضات‌بیان‌شده‌و‌با‌فرض‌تداوم‌شرایط‌فعلی‌سود‌
.‌نخواهد‌بود



تحلیل حساسیت

مه‌به‌بررسی‌همانطور‌که‌گفته‌شد،‌تغییرات‌ضریب‌گاز‌غنی‌می‌تواند‌تاثیر‌با‌اهمیت‌بر‌برآورد‌سود‌داشته‌باشد‌لذا‌در‌ادا
.‌‌تاثیر‌این‌تغییرات‌بر‌سود‌شرکت‌از‌طریق‌تحلیل‌حساسیت‌خواهیم‌پرداخت

.‌‌باشدشایان‌ذکر‌است،‌تحلیل‌حساسیت‌فوق‌تحت‌تاثیر‌تغییرات‌ضریب‌گاز‌غنی‌برای‌نه‌ماهه‌باقیمانده‌سال‌می*



ولیتبیانیه سلب مسئ

میمتصاتخاذبـرایواسـتشـرکتوضعیـتآخریــنتحلیــلکنیــد،مــیمطالعــهگــزارشایــندرآنچــه

بـــازارســـطحدرراتحلیـــلفرهنـــگداردســـعیگـــزارشایـــن.نیســـتکافـــیگذاریسـرمایه

سهــــــــــامفـروشوخریـدبـرایایتوصیـهوجـههیـچبـــههمچنیـــنودهـــدافزایـــشســـرمایه

.نیسـت
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