
گزارش تحلیلی شرکت 

معدنی و صنعتی گل گهر (کگل)

  تحلیلگر: پوریا یاراللهی•

۱۴۰۳/۰۵/۱۸

۰۴



۱۴۰۳/۰۵/۱۸2

شـرکت سـرمـايـه گـذاري سـامـان ايـرانـيان در تـاریخ 1383/03/18 بـه صـورت شـرکت سـهامـي خـاص تـاسیس شـده و در اداره ثـبت شـرکت هـا و مـوسـسات غیرتـجاری تهـران بـه ثـبت 
رسیده و در تاریخ 1394/10/28 طی شماره 11398 در فهرست شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس اوراق بهادار به عنوان نهاد مالی ثبت گردید. 

در حـال حـاضـر شـرکت سـرمـایه گـذاری سـامـان ایرانیان بـا پـرتـفوی سـرمـایه گـذاری بـا بیش از ۱۰ هـمت سـهام بـورسی، جـزو واحـدهـای تـجاری فـرعی شـرکت سـرمـایه گـذاری ایرانیان و 
واحد تجاری نهایی گروه بانک تجارت میباشد.



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۳

سـنگ آهـن

ســنگ آهــن مــهم تــرین مــاده مــعدنی مــورد اســتفاده بــرای بشــر اســت که از طــریق خــردایش، 
حـرارت دهی، خـالـص سـازی و اسـتفاده از یک احیاکننده قـابلیت تـبدیل بـه آهـن فـلزی را دارد. 
حـدود 5 درصـد از پـوسـته زمین را سـنگ آهـن تشکیل داده اسـت که پـس از اسـتخراج و انـجام 
فـرآیندهـایی، رنـگ آن بـه تـرکیبی از قـهوه ای و نـقره ای، تـبدیل می شـود. بـرای اینکه این عـنصر بـه 
اسـتحکام بـالایی بـرسـد و در سـازه هـای سـاخـتمانی و فـلزی و یا صنعتی و نـظامی مـورد اسـتفاده 

قرار گیرد، باید از ترکیبات عناصر دیگر مانند نیکل و کروم برای استواری آن استفاده کرد. 

کاربـردهـای سـنگ آهـن

صــنعت فــولادســازی تــقریباً تــمام (98 درصــد) تــقاضــای ســنگ آهــن را مــصرف می کند. ســایر 
بـخش هـا نیز تـنها از 2 درصـد بـاقی مـانـده اسـتفاده می کنند. بـه عـنوان مـثال، صـنعت پـزشکی از 
آهـــن رادیواکتیو بـــه عـــنوان یک عـــنصر ردیاب در تحقیقات بیوشیمیایی و مـــتالـــورژی اســـتفاده 
می کند. آهـن پـودری بـرای انـواع خـاصی از آهـنربـاهـا، کاتـالیزورهـای فـولادی و قـطعات خـودرو 
اسـتفاده می شـود. در مـقابـل، اکسید آهـن سیاه بـه عـنوان رنـگ دانـه در تـرکیبات پـولیش، پـزشکی 
و مــتالــورژی اســتفاده می شــود. آهــن همچنین بــه طــور گســترده بــا فــلزات دیگر بــرای ســاخــت 
آلیاژهـا، بـه ویژه آهـن فـرفـورژه اسـتفاده می شـود. آهـن فـرفـورژه آلیاژی بـا مـحتوای کربـن کم و 

نرم و چکش خوار است و درعین حال استحکام بسیار بالایی دارد.



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۴

انـواع سـنگ آهـن در طـبیـعـت

سیدریت (FeCO3): یک نــوع کانی کربــنات 
اســـــت که 48 درصـــــد آن را آهـــــن تشکیل داده 
اسـت. این سـنگ مـعمولا بـه رنـگ قـهوه ای مـایل بـه 
خـردلی بـوده و ممکن اسـت درخـشندگی خـاصی از 

خود نشان دهد. 

انـواع کانی سـنگ آهـن بـر اسـاس معیار و درصـد آهـن مـوجـود در آن  
ها بدین ترتیب می باشد:

:(FeOOH.nH2O) ترکیبی از اکسیدهای آهن و هیدروکسیدها است. این سنگ در طبیعت کمتر تشکیل و استخراج می شود و کاربردهای تزئینی، درمانی ٬لیمونیت

صنعتی، هنری دارد. حدود 60 درصد این کانی را نیز آهن تشکیل داده است.

پیریت: این مـاده مـعدنی که حـدود 63 درصـد از 
آن شـــامـــل آهـــن اســـت، از لـــغت یونـــانی پیر بـــه 
مــعنای آتــش اخــذ شــده اســت. جــرقــه تــولیدی آن 

براثر برخود آن با سنگ ها ایجاد می شود. 

هـماتیت (Fe2O3): یک مـاده مـعدنی اکسید 
آهـــن اســـت و از ویژگی هـــای آن می تـــوان بـــه غیر 
مـغناطیسی بـودن آن اشـاره کرد. این مـاده امکان 
تغییر رنــگ از نــقره ای تــا قــهوه ای را دارد. بــه طــور 

کلی، 69.6 درصد از آن شامل آهن است. 

مــگــنــتیــت (Fe3O4): ایــن مــــــدل از مــــــواد 
مـعدنی بـه رنـگ سیاه و سفید اسـت و یک حـالـت 
مــغناطیسی نیز دارد. بــه طــوری که 72.4 درصــد 

آن، از آهن تشکیل شده است. 



در صـنعت فـولاد، دو روش اصلی بـرای تـولید فـولاد شـامـل اسـتفاده از کوره قـوس الکتریکی و 

کوره بـلند می بـاشـند. هـر یک از این دو روش ویژگی هـا و مـزایای خـاص خـود را دارنـد که بـاعـث 

شده است که در مواقع مختلف از یکی یا هر دو این روش ها استفاده شود. 

در روش کوره بـلند که روش سنتی تـولید فـولاد اسـت، سـنگ آهـن بـه هـمراه کک زغـال سـنگ 

بــه عــنوان مــنبع انــرژی در کوره شــارژ و مــورد ذوب و احیا قــرار می گیرد و تــبدیل بــه چــدن 

می شــود. چــدن بــا دمــش اکسیژن و افــزودن آلیاژهــا در فــولادســازی هــا بــه فــولاد مــورد نــظر 

تــبدیل می شــود. عــمده تــولید فــولاد جــهان (72% تــولید جــهانی فــولاد) بــه روش کوره بــلند 

است. 

روش احیاء مســتقیم یا کوره قــوس الکتریکی در ایران و کشورهــای مــنطقه بــه خــاطــر مــنابــع 

فـراوان گـاز و بـرق مـتداول تـر اسـت. در این روش انـرژی از طـریق گـاز و بـرق تـامین می شـود و 

آهــن اسفنجی در کوره هــای قــوس الکتریکی ذوب و بــه فــولاد خــام تــبدیل می شــود. بیش از 

۸۷ درصد تولید فولاد ایران با استفاده از روش احیا مستقیم صورت می گیرد. 

الـبته روش هـای دیگری مـانـند کورکس و فـاینکس هـم وجـود دارد که درصـد تـولید پـایینی دارنـد 

و بیشتر در ســطح آزمــایشی و تحقیقاتی صــورت گــرفــته اســت که هــنوز بــه مــرحــله تــجاری 

نرسیده است. 

هـرکدام از دو روش کوره بـلند و احیا مسـتقیم سـرمـایه گـذاری هـای مـتفاوتی نیاز دارنـد و بـه 

همین خاطر هم در هزینه  های تولید و قیمت  تمام شده  باهم تفاوت هایی دارند.  

الــبته بــاید گــفت که تــقریبا در ظــرفیت  ۲ میلیون تنی این دو روش بــه ازای هــر تــن تــولید، 

هـزینه  هـای سـرمـایه گـذاری یکسانی را طـلب می کنند امـا هـر چـه ظـرفیت تـولید افـزایش پیدا 

کند بـخش کوره بـلند اقـتصادی تـر می شـود. عـلت هـم این اسـت که در روش احیاء مسـتقیم 

بـه ازای هـر یک میلیون تـن یکبار بـاید سـرمـایه گـذاری تکرار شـود و در واقـع ظـرفیت تـولید بـه 

تـعداد کوره هـا بسـتگی دارد. ولی در کوره بـلند میزان تـولید تـفاوتی نـدارد و بـرای صـد هـزار تـن 

یا ۵ میلیون تــن تــنها از یک کوره اســتفاده می شــود و بــنابــراین هــرچــه ظــرفیت افــزایش پیدا 

کند، هزینه  بهره برداری هم کاهش پیدا می کند. 

الــبته بــازهــم بــاید این نکته را اضــافــه کرد که امکان تــامین مــواد اولیه تــاثیر زیادی در قیمت  

نـهایی مـحصولات دارد و در ایران تـامین سـاده تـر گـاز و بـرق در مـقایسه بـا کک و زغـال سـنگ 

بــاعــث می شــود تــا بــاز این امکان در قیمت نــهایی تــاثیرگــذار بــاشــد. بــنابــراین می تــوان نتیجه 

گـرفـت که بـا تـوجـه بـه هـزینه هـای تـامین مـواد اولیه و سـهولـت آن، تـمایل بـرای تـوسـعه فـولاد 

در ایران با روش کوره قوس الکتریک و احیاء مستقیم بیش تر است. 

چین بـه عـنوان بـزرگـترین تـولیدکننده ی فـولاد در جـهان، تـنها 10.6 درصـد از تـولید خـود را بـه 

روش قـوس الکتریکی انـجام می دهـد در حـالیکه این نسـبت در خـاورمیانـه بـه دلیل بـرخـورداری 

از منابع انرژی ارزان، حدود 94 درصد (ایران 90.3 درصد) است.

۱۴۰۳/۰۵/۱۸۵
فـرایند خـالـص سـازی و فـرآوری سـنگ آهـن



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۶

(E-O-F) عـمـلکـرد کـوره بـلند



۱۴۰۳/۰۵/‎۱۸۷

(A-E-F) عـمـلکـرد کـوره قـوس الکـتـریکی



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۸

روش قوس الکتریکی
29%

روش کوره بلند
71%

انـگیـن تـــــولید گــــاز CO2 در روش کـوره بــــلند  میـ
ـــن تـــــولید فـــــولاد  ـــه ازای هــــر تـ ـــن بـ حــــدود ۱.۰۲ تـ

اســت.

۷۱٪

ـگیــن تــــــــولیـد گـــــــاز CO2 در روش قـــــــوس  ـانـ میـ
ـــن  ـــه ازای هــــر تـ ـــن بـ الکــتــرونیکی حــــدود ۱.۰۲ تـ

تــولید فــولاد اســت.

۲۹٪

سـهم تـولید جـهانی

فــرآوری سـنگ آهـن و خـالـص سـازی آن در داخـل کـشـور- روش قـوس الکـتـریکی

بـراسـاس میانگین عیار سـنگ آهـن مـورد اسـتفاده در داخـل کشور، بـرای تـولید 1 تـن 

شـمش و یا اسـلب فـولادی، حـدود 2.6 تـن سـنگ آهـن مـورد نیاز اسـت. سـنگ آهـن 

مـذکور ابـتدا در طی فـرآیند خـردایش، غـربـالـگری و خشک کردن بـه کنسانـتره ی سـنگ 

آهــن تــبدیل می شــود و ســپس بــه کمک آب بــه شکل گــوی درآمــده و پــس از فــرایند 

پـخت بـه گـندلـه ی آهـن تـبدیل می شـونـد. گـندلـه در واحـد احیای مسـتقیم، بـه کمک گـاز 

ســنتز بــه آهــن اسفنجی تــبدیل و در نــهایت در کوره هــای قــوس الکتریکی بــا دمــای 

بالای 1700 درجه سانتیگراد به فولاد مذاب تبدیل می شود.



پـراکندگی مـعادن در دنیـا

۱۴۰۳/۰۵/۱۸۹

بـازیگران بـزرگ مـعادن در دنیـا

کشورظرفیت تولید سالانه (میلیون تن)معدن

برزیل450واله سامارکو

استرالیا400همرسلی

برزیل320موردیتیا

برزیل300کاراجاس

استرالیا290رویبرد

آفریقای جنوبی250سیشن

لیبریا240بونگ

سوئد200کیرونا

برزیل195کورومبا

کانادا150گراند رپیدز

درصدذخایر جغرافی در دسترسکشوررتبه

%5800030استرالیا1

%3400018برزیل2

%2900015روسیه3

%2000010چین4

%65003اوکراین5

%60003کانادا6

%55003هند7

%33002ایران8

%31002آمریکا9

%26001پرو10

%2294012سایر11

190940کل

بـزرگـترین مـعادن و ظـرفیت اسـتخراج

بـزرگـترین مــعادن دنیـا و ظــرفیت اســتخراج سـنگ از آن هـا 

تا انتهای ۲۰۲۳



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۱۰
مـقایسه عیـار سـنگ آهـن ایـران و جـهان

بیشــترین مـــعــادن ســـــنگ آهـــن کشور ایران در اســـتان هـــای یزد، کرمـــــان، 
مـرکزی و خـراســـان جـــای گـرفـته انـــد. مـهمتریــن مـعــادن ســـنگ آهـن کشــور 
گل گهــر، ســنگان، چغــارت، ســه چاهــون، چادرملــو، زرنــد و چاه گــز اســت.

میانگین جـــــهانی عیار ســـــنگ آهـــــن مـــــعادل 
۴۵/۷۸ درصد است

عیار ســـــنگ آهـــــن ایران مـــــعادل ۴۵/۵ 
درصد است
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۱۴۰۳/۰۵/۱۸۱۱
اسـتخراج و تـولید جـهانی

اســتخراج و تــولید سـنگ آهـن در جـهان (میـلیـون تـن)

تــولید جــهانی فــولاد (میـلیـون تـن) 



تولید فولاد در جهان

ژاپن
3.00%

هند
7.61%

چین
50.85%

آمریکا شمالی
7.71%

روسیه و مابقی CIS + اکراین 
3.20%

بقیه اروپا
3.00%

EU(۲۷)
7.21%

سایر
7.81%

سایر آسیا
9.61%

مصرف فولاد در جهان

ژاپن
4.60%

هند
7.40%

چین
53.90%

آمریکا شمالی
5.80%

روسیه و مابقی CIS + اکراین 
4.80%

بقیه اروپا
2.30%

EU(۲۷)
6.70%

سایر
6.70%

سایر آسیا
7.80%

تـولید و مـصرف فـولاد در جـهان
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تـقاضـای جـهانی

2021 2022 2023 20242019 2020

میــزان تـقاضـای جــهانی فــولاد (میـلیـون تـن)

۱۹۰۰

۱۸۵۰

۱۸۰۰

۱۷۵۰

۱۷۰۰

بــا تــوجــه بــه اخــتلاف انــدک در عــرضــه و تــقاضــای فــولاد خــام در جــهان، می تــوان دریافــت که 

نـوسـانـات در هـر کدام از بـخش هـای تـولید و یا تـقاضـا بـرای فـولاد خـام بـه سـرعـت بـر نـرخ جـهانی 

آن تــاثیرگــذار خــواهــد بــود. طــبق پیشبینی worldsteel میزان تــقاضــا در ســال 2024 حــدود 

1849 میلیون تـن خـواهـد بـود؛ از این رو نـباید انـتظار قیمت هـای بسیار پـایین تـر از 480 دلار 

(در منطقه CIS) برای سال جاری میلادی داشت. 

میانگین جهانی مصرف فولاد در جهان به ازای هر شخص در سال ۲۱۹ کیلوگرم است. 

سـاخـتمان و زیرسـاخـت

لــوازم الکــتــرونیکیسـایر حـمل و نـقل هـا

لــوازم خــانگی

ابــزار مکــانیکیخــودرو

کالاهــای فـلزی

۵۲٪

۵٪

۲٪

۱۲٪
۱۶٪

۱۰٪

۳٪

مـصرف فــولاد 
 ۲۰۲۳

1 763 Mt

میــزان مـصرف فــولاد در بـخش هـای مــختلف در سـال 2023

۱۴۰۳/۰۵/۱۸۱۳

https://worldsteel.org


فولادآهن اسفنجیگندلهکنسانترهشرکت

--12,067,010 11,510,063 شرکت معدنی و صنعتی گل گهر

10,637,9993,900,7621,603,1001,190,714 شرکت معدنی و صنعتی چادرملو

--7,272,8485,177,587 شرکت سنگ آهن گهر زمین*

4,909,0015,238,626765،6021،488،411 مادر تخصصی توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه (میدکو)

--4,006,1163,810,553 شرکت سنگ آهن مرکزی ایران

--4,001,2083,633,172 شرکت صنایع معدنی فولاد سنگان خراسان

--1,387,643 2,595,489 شرکت صنعتی، معدنی توسعه فراگیر (سناباد)

--2,958,888 2,563,678 شرکت صنعتی و معدنی اپال پارسیان سنگان

--359,635 1,469,609 شرکت توسعه معدنی و صنعتی صبانور

---452,595 مجتمع سنگ آهن جلال آباد زرند

فـولاد در ایـران | وضـعیـت رقـابـت در صـنعت کانـه هـای فـلزی بـر اسـاس تـولید سـال ۱۴۰۲

سـال مـالی شـرکت سـنگ  اهـن مــرکزی مـنـتـهی بـه 30 آذر اسـت.
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تـولید فـولاد در ایـران

۴۰۰۰۰

۳۰۰۰۰

۱۰۰۰۰

۲۰۰۰۰

0

هـزار تـن
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مـوازنـه زنحیـره فـولاد در داخـل کـشـور

طــبق آخــرین طــرح جــامــع پــایش فــولاد شــرکت ملی فــولاد ایران، در حــال 

حـاضـر ظـرفیت اسمی واحـدهـای تـولیدی فـعال در زنجیره ی فـولاد بـه شـرح 

نـموار زیر می بـاشـد. بـر اسـاس ضـریب تـبدیل مـتوسـط آهـن اسفنجی بـه 

فــولاد خــام، بــرای تــولید کل ظــرفیت فــولاد خــام کشور که از روش کوره ی 

قــــوس الکتریکی تــــولید می شــــود، حــــدود 4.16 میلیون تــــن کمبود آهــــن 

اسفنجی (بـر اسـاس ظـرفیت) وجـود خـواهـد داشـت؛ همچنین اگـر از تـقاضـا 

بـــرای مـــصرف بـــه ابـــتدای زنجیره بـــرگـــردیم، بـــا فـــرض این مـــقدار تـــولید 

اسفنجی و تـقاضـای مـتناسـب بـا آن بـرای مـصرف گـندلـه، 6.26 میلیون تـن 

مــازاد ظــرفیت تــولید گــندلــه وجــود دارد. بــه همین تــرتیب در کشور 7.42 

میلیون تن نیز ظرفیت اسمی مازاد تولید کنسانتره وجود دارد.

مـوازنـه زنـجیـره فــولاد در کـشـور (میـلیـون تـن)
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مـوازنـه زنحیـره فـولاد
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فولاد خام آهن اسفنجی گندله کنسانتره
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تولید صادرات تقاضا توازن

۱۴۰۳/۰۵/۱۸۱۷

میـزان پیشرفـت صـنعت فـولاد

فولاد میانی آهن اسفنجی گندله کنسانتره سنگ آهن واحد درصد پبشرفت

32.6 49.1 32.2 17.2 میلیون تن 0%

13.09 17.8 21.5 12.1 میلیون تن 1%-20%

15.1 13.6 9.5 11 میلیون تن 21%-50%

6.8 2.6 1.1 6.9 میلیون تن 51%-70%

13.6 4.6 9.9 4.7 میلیون تن بالای 70%

81.19 87.7 74.2 51.9 میلیون تن جمع

در جــدول زیر میزان پیشرفــت طــرح هــای تــعریف شــده در قــسمت هــای مــختلف 

زنجیره ی صـــنعت فـــولاد نـــشان داده شـــده اســـت. بیشترین ســـرعـــت پیشرفـــت در 

طـرح هـای این صـنعت در سـال هـای اخیر مـربـوط بـه احـداث واحـدهـای احیا و تـولید 

آهن اسفنجی بوده است

مـوازنـه زنحیـره فـولاد بـر اسـاس تـولید واقـعی

آخــرین طـرح پـایش جـامـع فــولاد شـرکت مـلی فــولاد ایــران



اهـم شـرکت هـای فـولادی پـذیرفـته شـده در بـورس

مواد اولیه عمده خریداری شده محل کارخانه سال شروع بهره برداری سهامدار عمده فعالیت اصلی شرکت

عمدتا سنگ آهن، گندله و قراضه اصفهان 1372 ایمیدرو، رفاه، سهام عدالت تولید اسلب، ورق گرم و سرد، ورق گالوانیزه و کلاف فولاد مبارکه

سنگ آهن از گل گهر و چادرملو خوزستان 1368 گروه توسعه اقتصادی پایندگان (سپاه) تولید گندله، آهن اسفنجی، شمش و اسلب فولاد خوزستان

گندله بندر عباس 1390 فولاد مبارکه تولید اسلب فولاد هرمزگان

آهن اسفنجی یزد 1379 غدیر، صندوق بازنشستگی فولاد و سهام عدالت تولید فولاد آلیاژی و مهندسی فولاد آلیاژی

گندله از گل گهر، گهر زمین بندرعباس 1391 بنیاد مستضعفان تولید شمش فولادی و آهن اسفنجی فولاد کاوه جنوب کیش

گندله از چادرملو اردکان 1386 سرمایه گذار غدیر تولید آهن اسفنجی آهن و فولاد غدیر ایرانیان

کنسانتره نیشابور 1374 صندوق بیمه و روستائیان عشایر تولید گندله، آهن اسفنجی و شمش فولاد خراسان

اردکان گندله از کچاد و بافق 1391 چادرملو تولید شمش فولادی و آهن اسفنجی آهن و فولاد ارفع

گندله از گل گهر سیرجان 1394 گل گهر تولید آهن اسفنجی، شمش فولادی و میلگرد جهان فولاد سیرجان

ذغال سنگ، سنگ آهن و گندله اصفهان 1350 تامین اجتماعی تولید محصولات فولادی و شمش چدن ذوب آهن اصفهان

گندله از اپال پارسیان سنگان سبزوار 1399 اپال کانی پارس (گروه مالی پارسیان) تولید آهن اسفنجی فولاد سبزوار
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عـمده ی طـرح هـای تـوسـعه شـرکت هـای بـورسی

طرح توسعهشرکت

پروژه احداث خط تولید نورد گرم ۲ با ظرفیت 4.2 میلیون تن، احداث نیروگاه 900 مگاواتی و...فولاد مبارکه

فولاد خوزستان
 طرح افزایش ظرفیت تجهیزات فعلی (برآورد خود شرکت از بهای تمام شده حدود 20 همت است). تاثیر این طرح ها به وضوح بر میزان افزایش ظرفیت ذکر نشده 

است.

احداث واحد احیا با ظرفیت 900 هزار تن در سال (بهره برداری در سال 1404)فولاد هرمزگان

فولاد آلیاژی
پروژه یزد 1 با ظرفیت 300 هزار تن محصولات آلیاژی و 350 هزار تن محصولات مهندسی .  

طرح خط نورد وایر آلیاژی با ظرفیت 400هزار تن است. 

آهن و فولاد غدیر ایرانیان
زیرسقفی تولید آهن اسفنجی از 1 میلیون تن به 1.2 میلیون تن 

پروژه گندله سازی بهاباد به ظرفیت 4 میلیون تن در سال

طرح توسعه واحد کنسانتره سازی به ظرفیت 2.5 میلیون تن در سال در معادن سنگان (از طریق شرکت تهیه و تولید مواد معدنی شرق فولاد خراسان با مالکیت اپال)فولاد خراسان

جهان فولاد سیرجان

مگامدول آهن اسفنجی به ظرفیت 1/76 میلیون تن (تکنولوژی هات شارژ) 
آهن اسفنجی به ظرفیت 1 میلیون تن 

احداث واحد فولاد سازی به ظرفیت 1.5 میلیون تن 
احداث واحد میلگرد کلاف به ظرفیت 300 هزار تن 

فولاد آلیاژی به ظرفیت 500 هزار تن

فولاد کاوه جنوب کیش
احداث واحد تولید آهن اسفنجی به ظرفیت 1 میلیون تن (100 میلیون یورو) 

پروژه آب شیرین کن به ظرفیت 55 هزار متر مکعب.

فاقد طرح توسعهفولاد سبزوار و ذوب آهن اصفهان

صنعتی و معدنی گل گهر
افزایش 4 میلیون تنی زیر سقفی تولید گندله (خطوط 5،6 و 7) 
افزایش 2/1 میلیون تنی زیر سقفی تولید کنسانتره (خطوط 1 و2)

معدنی  و صنعتی  چادرملو
مگامدول آهن اسفنجی به ظرفیت 2.2 میلیون تن  

فروآلیاژ به ظرفیت 65 هزار تن

احداث واحد کنسانتره سازی 2 میلیون تنی گلالیتوسعه معدنی و صنعتی صبانور

سنگ آهن گهر زمین
احداث واحد احیا تولید اسفنجی شماره 1 به ظرفیت 1/72 میلیون تن (بردسیر) 
احداث واحد احیا تولید اسفنجی شماره2 به ظرفیت 1/72 میلیون تن (بردسیر)
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عـمده ی طـرح هـای تـوسـعه شـرکت هـای غیـر بـورسی

طرح توسعهسهامدارانشرکت

توسعه آهن و فولاد گل گهر
%50 کگل 

%50 (ومعادن- صندوق کارکنان بانکها- 
وکغدیر-فغدیر- وامید)

فولاد سازی و ورق گرم هات شارژ به ظرفیت 3 میلیون تن 

مگامدول خط سوم احیا به ظرفیت 1/85 میلیون تن

صنايع آهن و فولاد سرمد ابر کوه
%51 کچاد 

%48 تجلی

احداث واحد میلگرد به ظرفیت 450 هزار تن  

احداث واحد کلاف به ظرفیت 450 هزار تن  

احداث واحد فولادسازی به ظرفیت 1000 هزار تن  

احداث واحد احیا تولید اسفنجی به ظرفیت 800 هزار تن 

صبا اميد غرب خاورميانه
%70 کنور 

%30 تجلی
احداث کارخانه 1 میلیون تنی گندله سازی

صنايع فولاد کردستان
%44 ایمیدرو 

%56 ومعادن (ومعادن- کنور- تجلی)

احداث واحد فولادسازی به ظرفیت 1 میلیون تن  

احداث واحد احیا تولید اسفنجی به ظرفیت 1/6 میلیون تن 

صنايع معدني و فولادي ستاره سيمين هرمز 
%51 هرمز 

%35 کگل
احداث واحد احیا تولید اسفنجی به ظرفیت 1/72 میلیون تن 

احداث واحد کنسانتره سازی به ظرفیت 2.4 میلیون تناپالصنعتي و معدني اپال پارسيان سنگان

فولاد غدير ني ريز 
%65 وکغدیر 

%35 ایمیدرو
احداث واحد فولادسازی به ظرفیت 1 میلیون تن

احداث واحد مگامدول احیا تولید اسفنجی به ظرفیت 2 میلیون تن%100 میدکوفولاد بوتیای ایرانیان
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مـعرفی شـرکت

گـروه شـامـل شـرکت مـعدنی و صنعتی گـل گهـر (سـهامی عـام) و شـرکت هـای فـرعی آن اسـت. شـرکت مـعدنی و صنعتی گـل گهـر 
(ســـهامی عـــام) بـــا شـــناســـه ملی 10860515050 در تـــاریخ ۱۳۷۰/۱۲/۱۵ تـــحت شـــماره 409 در اداره ثـــبت شـــرکت هـــای 
شهـرسـتان سیرجـان بـه ثـبت رسید. نـام شـرکت در تـاریخ ۱۳۷۰/۱۲/۱۵ از طـرح گـل گهـر بـه شـرکت مـعدنی و صنعتی گـل گهـر 
(سـهامی خـاص) بـا مـشارکت بـانک سـپه و در تـاریخ ۱۳۹۰/۰۳/۳۰ از سـنگ آهـن گـل گهـر بـه شـرکت مـعدنی و صنعتی گـل گهـر 
(سـهامی عـام) تغییر یافـت. در سـال 1382 بـه اسـتناد مـصوبـه مجـمع عـمومی فـوق الـعاده مـورخ ۱۳۸۲/۰۹/۱۳ نـوع شـرکت از 

سهامی خاص به سهامی عام تبدیل و در تاریخ ۱۳۸۳/۰۶/۰۸ سهام آن در بورس اوراق بهادار عرضه گردیده است. 

عملیات اکتشافی و پی جـویی طـرح سـنگ آهـن گـل گهـر در سـال 1348 تـوسـط شـرکت خـصوصی ایران بـاریت آغـاز و از سـال 
1353 بـه شـرکت ملی فـولاد ایران واگـذار گـردید. مـراحـل مـقدمـاتی و مـطالـعات مـهندسی اجـرای طـرح اسـتخراج سـالیانـه 5 
میلیون تـن سـنگ آهـن و 2/5 میلیون تـن کنسانـتره آهـن تـوسـط شـرکت ملی فـولاد ایران بـا همکاری شـرکت سـوئـدی گـرانـگز بـه 
عــنوان مــشاور شــروع شــد و این عملیات در طــول ســال هــای جــنگ تحــمیلی بــا وقــفه طــولانی مــواجــه شــد و مجــدداً از ســال 
1370بـه مـوجـب مـوافـقت نـامـه هـای بین بـانک سـپه و شـرکت ملی فـولاد ایران، کلیة دارایی هـا و دیون طـرح گـل گهـر بـراسـاس 

ارزیابی کارشناسی به مبلغ 200,117 میلیون ریال به شرکت معدنی و صنعتی گل گهر انتقال یافت. 

پـروانـه بهـره بـرداری اولیه از مـعدن شـماره یک بـه شـماره 2437 در تـاریخ ۱۳۷۲/۰۵/۱۷ بـه مـدت 10 سـال صـادر شـده بـود که 
مجــدداً بــا شــماره 17548 در تــاریخ ۱۳۸۵/۱۱/۲۱ بــه مــدت 25 ســال دیگر از تــاریخ ۱۳۸۲/۰۵/۱۶ الی ۱۴۰۷/۰۵/۱۷ بــه نــام 

سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران (ایمیدرو) تمدید گردیده است.

۱۴۰۳/۰۵/۱۸۲۱



درصدتعداد سهم(میلیون سهم)سهام دار/دارنده

%146,421,481,55038.53 شرکت مدیریت سرمایه گذاری امید (سهامی عام)

%86,860,933,28022.86 شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات (سهامی عام)

%40,719,296,23910.72 شرکت های سرمایه گذاری استانی (سهام عدالت)

%41,071,063,64210.81 شرکت فولاد مبارکه اصفهان (سهامی عام)

%8,067,715,8682.12 گروه توسعه مالی مهر آیندگان (سهامی عام)

%7,057,601,2131.86 شرکت سرمایه گذاری سپه (سهامی عام)

%6,799,143,7921.79 صندوق بازنشستگی کشوری

%7,137,346,7261.88 شرکت سرمایه گذاری و توسعه گل گهر (سهامی خاص)

%35,860,126,1789.43 سایر سهامداران

تولید واقعی 1402ظرفیت اسمیواحدمحصول

14,570,۰۰۰11,510,063تنکنسانتره سازی

11,000,۰۰۰12,067,010تنگندله سازی

درصد پیشرفتهدف پروژهظرفیتداراییهای در جریان تکمیل شرکت

%68افزایش ظرفیتزیرسقفیگندله سازی شماره 1 و2

%96افزایش ظرفیتزیرسقفیکنسانتره  سازی شماره 4، 5، 6 و7

%61پشتیبانی40 مگاواتینیروگاه خورشیدی

تـولیدات فـعـلی کـگـلسـهامـداران

طـرح هـای تـوسـعه

۱۴۰۳/۰۵/۱۸۲۲



1 سال6 ماهه3 ماهه 1 ماهه 

%2-%5-%8-%8-شاخص کل

%11-%14-%15-%9-شاخص هم وزن

%18-%11-%13-%12-شاخص صنعت

%31-%17-%18-%15-کگل

380،000سرمایه ثبت شده (میلیارد ریال)کگلنماد

1،296،450ارزش بازار (میلیارد ریال)سیرجانمحل کارخانه شرکت

416سود برآوردی هر سهم 1403 (ریال)3،007قیمت سهم

727سود برآوردی هر سهم 1404 (ریال)EPS421 گذشته نگر (ریال)

P/E7.14P/E7.23 گذشته نگر

29 اسفند ماهسال مالی منتهی به%9.43درصد شناوری

اطـلاعـات کـلی شـرکت

بـازدهی کـگـل و مـقایسه بـا صـنعت و بـازار

۱۴۰۳/۰۵/۱۸۲۳



0

4,000,000

8,000,000

12,000,000

16,000,000

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 

11,510,06310,151,93415,498,96615,694,56315,080,01614,683,94313,498,76112,236,95610,787,4528,174,740

11,983,692

9,790,468

12,172,43912,130,55312,030,437
11,359,28110,903,020

7,307,039

5,301,4495,041,871

گندله کنسانتره سنگ آهن

0

3,500,000

7,000,000

10,500,000

14,000,000

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 

1,067,245
1,673,192

2,725,1383,076,365
2,262,253

2,864,702
3,648,706

5,411,245

3,457,258
2,423,386

12,454,888
11,448,160

9,820,608

12,259,67812,003,22611,623,420
10,906,723

7,528,471

5,417,673
4,733,624

گندله کنسانتره سنگ آهن

رونـد تــولیدات شـرکت

مــقدار فـروش شـرکت

۱۴۰۳/۰۵/۱۸۲۴



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۲۵

0

15,000,000

30,000,000

45,000,000

60,000,000

فروردین 1402 خرداد مرداد مهر آذر بهمن فروردین 1403 خرداد

گندله کنسانتره سنگ آهن

بهای تمام شدهدرصد مالکیتنام شرکت

62,261,062 44 تامين و انتقال آب خليج فارس 

48,448,912 95 شرکت سرمايه گذاري و توسعه گل گهر 

42,745,871 35 شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر 

27,229,050 48 مجتمع جهان فولاد سيرجان 

17,815,000 51 کاوند نهان زمين 

12,400,631 31 گهر انرژي سيرجان 

11,013,220 17 تجلي توسعه معادن و فلزات 

8,100,000 30 توسعه عمران و مديريت منطقه گل گهر 

7,350,000 35 صنايع معدني و فولادي ستاره سيمين هرمز 

7,111,210 28 شرکت سنگ آهن گهر زمين 

23,023,684 -سایر

267,498,640  جمع

رونـد نـرخ فـروش از اول سـال مـالی 1402

سـبد سـرمـایه گـذاری هـای کـگـل

0

12,500,000

25,000,000

37,500,000

50,000,000

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 

گندله کنسانتره سنگ آهن

رونـد نـرخ مــحصولات شـرکت

از بـهمن مـاه سـال 1402 صنعتی و مـعدنی گـل گهـر اقـدام بـه تـوقـف فـروش کنسانـتره ی 

آهــن کرده اســت و هــمه ی کنسانــتره ی خــود را در ادامــه ی زنجیره ی ارزش بــه گــندلــه 

تبدیل می کند و این امر می تواند باعث افزایش کیفیت سودآوری شرکت شود.

سـبد دارایی هــای صـنـعـتی و مــعدنی گـل گهـر بـه شـرح جـدول می بـاشـد.

نـرخ فـروش و سـبد دارایی



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۲۶

شرکت توسعه آهن و فولاد 
گل گهر

کارشناسی 1404کارشناسی 14021403 سال1401 سالسال 1400سال 1399سال 1398

883,116,000 469,785,888 373,232,969 262,744,889 256,661,853 142,127,976 53,088,709 فروش

بهای تمام شده کالای 
فروش رفته

(43,439,253)(94,188,377)(185,496,256)(170,913,385)(259,914,137)(328,850,122)(609,350,040)

273,765,960 140,935,766 113,318,832 91,831,504 71,165,597 47,939,599 9,649,456 سود (زیان) ناخالص

(6,866,157)(5,281,660)(3,772,614)(3,296,343)(1,934,885)(740,920)(470,528)هزینه های عمومی و اداری

خالص سایر درامدهای 
(هزینه های) عملیاتی

 307,787 1,264,212 1,168,035 1,168,343 970,208 1,102,195 1,377,744

268,277,547 136,756,302 110,516,426 89,703,504 70,398,747 48,462,891 9,486,715 سود (زیان) عملیاتی

(17,282,244)(8,641,122)(8,641,122)(4,832,221)(1,270,101)0 (1,060,952)هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و 
هزینه های غیرعملیاتی

 727,691 2,194,160 2,382,948 1,319,852 1,756,447 1,932,092 2,125,301

سود (زیان) عملیات در حال 
تداوم قبل از مالیات

 9,153,454 50,657,051 71,511,594 86,191,135 103,631,751 130,047,272 253,120,604

(1,671,332)(851,973)(688,502)(305,955)(9,714)0 0 مالیات

251,449,272 129,195,299 102,943,249 85,885,180 71,501,880 50,657,051 9,153,454 سود (زیان) خالص

شـرکت تـوسـعه آهـن و فـولاد گـل گهـر

طرح توسعه (تن) ظرفیت (تن) محصول تولیدی

1،850،000 3،300،000 آهن اسفنجی

3،000،000 - ورق گرم فولادی

۲۳

۵ ۴۶

۱
عــــمده ی طــــرح هــــا نــــزدیک بــــه 
مـرحـله ی بهـره بـرداری یا بـا سـرعـت 

پیشرفت بالا هستند. 

خــــــط تــــــولیـد ورق فــــــولادی ایـن 
شـرکت هـات شـارژ بـوده و فـولاد 
مــــذاب از پــــاتیل در خــــط تــــولید 
مستقیماً به ورق تبدیل می شود.

ســـــرعـــــت تـــــولید ورق در فـــــولاد 
مـــبارکه (صـــبا) حـــدود 6 مـــتر بـــر 
ســاعــت و ســرعــت تــولید ورق در 
این شــــرکت حــــدود 15 مــــتر بــــر 

ساعت می باشد

12 میلیون تــقاضــای مــصرف ورق 
در خـاورمیانـه وجـود دارد و شـرکت 
تـوسـعه آهـن و فـولاد گـل گهـر نیز 
قــــــصـد دارد کـه 1 میـلیـون تــــــن از 
ورق تــــــولیـدی خــــــود را در آیـنـده 

صادر کند.

طـبق صـحبت هـای مـدیرعـامـل کگل 
در مجـمع عـمومی عـادی سـالیانـه 
شــــــرکت وامید، این شــــــرکت در 
ســــال 1403 در بــــورس پــــذیرش 
خــواهــد شــد و در حــال حــاضــر در 
مراحل تنظیم امیدنامه می باشد.

پیش بینی می شـود این شـرکت بـا 
ارزش 130 الی 140 هــــــمــــت در 

بورس عرضه شود.

صـورت سـود و زیـان شـرکت تـوسـعه آهـن و فـولاد گـل گهـر

 (اعــداد بـه میـلیـون ریـال اسـت)



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۲۷

طرح توسعه (تن) ظرفیت (تن) محصول تولیدی

2،760،000 900،000 آهن اسفنجی

1،500،000 1،000،000 شمش فولادی

- 500،000 میلگرد

- 54،000 بریکت اسفنجی

300،000 - کلاف

500،000 - فولاد آلیاژی

مجتمع جهان فولاد 
سيرجان

کارشناسی 1404کارشناسی 1403سال 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398

388,949,241 227,793,745 170,640,095 138,206,858 108,482,693 67,418,584 22,480,039 فروش

بهای تمام شده کالای 
فروش رفته

(18,591,541)(44,491,735)(89,540,069)(109,596,400)(138,992,346)(182,963,343)(318,102,394)

70,846,848 44,830,402 31,647,749 28,610,458 18,942,624 22,926,849 3,888,498 سود (زیان) ناخالص

(5,294,313)(4,104,128)(4,964,612)(2,937,898)(2,076,256)(1,408,270)(493,881)هزینه های عمومی و اداری

خالص سایر درامدها 
(هزینه ها) ی عملیاتی

(17,173)(9,170) 0 674,576 1,222,481 258,278 0

65,552,535 40,984,552 27,905,618 26,347,136 16,866,368 21,509,409 3,377,444 سود (زیان) عملیاتی

(2,473,404)(2,473,404)(3,577,461)(3,996,057)(2,990,070)(5,255,423)(2,011,351)هزینه های مالی

خالص سایر درامدها 
(هزینه)های غیرعملیاتی

 699,837 174,773 1,027,020 272,988 5,154,923 1,906,973 3,851,064

سود (زیان) خالص عملیات 
در حال تداوم قبل از 

مالیات
 2,065,930 16,428,759 14,903,318 22,624,067 29,483,080 40,418,121 66,930,195

(6,693,019)(3,810,199)(2,908,141)(197,402)0 (7,667)(9,569)مالیات

60,237,175 36,607,922 26,574,939 22,426,665 14,903,318 16,421,092 2,056,361 سود (زیان) خالص

۱

طــــرح کارخــــانــــه ذوب و ریخته گــــری نیز (بــــا 
ظـرفیت 1.5 میلیون تـن فـولاد در سـال) هـنوز 
بـه مـرحـله ی اجـرایی نـرسیده اسـت و در مـراحـل 

تعیین مراحل و نحوه ی تامین مالی است.

۲

طــرح هــای احــداث کارخــانــه احیا شــماره 2 و 
همچنین مــگامــدول تــولید اسفنجی بــا تــاخیر 
زیادی روبــــرو بــــوده اســــت، امــــا در مــــراحــــل 
انـتهایی و تسـت سـرد و نـزدیک بـه بهـره بـرداری 

هستند. 

صـورت سـود و زیـان مـجتمع جـهان فـولاد سیرجـان مـجتمع جـهان فـولاد سیرجـان

 (اعــداد بـه میـلیـون ریـال اسـت)



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۲۸

۱

مـگامـدول شـماره 1 بیشترین سـرعـت پیشرفـت 
در طــــرح هــــای این زنجیره در ایران را داشــــته 
اسـت بـه طـوری که در کمتر از یک سـال بـه 41 

درصد پیشرفت رسیده است.

۲

طــــرح تــــولید آهــــن اسفنجی این شــــرکت در 
قــالــب دو واحــد احیا مــگامــدول 1.72 میلیون 

تنی است

صـورت سـود و زیـان شـرکت سـنگ آهـن گهـر زمیـن شـرکت سـنگ آهـن گهـر زمیـن

 (اعــداد بـه میـلیـون ریـال اسـت)

طرح توسعه (تن) ظرفیت (تن) محصول تولیدی

- 15،000،000 سنگ آهن دانه بندی

- 6،000،000 کنسانتره آهن

- 5،000،000 گندله

3،420،000 - آهن اسفنجی

۳

شـــرکت در حـــال گـــرفـــتن مـــجوز بـــرای شـــروع 
احداث واحد دوم می باشد.

کارشناسی 1404کارشناسی 14021403 سال1401 سالسال 1400سال 1399سال 1398کگهر

630,971,321 498,226,075 377,784,858 303,945,931 220,814,561 104,212,306 53,211,722 فروش

بهای تمام شده کالای 
فروش رفته

(24,562,171)(54,749,209)(118,488,333)(169,607,305)(231,833,447)(310,488,472)(353,837,959)

277,133,363 187,737,603 145,951,411 134,338,626 102,326,228 49,463,097 28,649,551 سود (زیان) ناخالص

هزینه های عمومی, 
اداری و تشکیلاتی

(2,751,961)(3,960,560)(3,281,565)(12,524,213)(18,199,319)(19,229,285)(24,826,579)

خالص سایر درامدها 
(هزینه ها) ی عملیاتی

 144,189 1,754,146(809,650) 1,328,454 15,290,778 6,840,647 1,525,093

253,831,877 175,348,965 143,042,870 123,142,867 98,235,013 47,256,683 26,041,779 سود (زیان) عملیاتی

(5,037,792)(5,037,792)(1,422,981)0 0 0 (99,794)هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و 
هزینه های غیرعملیاتی

(9,448)(715,811) 8,051,325 6,304,742 9,997,107 7,748,196 6,466,736

سود (زیان) خالص 
عملیات در حال تداوم 

قبل از مالیات
 25,932,537 46,540,872 106,286,338 129,447,609 151,616,996 178,059,369255,260,821

(38,074,782)(30,193,368)(25,868,503)(12,217,588)(7,692,232)(3,272,160)(3,068,208)مالیات

147,866,001217,186,039 125,748,493 117,230,021 98,594,106 43,268,712 22,864,329 سود (زیان) خالص



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۲۹

شـرکت سـرمـایه گـذاری و تـوسـعه گـل گهـر

این شــرکت هــمزمــان بــازوی بــازرگــانی گــروه گــل گهــر( خــرید و فــروش هــمه 
مـحصولات زنجیره  فـولاد از سـنگ آهـن تـا میلگرد) و بـازوی سـرمـایه ی گـذاری 

آن نیز است.

ارزش روزبهای تمام شدهنمادشرکت

حمل و نقل ترکيبي مواد معدني گهر 
ترابر سيرجان 

20,481,043 2,455,441 حگهر

19,733,639 16,153,201 فجهانمجتمع جهان فولاد سيرجان 

10,108,134 2,834,093 کگهرسنگ آهن گل گهر 

5,495,202 3,688,297 فولادفولاد مبارکه اصفهان 

3,622,460 2,631,111 کگهرسنگ آهن گهر زمين (حق تقدم) 

2,288,989 986,042 فملیملي صنايع مس ايران 

1,589,805 1,145,705 کگهرسنگ آهن گهر زمين 

سایر سهام پذیرفته شده در بورس و 
5,897,693 4,973,240 -فرابورس 

69,216,966 34,867,130  جمع

بهای تمام شدهدرصد مالکیتسرمایهنام شرکت

28,673,014 15 280,000,000 شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر 

4,399,333 49 7,500,000 صنايع مفتول بکسل پارس 

2,549,997 51 4,999,999 کيميا آبرسان ياور زمين 

2,430,996 20 15,000,000 نظم آوران صنعت و معدن گل گهر 

1,750,000 7 25,000,000 گهر پارک سيرجان 

937,479 21 15,000,000 صنايع فولاد كاويان گهر سيرجان 

735,000 49 1,500,000 صنايع توليد فرآوري و بسته بندي بهار هوني 

2,862,962 --سایر

44,338,781   جمع

پـرتـفوی سـرمـایه گـذاری بـورسی

 پـرتـفوی سـرمـایه گـذاری غیربـورسی 

 (اعــداد بـه میـلیـون ریـال اسـت) (اعــداد بـه میـلیـون ریـال اسـت)



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۳۰

صـورت سـود و زیـان شـرکت سـرمـایه گـذاری و تـوسـعه گـل گهـر

کارشناسی 1404کارشناسی 14021403 سال1401 سالسال 1400سال 1399سال 1398سرمایه گذاری و توسعه گل گهر

21,929,642 11,108,822 7,480,271 20,942,033 4,620,411 2,291,075 920,590 درامد سود سهام

0 0 0 0 0 0 0 درامد سود تضمین شده

6,704,305 5,829,830 4,999,811 8,724,928 3,764,751 2,792,736 234,985 سود (زیان) فروش سرمایه گذاری ها

276,240,772 200,902,380 148,362,328 65,488,224 32,094,091 18,962,826 13,035,831 سایر درآمدهای عملیاتی

304,874,719 217,841,031 160,842,410 95,155,185 40,479,253 24,046,637 14,191,406 درامد کل

(2,923,060)(2,165,230)(1,603,874)(915,287)(369,118)(270,212)(158,800)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

(256,903,918)(184,830,189)(136,474,026)(60,954,707)(30,060,914)(16,796,867)(12,083,220)سایر هزینه های عملیاتی

45,047,740 30,845,612 22,764,510 33,285,191 10,049,221 6,979,558 1,949,386 سود (زیان) عملیاتی

(729,104)(729,104)(729,104)(65,773)0 0 0 هزینه های مالی

174,335 174,335 (17,078)232,978 307,104 332,956 324,035 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

44,492,971 30,290,843 22,018,328 33,452,396 10,356,325 7,312,514 2,273,421 سود (زیان) عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(3,287,265)(2,732,272)(1,931,346)(750,768)(512,120)(398,146)(169,354)مالیات

41,205,706 27,558,570 20,086,982 32,701,628 9,844,205 6,914,368 2,104,067 سود (زیان) خالص

 (اعــداد بـه میـلیـون ریـال اسـت)



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۳۱

صـورت سـود و زیـان بـه هـمراه مـقادیر بـرآورد

کارشناسی 1404کارشناسی 1403سال 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سود و زیان

1,128,904,559 789,385,445 685,600,359 504,679,470 490,875,087 322,454,118 142,990,314 فروش

(798,432,067)(572,525,402)(494,699,107)(332,657,342)(262,297,143)(167,385,246)(71,255,432)بهای تمام شده کالای فروش رفته

330,472,492 216,860,043 190,901,252 172,022,128 228,577,944 155,068,872 71,734,882 سود (زیان) ناخالص

(20,181,792)(47,464,711)(40,414,505)(29,182,187)(18,481,656)(13,980,146)(7,480,809)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

خالص سایر درامدها (هزینه ها) ی 
عملیاتی

 3,133,475 6,718,253 9,670,113 19,605,864 7,230,263 20,001,999 17,872,328

328,163,028 189,397,331 157,717,010 162,445,805 219,766,401 147,806,979 67,387,548 سود (زیان) عملیاتی

(22,072,998)(22,072,998)(27,962,509)(17,217,938)(5,527,006)(3,268,955)(2,343,744)هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های 
غیرعملیاتی

 7,393,673 10,601,344 18,418,042 25,446,514 63,565,745 25,514,586 27,716,126

333,806,156 192,838,920 193,320,246 170,674,381 232,657,437 155,139,368 72,437,477 سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم

(21,296,908)(13,792,042)(12,412,775)(4,038,446)(24,206,215)(13,536,086)(7,127,419)مالیات

312,509,248 179,046,878 180,907,471 166,635,935 208,451,222 141,603,282 65,310,058 سود (زیان) خالص

430,000,000 430,000,000 380,000,000 281,500,000 100,000,000 74,400,000 48,000,000 سرمایه

727 416 421 439 549 708 327 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 (اعــداد بـه میـلیـون ریـال اسـت)



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۳۲

بــــر اســــاس ســــود بــــرآوردی ســــال 1403 و قیمت ســــهم در تــــاریخ 

۱۴۰۳/۰۵/۱۶ نسـبت P/E آینده نـگر شـرکت بـرابـر 7.23 خـواهـد بـود؛ 

امـا بـا تـوجـه بـه زمـان بـه بهـره بـرداری رسیدن طـرح هـای تـعریف شـده در 

شـرکت هـای زیر مجـموعـه، می تـوان انـتظار افـزایش سـودآوری در کل 

گروه و در نتیجه شرکت مادر را در سال های آینده داشت. 

نـتیـجـه گیـری

 416 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 520,000

 450 353 368 382 397 411 425

 460 359 374 389 403 418 433

 470 365 380 395 410 425 440

 480 371 386 401 416 432 447

 490 376 392 407 423 438 454

 500 382 398 414 430 445 461

مـفروضـات بـرآورد سـود

مـفروضـات مـورد اســتفاده در بــرآورد صـورت هـای مـالی بـرای سـالـهای آتی

منتهی به 29 اسفند 1404منتهی به 29 اسفند 1403سال 1402سالی مالی

%30%35افزایش تورم

%35%35افزایش نرخ دستمزد

۳۸۲,۵۰۰480,000600,000دلار نیما

%11%11%10مالیات

دلار نیـمـا

وم
 بـل

ت و
بیـلـ

ی 
لار

 د
رخ

نـ

تحــلیل حــساسیت سـود خـالـص شـرکت در سـال 1403



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۳۳

تحـلیـل تکـنیکـال

نـمودار تـعدیل شـده  شـرکت صنعتی و مـعدنی گـل گهـر از انـتهای شهـریور سـال 1399 رونـد صـعود 

خـود را در نـقطه  تعیین شـده و بـا یک پـسا الـگویی مـناسـب پـایان داده اسـت. از تـاریخ مـذکور این  

سـهم وارد یک کارکشن چـند سـالـه بـه شکل یک دیامـتریک پـاپیونی شـده اسـت و اکنون در اواخـر 

مـوج E از این کارکشن اسـت.  طـبق فـراکتال، بـه نـظر می رسـد خـود مـوج E نیز در حـال تـبدیل شـدن 

بــه یک دیامــتریک کوچکتر اســت که بــا تــوجــه بــه عــدم هــمپوشــانی مــوج b و d، این دیامــتریک نیز 

پـاپیونی شـود و بـا همین شیب بـه انـتهای سـاخـتار خـود بـرسـد. از این رو محـدوده  ایده آل بـرای اتـمام 

این لگ از کارکشن حدود قیمت 2٬‎534 ریال است. 

پـس از اتـمام این مـوج و بـا دیدن نـشانـه هـای پـسا الـگویی درون سـاخـتاری می تـوان بـرای یک سـود 
مناسب (به شرط مدیریت سرمایه و رعایت حد ضرر) وارد این سرمایه گذاری شد. 

 :F اهداف موج

هدف اول و مقاومت جدی سهم در قیمت 4٬‎167 ریال قرار گرفته است. 

هدف دوم و خوشبینانه  سهم در محدوده ی 4٬‎872 ریال است. 

تحلیلگر تکنیکال: پوریا یارالهی

لازم بـه ذکر اسـت که اگـر قیمت بـه اعـداد بـالاتـر نیز رسید، از مـنظر نـئوویو دارای ریسک زیادی اسـت 

و فـقط بـرای سـرمـایه گـذاران بـلند مـدت و بـه دید چـند سـالـه مـناسـب اسـت؛ امـا همین اتـفاق می تـوانـد 

نـوید یک مـوج G نـاقـص بـاشـد و در نـهایت رونـد صـعودی بـعدی آن که بـاید هـم درجـه بـا رونـد سـال هـای 

1396 تا 1399 باشد، دارای قدرت بیشتری خواهد بود. 

حـمایت هـای اصلی (و نـقاط ورود) سـهم در تـصویر مـشخص شـده اسـت و لازم بـه ذکر اسـت که حـد 

ضرر این  تحلیل شکست قیمت 2٬‎197 ریال است.



۱۴۰۳/۰۵/۱۸۳۴

گـواهی سـلب مسـئولیت

این گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیلگران است ، و به هیچ 
وجه توصیه ای جهت خرید سهام مورد نظر نمیباشد. از این 
رو شرکت سرمایه گذاری سامان ایرانیان هیچ مسئولیتی در 

قبال ضرر و زیان ناشی از انجام معامله بر اساس این 
گزارش را برعهده نخواهد داشت.


