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درهکمی گیردبردررامعدنیموادازگسترده ایطیفسیماناولیهمواد

اینبیشترحجم.یک دیگرندمکملبرخیوجایگزینبرخیآنهابین

بهدنشاضافهبانیزآنازقسمتیومی شوندتبدیلکلینکربهمواد،

اولیهدمواترینمهماز.می دهندتشکیلراسیمانمختلفانواعکلینکر،

چگسنگومارنسنگآهک،سنگبهمی توانسیمانتولیددردخیل

.کرداشاره

ردد؛می گآغازآن هاذخیره یواولیهمواداستخراجازسیمانتولیدفرایند

بهوترکیبیکدیگرباچرخشیکوره هایدرومی شوندآسیابمواداین

دیگردنی هایافزوکردناضافهوکلینکرآسیاببا.می شوندتبدیلکلینکر

دارینگهقابلیتدلیلبه.می گرددتولیدسیمان–گچسنگ مانند-

ازهمیمبخشکلینکرسیمان،بهکلینکرآسانتبدیلومدتطولانی

.می دهدتشکیلراشرکت هاازبسیاریفروش

فرایند تولید و مواد اولیه سیمان

سیمان

سنگ 
پوزولان

سنگ 
سیلیس

سنگ 
سنگ آهنگچ

سنگ آهک

سنگ مارن

خاک رس

سنگ کائولن

کلینکر
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برای مصارف عمومی در ساخت ملات یا بتن، فراوان تر از سایر انواع سیمان

مناسب برای کارهای حجیم مانند سدهای وزنی، بتن ریزی و اندود کاری در هوای گرم

سیمان پرتلند با مقاومت اولیه زیاد

سیمان پرتلند باحرارت کم

سیمان پرتلند ضد سولفات در شرایطی که مقاومت زیاد بتن در برابر سولفات ها مورد نظر باشد

نماسازی و رومالی جاهای نمناک،  ساخت آجر موزائیک و کارهای ساختمانی زینتی

.همان سیمان سفید است که به کمک رنگدانه  ها به رنگ  های مختلفی تبدیل می  شود

مصرف در پی سازی، ساختان های دریایی و زمین های سولفات دار

...کم مقاومت و ارزان، استفاده به جهت اتصال سنگ بلوک ساختمانی و

دیرگیر و حرارت زایی پایین، دوام در شرایط نامساعد مانند مجاورت با آب

سیمان
تیپ پنج گانه

تیپ یک

دوتیپ

سهتیپ

تیپ چهار

تیپ پنج

سیمان های ویژه

دسیمان سفی

سیمان رنگی

ارهپرتلند سرب

سیمان بنایی

سیمان 
پوزولانی

اینهکمی شونددادهتمییزآن هاکاربردتفاوتبهبستهسیمانانواع

رابربدرمقاومتفشار،برابردرمقاومتچسبندگی،میزاندرتفاوت ها

تریکلینوعدر.می شوندبندیدستهظاهریشکلوحرارتیارطوبت

دونوعبهشدنسفتنحوه یبراساسسیمانبندی،تقسیماز

.می شودتقسیمهیدرولیکیغیروهیدرولیکی

مانسیواستزودگیرآبباشیمیاییواکنشدرهیدرولیکیسیمان

.استدیرگیرغیرهیدرولیکی

سیمان هیدرولیکی

انواع سیمان

سیمان غیر هیدرولیکی
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تولید جهانی سیمان

برابر3.5ازبیش،2020سالبهمنتهیساله25بازه یدرسیمانتولید

درسیمانتنمیلیارد4,100مجموعا2023سالدر.استیافتهافزایش

.استبودهرتغییبدونتقریباگذشتهسالبهنسبتکهشدتولیدجهان

درزیادیاختلافباچینجهان،درسیمانکنندگانتولیدبرترینبیندر

خودبهراجهانتولیدیسیماندرصد51حدودکهداردقرارلیستصدر

. استدادهاختصاص

تنمیلیون62ایراندرشدهتولیدسیمانکلمیلادی2022سالدر

درهانجدرسیمانکنندگانتولیدبرترینمیاندرمقداراینباکهاست

جایگاهدرمشترکا  یکسان،تولیدیباروسیه.می گیردقرارهشتمجایگاه

.دارندقراردهمجایگاهدرتنمیلیون54باعربستانوهشتم

1.4 1.6

2.3

3.31
3.6 3.7

4.08 4.18 4.1 4.2 4.05 4.1 4.2 4.1
4.4

4.1 4.1

1995 2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(میلیارد تن) مقدار تولید 

2,100 

370 
120 

95 

62 

822 

51%

9%

3%
2%

2%

20%

چین
هند
ویتنام
آمریکا
ترکیه
برزیل
اندونزی
روسیه
ایران
عربستان سعودی
مصر
ژاپن
کره جنوبی
مکزیک
سایر
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تجارت جهانی سیمان

صادرات

رزشابهصادراتیباترکیهسیمان،صادراتارزشاساسبر2022سالدر

وتاسجهاندرسیمانصادرکننده یترینبزرگدلارمیلیارد1.8حدودی

.داردقراردومرده یدردلاریمیلیارد1.5صادراتباویتنامآنازپس

قرارسومجایگاهدرصادراتدلارمیلیون643بااماراتنیزآنازپس

.استگرفته

واردات

داتواربیشترینآمریکامتحده یایالاتسیمان،وارداتارزشاساسبر

اببنگلادشآنازپسوداشتهدلارمیلیارد2.2ارزشبه2022سالدررا

.بوده اندسیمانکننده یوارددومیندلاری،میلیون688وارداتارزش

ستلیاینچهارموسومجایگاهدرترتیببهفرانسهوکویتهمچنین

.دارندقرار

1,760 

1,540 

643 

617 

611 

549 

515 

467 

439 

426 

ترکیه

ویتنام

امارات

آلمان

مصر

ایران

کانادا

ااسپانی

ژاپن

اندونزی

(میلیون دلار)صادرات جهانی سیمان 

2,228 

688 

632 

620 

494 

488 

461 

442 

424 

298 

آمریکا

بنگلادش

کویت

فرانسه

فیلیپین

هلند

اسرائیل

انگلیس

چین

استرالیا

(میلیون دلار)واردات جهانی سیمان 
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تجارت منطقه ای سیمان

سیمانمصرفکلدرصد65مجموعاترکیه،وسعودیعربستانایران،

سهمدرصد21باقطرواماراتاسرائیل،ومی دهندتشکیلراخاورمیانه

.بوده اند2022سالدرسیمانکنندگانمصرفتریناصلیازمصرف،از

بزرگتریندرصدی75سهمباترکیهخاورمیانه،درسیمانصادراتکلاز

،آلمانکشورهایترکیهبازاراست؛خاورمیانهدرسیمانیصادرکننده

8.3سهمبامتحدهامارات.می باشدایتالیاوانگلیسآمریکا،عراق،

.می گیرندقرارسومودومجایگاه هایدر4.8سهمباایرانودرصدی

510مبلغبا2022سالدرایرانصادراتیسیمانازحاصلمبالغعمده ی

سیماننرخاختلافبدلیلکهشده استتأمینکویتبازارازدلارمیلیون

تدریایی استحریم هایسیمانصادراتمشکلاتاز.می باشدکویتدر

.دنمی باشامکان پذیردستدورمناطقبهصادراتدلیل،همینبه که

510

92.9%

1.5%
1.5%
1.1%

0.8%

(میلیون دلار)2022صادرات ایران به کشورهای مختلف در سال 

کویت

قطر

هند

قزاقستان

ارمنستان

تاجیکستان

عمان

پاکستان

ازبمستان

سایر
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تجارت منطقه ای سیمان

اسپانیا.می شودتأمینترکیهتوسطاسرائیلسیمانبازاردرصد40حدود

جایگاهدراسرائیلسیمانبازارازسهمدرصد15باچینودرصد20با

یل،اسرائتوسطنیزفلسطینسیمانبازارعمده ی.دارندقرارسومودوم

اختیاردرکویتسیمانبازارهمچنین.می شودتأمینعربستانواردن

.استعربستانوایرانامارات،

بهاخیرسال هایدرآنازناشیویرانی هایوجنگبه دلیلعراقدر

برایتقاضاجدید،کارخانه هایتأسیسوبازسازیوآبادانیجهت

اراتاموترکیهتوسطعراقبازاربیشتر.استیافتهافزایشسیمان

بااماداشتبازاراینازتوجهیقابلسهمنیزایران.می شودتأمین

سهماینایران،صادراتمحدودیتوعراقتوسطشدهوضعتعرفه های

.یافتکاهش

میلیونیکزیروبودناچیزبسیار2022سالدرایراندرسیمانواردات

.شده استثبتدلار

409

149

68

65%

24%

11%

(هزار دلار)2022واردات ایران از کشورهای مختلف در سال 

چین

امارات

فرانسه
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خودبهراسیمانصادراتینرخبالاتریندلار،194باکویت2022سالدر

.استدادهاختصاص

ایینپدلایلاز.استایرانبهمربوطنیزصادراتیسیماننرخپایین ترین

رقیببازارهایتوسطکشورارزیوضعیترصدایران،سیماننرخبودن

نیزایرانصادارتیسیماننرخدلار،برابردرملیپولارزشتنزلباواست

بهایکاهشباعثارزانانرژیاخیرسال هایدرهمچنین.می یابدکاهش

اینومی گردددیگرکشورهایسیمانبرابردرایرانسیمانشده یتمام

ایبازارهدرایرانصادراتیسیمانرقابتیمزیتوجذابیتسببموضوع

.شده استمنطقه

194

127 121
102

62 55 54 54
34

0

50
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250

کویت  عراق  امارات  اسرائیل  ترکیه  هند  عربستان  پاکستان  ایران 

(  تن/دلار)2022نرخ های صادراتی در سال 

741 

598 

242 

99 96 87 63 60 49 
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ایران  ترکیه  امارات  اسرائیل  هند  عربستان  عراق  پاکستان  کویت 

(  تن/دلار)2022نرخ های وارداتی در سال 

تجارت منطقه ای سیمان
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صنعت سیمان در ایران

تولید•

71تحویلبهموفقایراندرسیمانیکارخانه ی1402،79سالدر

افزایشدرصد11قبلسالبهنسبتکهشده اندسیمانتنمیلیون

.استداشته

دانیچنتغییراتگذشتهسالچنددرسیمانتولیداسمیظرفیت

پوششرااسمیظرفیتدرصد80حدود1402سالتولیدونداشته

هبمی توانگذشتهسالدرسیمانتولیدرشددلایلاز.داده است

.کرداشارهبرققطعیبامواجهدرشرکت هاصحیحریزیبرنامه

یادبناجتماعی،تأمینگروهشاملایراندرسیماناصلیبازیگران

دار،اسپنهلدینگسیدکو،هلدینگغدیر،هلدینگمستضعفان،

.می باشندخصوصیشرکت هایدیگروامیدگذاریسرمایه

77 79 79 81 81 81 
86 86 87 88 88 89 89 

66 69
75

66
59

54 55 55
60

69 63 64
71

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402
(میلیون تن)ظرفیت تولید  ( میلیون تن)تولید 

33%

31%

12%

10%

7%
4% 3%

تولید سیمان

خصوصی

گروه تأمین اجتماعی

بنیاد مستضعفان

غدیر

سیدکو

اسپندار

سرمایه گذاری امید

32%

31%

12%

9%

9%
4% 3%

تولید کلینکر 

خصوصی

گروه تأمین اجتماعی

بنیاد مستضعفان

غدیر

سیدکو

اسپندار

سرمایه گذاری امید
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صنعت سیمان در ایران

مصرف•

داخلتنمیلیون63حدود،1402سالدرتولیدیسیمانتنمیلیون71از

هشدصادردیگرکشورهایبهنیزتنمیلیون8حدودوشدهمصرفکشور

.است

1401السدرکلینکر،وسیمانصادراتبهمربوطدسترسدرآماربهباتوجه

در.استگرفتهصورتصادراتکلینکروسیمانتنمیلیون15.1مجموعا

گاریماند بدلیل.استیافتهتنزلتنمیلیون13.8بهرقمایننیز1402سال

درادراتصسبددرکلینکرسهمسیمان،بهکلینکرآسانتبدیلوبیشتر

.استیافتهافزایشاخیرسال های
11.9 10.2 7.3 6 5.7 5.6 5.1 4.2 4.4 

5.7 
4.9 

5.7 
6 6.6 8.9 9.2 

9.4 10.8 

17.6

15.1

13
12 12.3

14.5 14.3 13.6
15.1

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401
( میلیون تن)صادرات سیمان  (میلیون تن)صادرات کلینکر  ( میلیون تن)جمع 
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(میلیون تن)مصرف داخلی سیمان  (کیلوگرم)سرانه مصرف سیمان 
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صنعت سیمان در ایران

کشورمختلفمناطقدررقابت پذیریونرخ•

شرکت هایوکشورجنوببهمربوطپاکتی2تیپسیماننرخبالاترین

.می باشدنوفارسوفارس

ن،قائشرکت هایتوسطوکشورشمالناحیه یدرپاکتی2تیپسیمان

لدلایاز.شده استمعاملهنرخکمترینباسبزوارلاروبجنوردشرق،

ازسوساخترکودوتقاضاکمبودناحیهایندرپایینپذیریرقابت

.استکشورنواحیدیگربهنسبت

تومان973مذکورمدتدرنرخمیانگینکشورشمالومرکزیناحیه یدر

ثبتهبرانرخبالاترینساوهوتهرانشمال،سیمانناحیهایندرواست

.رسانده اند

9,738 

10,633 

9,502 

9,299 

9,304 

9,102 

11,121 

7,883 

.مقادیر به هزار ريال می باشند*

1402پاکتی و رقابت پذیری از ابتدای سال 2میانگین نرخ سیمان تیپ 

رقابت پذیری%4.7

رقابت پذیری%6

رقابت پذیری%8.9

رقابت پذیری%7.1

رقابت پذیری%12

رقابت پذیری%5.2

رقابت پذیری%0.5

رقابت پذیری%6.4
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رقابت پذیری شرکت های سیمانی 

پیکاولینبه دلیل،1400تابستاندرسیمانپذیریرقابتشدیدافزایش

رق،بقطعیبرابردرشرکت هاآمادگیعدمبهتوجهباوبودهبرققطعی

در.شدمدتآندرسیمانکم یابیباعثویافتکاهشسیمانتولید

رابربدرشرکت هابیش ترآمادگیبهتوجهبابرق،قطعیبعدیدوره های

زایشافدلایلدیگراز.گرفتندقرارتأثیرتحتکم ترنرخ هامسأله،این

شافزایدلیلبهتقاضاافزایشخاص،دوره هایدرپذیریرقابتدرصد

.استسالگرمفصولدرسازوساخت
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رقابت پذیری شرکت های سیمانی 

پاکتی،یپوزولانسیمانتولیددرساوهسیمانرقبایتریناصلیمیاندر

آنازپسواستپذیریرقابتمیزانبیشتریندارایخاشسیمان

دلیلبهخاشسیمان.داردقراراردبیلآرتاسیمانوساوهسیمان

.داردراپوزولانسنگنوعبهترینبهدسترسیخودجغرافیاییموقعیت

دارایوستاکشوردرسفیدسیمانکننده یتولیدبیشترینساوهسیمان

اوه،سازپس.می باشدرقبادیگرمیاندرنیزپذیریرقابتبیشترین

.رندداراپذیریرقابتبیشترینشرقسفیدسیمانوارومیهسیمان
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درصد مالکیت (1403/04/03)ترکیب سهامداران 

26.96% شرکت سیمان فارس و خوزستان

24.3% شرکت سرمایه گذاری سیمان تأمین

21.23% صندوق بازنشستگی کشوری.س.شرکت

15.34% سرمایه گذاری امید.م.شرکت گروه

12.17% سهام شناور

شرکت سیمان ساوه

ساوهسیمانکارخانهورسیدثبتبه1367سالدرساوهسیمانشرکت

1383سالدر.گرفتقراربرداریبهرهموردوافتتاح1375سالدردر

اسفندماهدروکردتغییرعامسهامیبهخاصسهامیازشرکتنوع

فرعیتجاریواحدجزءساوهسیمان.شدعرضهایرانفرابورسدر1398

.می باشدخوزستانوفارسسیمانشرکت

ساوه نماد

اسفند ماه سال مالی شرکت منتهی به

8,986 (میلیارد تومان)1403/04/03ارزش بازار سهم در تاریخ 

(میلیون ریال)سرمایه 650,000

(ریال)1403به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود 33,008

4.18 P/Eآینده نگر
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موقعیت جغرافیایی شرکت 

جاده ساوه 45کارخانه سیمان خاکستری شرکت در کیلومتر 

جاده ساوه 60قرار دارد و کارخانه ی سیمان سفید در کیلومتر 

.  قرار گرفته است

درصد بازار داخلی محصولات سیمان ساوه در خود 25حدود 

.  شهر ساوه شکل گرفته است

ولات استان تهران و توابع آن به خصوص شهر تهران بزرگترین بازار محص

درصد بازار داخلی شرکت را تشکیل 55سیمان ساوه است که حدود 

ران، اصلی ترین رقبای سیمان ساوه در این بازار شامل سیمان ته. می دهد

.سیمان آبیک می باشند

کلینکرتنهزار166صادراتهزینه یگذشتهسالدر

سیمانتنهزار79وسفیدکلینکرتن590خاکستری،

وداحد–خروجیمبادیدرتحویلشرطبا-پاکتیوفله

یصادراتحملهزینهکاهشاست؛بوده تومانمیلیارد111

کلینکرقیمتافتبدلیلصادراتکاهشپیدر

.خوردرقمخاکستری

سیمانوکلینکرتنهرحملهزینهگذشتهسالدر

ثبتبهتومانهزار452حدودمیانگین،بطورصادراتی

.استرسیده

درصد بازار مصرف سیمان 14

.شدساوه نیز استان البرز می با
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سیمان خاکستری

(  تن)مقدار تولید  (  تن)ظرفیت اسمی تولید 

تولید شرکت 

ایابتدازراخودمحصولاتتولیدرکوردساوهسیمانگذشتهسالدر

سیمانتنمیلیون2.6تحویلبهموفقورساندثبتبهشرکتراه اندازی

درصد17و10ترتیببهکهشدسفیدسیمانهزار354وخاکستری

پایینباتوانستشرکتگذشتهسالدر.می باشداسمیظرفیتازبالاتر

.کندذخیرهکلینکرتنهزار90تا80حدودفکتور،کلینکرآوردن

راشورکدرسفیدسیمانتولیدمقداربالاترینساوهسیمان1402سالدر

راولانیپوزسیمانمقداربیشترینخاشسیمانازپسورساندثبتبه

.کرده استتولیدکشوردرنیز

وبرققطعیپیکاولیندلیلبه،1400سالدرتولیدکاهش

.بوده استکروناپاندمیازناشیمحدودیت های
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درصد51حدود1401سالبهنسبتنیزسالانهفروشمبلغودرصد

درسیمانعرضه یازپسشرکتسودآوریروند.استیافتهافزایش

حاشیهحاضرحالدروداشتخوبیجهش،1399سالدرکالابورس

.می باشددرصد47محدوده یدرشرکتسود

ازاربتامیندرمشکلیخود،جغرافیاییموقعیتلحاظبهساوهسیمان

یلاربوسوریهبهباراولینبرایشرکتگذشتهسالدر.نداردداخلی

ینهمچن.داردرامناطقایندرخودبازارگسترشقصدوداشتهصادرات
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راآنوکندحفظکشورایندرراخودبازارتاداردبرنامهشرکتاماشده

.دهدتوسعه

2,2
13

,3
64

 

3,
91

7,
73

9 

7,
20

8,
69

8 

11,
35

1,1
59

 

21
,15

7,
34

3 31
,96

3,
61

3 44
,01

8,
13

1 

32%

39%

47% 45%
49% 47% 49%

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%
45%
50%

 -
 5,000,000
 10,000,000
 15,000,000
 20,000,000
 25,000,000
 30,000,000
 35,000,000
 40,000,000
 45,000,000
 50,000,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 
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ترکیب محصولات شرکت

همسافزایششرکت،داخلیمحصولاتترکیبدرتوجهقابلنکته ی

باددارنظردرشرکت.می باشدقبلسالبهنسبتپوزولانیسیمان

ونرژیاذخیرهدرخاص،سیمان هایتولیدوفکتورکلینکرآوردنپایین

.کندعملبهینهگازمصرف

نسبت1402سالدرشرکتصادراتیسفیدکلینکروسیمانفروشمقدار

بهنسبتصادراتیکلینکرفروشمقداروافزایشدرصد22قبلسالبه

کلینکرصادراتکاهشدلایلازاست؛داشتهکاهشدرصد1401،51

سالدردلار24محدوده یتادلار30ازکلینکرنرخکاهشصادراتی

.می شودعنوانگذشته
تن 79,072

تن 1,844,666 تن 316,147 تن  274,427

تن  154,621تن   90,023

تن 165,798
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نرخ محصولات شرکت

شافزایبیش ترینقبلسالبهنسبت1402سالدرپاکتیسفیدسیمان

وزنشدنبیشترآندلیلوکردهتجربهرادرصد56مقداربهنرخ

.می باشدمحصولاتازدستهاینبهبناییسفیدسیمان

درصد45گذشتهسالدرمیانگینبه طورنیزپاکتی2تیپسیماننرخ

.استیافتهافزایش
2,858

9,345

22,650

32,074
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یسیمان پوزولانی پاکت

2,332 
4,460 

19,226 

25,455 

31,969 

1,060 

8,723 
11,457 

14,388 

 -

 5,000

 10,000

 15,000

 20,000

 25,000

 30,000

 35,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

سیمان سفید پاکتی(تن/هزار ريال)نرخ مهم ترین محصولات صادراتی 

کلینکر خاکستری 
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رقابت پذیری محصولات اصلی

سالانتابستدرساوهسیمانمحصولاتپذیریرقابتمیزانبالاترین

واکرونپاندمیهایمحدودیت.خوردرقمسیمانکمیابیدلیلبه1400

.گشتمحصولاتتولیدرونددراختلالباعثدورانآندربرققطعی

5اوهسسیمانمحصولاترویبرپذیریرقابتمیانگینگذشتهسالدر

.بوده استدرصد
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بهای تمام شده شرکت 

دستمزدوحقوقآنازپسوکارخانهسوخت،1402سالدر

.داشتندشدهتمامبهایساختاردرراسهمبیشترین

مامتبهایافزایشبهمنجرگذشتهسالدرگازنرختغییرات

حدوددمی شوبرآوردوشدگذشتهسالبهنسبتشرکتشده ی

سوختنرخافزایشبدلیلشرکتسودتومانمیلیارد70

.یافتکاهش

28%

24%17%

9%

6%

15%

ترکیب بهای تمام شده

سوخت کارخانه  

حقوق و دستمزد 

مواد مصرفی 

پاکت و بسته بندی 

هزینه تعمیر و نگهداری

سایر 

45%

20%

15%

10%
8%

سنگ آهک 
سنگ مارن 
سنگ آهن 
سنگ گچ 
سنگ کائولن
سایر 

60%18%

22%

گاز طبیعی 

مازوت 

برق 



23

بهای تمام شده  شرکت

هزار452به طور،1402سالدرتنهرازایبهصادراتیحملهزینه

یافتهافزایشدرصد27قبلسالمشابهمدتبهنسبتوبودهتومان

.است

افزایشبرعلاوه،1398سالدرصادراتیحملهزینه یافزایشدلایلاز

بهEXWORKازسالایندرنیزصادراتیفروشقراردادهایصادرات،

FOBصادراتیحملهزینه هایافزایشموجبموضوعاینوکردتغییر

.شد

پتروشیمی هاخوراکنرخدرصد15سیمانی،شرکت هایسوختهزینه ی

پتروشیمی هاخوراکنرخ،1402بودجهلایحهطبق.می شودمحاسبه

دردولتهیئتاصلاحیهازپسوشدگرفتهدرنظرتومانهزار7ابتدا

نرخ.بازگشتگذشتهروالوفرمولبهنرخ،اینبهواردهاعتراضاتپی

Henry)اصلیهاب4گازنرخمیانگینازپتروشیمی هاخوراک Hub،TTF،

NBPوAlberta)همحسابوارداتیوصادراتیداخلی،گازنرخمیانگینو

.می شود

شدهتامینریوشازندشرکت هایازنیازموردمازوتگذشتهسالدر

.می باشدتومانهزار360شازندازمازوتحملهزینه یهمچنین.است

53,020 
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463,621 
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(  تن)سیمان و کلینکر صادراتی  (تن/هزار ريال)هزینه حمل صادراتی 

1,103 1,106 1,419 

4,522 

6,316 

11,483 

13,529 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

(متر مکعب/ريال)نرخ گاز مصرفی 
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1403کارشناسی 13981399140014011402مفروضات تحلیل

112,263207,343228,887270,350365,128458,557(ریال)نرخ دلار نیما 

128,280226,102263,853352,890517,565650,000(ریال)نرخ دلار آزاد 

%45%45%45%30%35%33نرخ تورم

%40%40%40%20%20%30نرخ رشد دستمزد

1,1061,4194,5226,31611,48313,529(متر مکعب/ريال)نرخ گاز مصرفی 

1,036,0471,208,8612,557,3643,708,178--(مگاوات ساعت/ريال)نرخ برق مصرفی 

7,165,30210,154,34515,888,53518,720,514--(متر مکعب/ريال)نرخ مازوت مصرفی 

 338,659 354,443 322,874 282,515 307,677 248,922(تن)مقدار تولید سیمان سفید 

 2,299,703 2,625,230 1,974,175 1,702,150 1,827,804 1,532,187(تن)مقدار تولید سیمان خاکستری 

 287,860 297,844 300,511 264,096 290,547 257,031(تن)مقدار تولید کلینکر سفید 

 1,954,747 2,300,116 2,174,173 1,744,252 1,993,793 1,627,607(تن)مقدار تولید کلینکر خاکستری 

%95%96%95%96%94%99درصد تقسیم سود

مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان

دلاردرشبهتوجهباوکشوراقتصادیشرایطاساسبرنیمادلارنرخ•

.شده استگرفتهنظردرآزاد

مهمتحولاتاز،1403بودجهلایحهدرسوختنرخافزایش•

،گذشتهسالدومنیمه یازومی شودمحسوبسیمانیشرکت های

حدودیتاآن هاسودحاشیهوافزایششرکت هاشده یتمامبهای

.استیافتهکاهش

ل جااری مقدار تولید شرکت با توجه به عملکرد سال گذشته و بهار ساا•

.در نظر گرفته شده است

داشتهحداکثریسودتقسیماستراتژیگذشتهسال هایطیدرشرکت•

لحاظسودتقسیمدرصد95ترتیبهمینبهنیزجاریسالبرایو

.شده است
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1403کارشناسی13981399140014011402صورت سود و زیان

 44,018,131 31,963,613 21,157,343 11,351,159 7,208,698 3,917,739درآمدهای عملیاتی

(8,863,829)(5,199,910)(2,952,358)(1,959,861)بهای تمام شده
(14,146,927)(18,633,825)

 12,293,514 6,151,249 4,256,340 1,957,878سود ناخالص
17,816,686 25,384,305 

(2,418,116)(1,807,417)(1,806,898)(732,994)(888,297)(323,609)اداری، عمومی و فروش

 104,705 239,902 379,865(27,547) 159,893 88,662سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 23,070,894 16,249,171 10,866,481 5,390,708 3,527,936 1,722,931سود عملیاتی

(568,255)(147,369)(55,460)(48,568)(43,009)(44,400)هزینه های مالی

 2,803,631 2,021,888 1,250,178 454,231 275,300 142,288غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 25,306,270 18,123,690 12,061,199 5,796,371 3,760,227 1,820,819سود قبل از مالیات

(3,850,868)(3,116,830)(1,766,521)(689,705)(396,742)(307,561)مالیات

 21,455,402 15,006,860 10,294,678 5,106,666 3,363,485 1,513,258سود خالص

 33,008 23,087 15,838 7,856 5,175 2,328(ريال)سود هر سهم 

 650,000 650,000 650,000 650,000 650,000 650,000(میلیون ريال)سرمایه 

%58%59%58%54%59%50حاشیه سود ناخالص

%52%52%51%47%49%44حاشیه سود عملیاتی

%49%50%49%45%47%39حاشیه سود خالص

(میلیون ریال)

پیش بینی صورت سود و زیان

درمحافظه کاریاصلرعایتومذکورمفروضاتگرفتننظردربا•

بهریالی33,008سودشرکت،1403سال هایبرایشرکت،تحلیل

.می شودپیش بینیسهمهرازای

رادرصدی2,543سرمایهافزایششرکتاستذکربهلازمهمچنین•

دهشصادرگذشتهسالدرآنمجوزورساندهمدیرههیئتتصویببه

دارایی هاارزیابیتجدیدمحلازفوق الذکرسرمایهافزایش.است

.می باشد
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منابع

:استشدهاستفادهزیراطلاعاتیمنابعازگزارشاینتهیهدر▪

▪www.codal.ir

▪www.nipna.ir

▪www.nipc.ir

▪www.bourseview.com

▪www.OEC.world

▪www.trendeconomy.com

▪www.statista.com

▪www.indexbox.io



وبورسسازماننظارتتحترسمیمجوزدارایدانایانسرمایه گذاریمشاورشرکت
زمینه هایدرمالیمشاوره یویتحلیلخدماته یارائبا،تهرانبهاداراوراق

ومالیساختارحلااصومالیمینأتریسک،مدیریتتملیک،وادغامسرمایه گذاری،
منافعحداکثرسازیراستایدرمتخصصوباتجربهکارشناسانازاستفادهباسازمانی
باآنیمبردانایانسرمایه گذاریمشاورشرکتدرما.می کندفعالیتذینفعانومشتریان

اامکوچکقدمیمتنوعمالیمحصولاتوابزارهامالی،خدماتازوسیعیهمحدودهارائ
:ائهارقابلسازمانیماتخد.برداریمکشورمالیخدماتسطحارتقاءجهتدرثیرگذارأت

ارزش گذاریوتحلیل•
سرمایه گذاریمشاوره•
مالیتأمینمشاوره•
پذیرشوعرضهمشاوره•

وده این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی ب: سلب مسئولیت
و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و مشاور سرمایه گذاری دانایان

.مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

:تحلیل گر
سید علی فاطمی


