
(فجر)کاشان فولاد امیر کبیر 
مهرشاد متانی: تحلیلگر



یگزارش تحلیل

کاشانشرکت فولاد امیرکبیر 

گبزرشرکت هایازیکیکاشانامیرکبیرفولادشرکت
۱۹۹۵)۱۳۷۴سالدرکهاستایراندرفولادصنعت
دتولیزمینهدرعمدتا  شرکتاین.شدتاسیس(میلادی
نآمحصولاتومی کندفعالیتگالوانیزهفولادیورق های
ورنگیگالوانیزهورق هایگرم،گالوانیزهورق هایشامل

معادلآناسمیظرفیتکهمی باشدقلع اندودورق های
شرکتتولیدیورق های.می باشدسالهردرتن۱۵0،000

خانگی،لوازمخودروسازی،مانندمختلفیصنایعدر
نینهمچ.دارندکاربردبسته بندیصنایعوساختمان سازی

بورسدررامحصولاینعرضهازدرصد۱0شرکت،این
.استدادهاختصاصخودبهکالا

52.18

12.95

5.45
3.46

سهامداران

شرکت سرمايه گذاري تجاري شستان 

لحموسسه توانمندسازي بازنشستگان نیروهاي مس

شرکت تجلی توسعه معادن وفلزات 

شرکت آرمان توسعه مبین مهرسپهر

شرکت سرمايه گذاري صفا

صندوق سرمايه گذاري مشترك پیشرو

فولاد امیر کبیر کاشاننام شرکت

فجرنماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

5.3(همت)ارزش بازار 

%27درصد شناوري
14031,058سود سال 

%78درصد تقسیم
B 15تعداد سهام
3،589قیمت سهم

P/E3.39
ورق گالوانیزهمحصول تولیدي

جاده اردستان14کاشان، کیلومتر موقعیت مکانی 

شرکت سرمايه گذاري تجاري شستانسهامدار عمده



یگزارش تحلیل

فرآیند تولید

طراحیسالدرتولیدتنهزار۳00ظرفیتدارایاینکهبهتوجهباخطاین:اسیدشويیواحد
کهسردوردنخطتولیدبهوابستهخطاینظرفیتلذامی باشد،پیوستهغیرنوعازشدهنصبو
تظرفیافزایشصورتدر.می باشداستشدهپیش بینیتنهزار2۵0مقداربه۱۴0۳سالدر

ازخارجسفارشداشتنباوآتیتوسعهدرجدیدسردنوردخطشدناضافهیاوسردنوردخط
.می باشدسالدرتنهزار۳00تاشوییاسیدخطظرفیتافزایشامکانشرکت،

رایندف.استغلتکهچهاربرگشتیورفتقفسه ایتکنوعازتولیدخطاین:سردنوردواحد
نوردسهقفبینازگذرباشدهاسیدشوییوگرمورق هایضخامتکهمی باشدنحوبدینتولید
قابلیتد،تولیخطاین.می یابدکاهشعرض،درتغییراتبدونبرگشتیورفتسیکلچندطی
.می باشددارارامیلی متر۱.۵تا0.۳ضخامتتولید
می تواندشرکت۱۴0۳برنامهبهتوجهباکهکهبودهتن2۱۳،۹۱۷خطاینتولید۱۴02سالدر
.دست یابدتن2۳0،000تولیدبه

ییتنش زدابازپختفرآیندطیتولیدخطایندرشدهسردنوردکلاف های:آنیلینگخط
وگرفتهقرارهمرویبرعمودیطوربهآنیلکوره هایدرکلاف هاکهصورتبدینمی شوند،
لیداختنش هایتانمودهسپریهیدروژنازاتمسفریتحترامشخصیزمانیودماییسیکل
.شودآزادسرد،نوردفرایندازناشی

غوطهدهیپوششروشبهمداومفرایندیکطیشده،نوردورقخطایندر:گالوانیزهخط
روشهبورقسطحابتداکهمی باشدگونه ایبهتولیدسیکلومی گیردقراررویمذابدروری،

منضآنیلکورهازورقگذرباوحذفسطحیاکسیدهایشده،تمیزکاریحرارتیوشیمیایی
یغوطه ورجهتمناسبدمایبهنیزورقدمایمطلوبمکانیکیخواصتامینحرارتیعملیات

پوششبافولادی،ورقروی،مذابدرورقغوطه وریومداومسیکلاینتحت.می رسدمذابدر
.می شودگالوانیزهیاروی

واحد اسیدشويی

واحد نورد سرد

ورق گرم اسیدشويی نشده

خط آنیلینگ

خط گالوانیزه

ورق فولادي با پوشش روي يا 
گالوانیزه



یگزارش تحلیل

تولید و فروش
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0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

تولید ورق گالوانیزه تن فروش ورق گالوانیزه تن

95%
89%

83%

96%
89% 90% 95% 95% 95%

5%
11%

17%

4%
11% 10% 5% 5% 5%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

گالوانیزه داخلی میلیون ريال گالوانیزه صادراتی میلیون ريال

(سالانه)ظرفیت اسمی تولید 

تناژمحصول

150,000گالوانیزه

250,000نورد سرد

150,000آنیلینگ

300,000اسیدشويی

40,000خط برش و رفرمینگ
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بورس کالا
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قیمت پايانی میانگین موزون قیمت پايه عرضه
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نرخ شمش فخوز
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(تن/دلار)نرخ بلوم و بیلت فخوز 



یگزارش تحلیل

مبلغ فروش

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

(میلیون ريال)مبلغ فروش و درآمد ارائه خدمات 
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((نیما)میلیون دلار )مبلغ فروش و درآمد ارائه خدمات 



یگزارش تحلیل

بهای تمام شده فروش

93%

6%

1402تفکیک بهاي تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

11%

89%

1402تفکیک مبلغ مواد اولیه مصرفی 

مواد کمکی ورق گرم اسید شويی نشده
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(تن/ دلار)ورق گرم اسید شويی نشده 

درصد۹۳شاملکلیصورتبهشرکتاینشدهتمامبهای
آنعمدهکهمی باشدتولیدسرباردرصد6وموادمصرفی

یمصرفاولیهمواد.می باشدانرژیودستمزدوحقوقهزینه
بارکهمفولادنشدهاسیدشوییگرمورقشاملعمدتاشرکت

جرفشرکت،اینعرضهعدموکسریصورتدرکهمی باشد،
اولیهموادهمچنین،.می پردازدچینازمواداینوارداتبه

نتامیبورس کالاازکهبودهرویشاملعمدتانیزکمکی
.می شود



یگزارش تحلیل

مفروضات

139613971398139914001401140214031404واحدمفروضات

40,600101,319128,280226,102263,853352,890517,291643,881838,011ريال(آزاد ) دلار 

40,27086,114112,263207,343230,557270,446382,594461,648619,802ريال(نیمايی ) دلار 

%20%35%40%45درصدتورم

435357368406582533528480480(تن/دلار)نرخ بلوم و بیلت فخوز

0.200.130.140.14مترمکعب/دلارگاز خوراك

%80%60%13درصدنسبت گاز سوخت به گاز خوراك

کیلووات /دلاربرق
0.0140.0280.030ساعت



یگزارش تحلیل

صورت سود و زیان

139613971398139914001401140214031404واحد

 109,135,085 79,952,290 61,847,725 53,579,357 52,556,684 27,555,094 11,950,960 8,810,807 4,645,793میلیون ريالفروش

(82,976,519)(61,065,059)(43,570,676)(44,752,173)(44,633,032)(15,145,422)(9,470,078)(6,687,553)(4,233,937)میلیون ريالبهاي تمام شده کالاي فروش رفته

 26,158,566 18,887,231 18,277,049 8,827,184 7,923,652 12,409,672 2,480,882 2,123,254 411,856میلیون ريالناخالص( زيان)سود 

اداري و , هزينه هاي عمومی
تشکیلاتی

(2,129,140)(1,609,905)(1,238,119)(796,349)(562,195)(343,405)(229,769)(157,107)(106,860)میلیون ريال

(  هزينه ها)خالص ساير درامدها 
عملیاتی

 923,220 549,505 491,886 1,314,922 557,990 250,832 44,158 29,775 189,160میلیون ريال

 24,952,645 17,826,832 17,530,816 9,345,757 7,919,447 12,317,099 2,295,271 1,995,922 494,156میلیون ريالعملیاتی( زيان)سود 

(346,787)(603,617)(1,047,030)(761,008)(315,604)(142,285)(150,694)(54,641)(94,847)میلیون ريالهزينه هاي مالی

خالص ساير درامدها و هزينه هاي 
غیرعملیاتی

 1,449,556 1,449,556 1,538,447 606,147 1,556,405 564,637 61,345 97,767 44,662میلیون ريال

 26,055,414 18,672,770 18,022,233 9,190,896 9,160,248 12,739,451 2,205,922 2,039,048 443,971میلیون ريالخالص قبل از مالیات( زيان)سود 

(4,613,538)(2,805,662)(1,673,119)(643,123)(958,428)(1,098,281)(394,440)(267,508)(87,053)میلیون ريالمالیات

 21,441,876 15,867,109 16,349,114 8,547,773 8,201,820 11,641,170 1,811,482 1,771,540 356,918میلیون ريالخالص( زيان)سود 

 1,429 1,058 1,090 1,011 3,337 13,568 2,111 2,065 416ريالسود هر سهم پس از کسر مالیات

 15,000,000 15,000,000 15,000,000 8,458,000 2,458,000 858,000 858,000 858,000 858,000میلیون ريالسرمايه



یگزارش تحلیل

حاشیه سود
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نسبت قیمت به سود پیشرو

یگزارش تحلیل

نسبت قیمت به سود پیشرو
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