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معرفی صنعت

ازمجموعه‌ایشاملبندریخدماتصنعت
بارگیریوتخلیهجملهازفعالیت‌ها
کالاها،انبارداریونگهداریکشتی‌ها،
فراهموترانزیتیولجستیکیخدمات
انتقالبرایلازمزیرساخت‌هایکردن
.می‌شودمحموله‌هاکارآمدوسریع
دریاطریقازکالاهادرصد90ازحدوددر

یحیاتنقشمسئلهاین.می‌شوندجابجا
نشانراجهانیتجارتدرصنعتاین

60,053.می‌دهد

6,388
4,262 191

مل‌بار‌جابجا‌شده‌در‌دنیا‌بر‌اساس‌شیوه‌ح
(کیلومتر–تریلیون‌تن‌)

دریایی جاده‌ای ریلی هوایی
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توزیع بارها بر اساس شکل حمل

درصاد‌از‌کال‌بارهاای‌80تاا‌70در‌حدود‌
درصاد‌باه‌20تاا‌15دریایی‌به‌شکل‌فلاه،‌

یگار‌شکل‌کانتینر‌و‌الباقی‌باه‌شاکل‌های‌د
.شوندحمل‌می

75%

15%

10%

فلهبار کانتینریبار سایر

درصاد‌ارز ‌60بارهای‌کانتینری‌
.بارها‌را‌تشکیل‌می‌دهند
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فرایند خدمات بندری

اهلنگرگ اسکله ریتخلیه‌و‌بارگی محوطه‌کانتینری خروجی
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جانمایی بنادر اصلی ایران
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نحوه فعالیت در بنادر

قلم‌محصول‌از‌طریق‌شرکت‌های‌تابعه‌خود‌تولید‌می‌نماید420بیش‌از‌

برگزاری مزایده توسط 
سازمان بنادر و دریانوردی

شترین انتخاب شرکت کننده  برنده بر اساس بی
سهم در نظر گرفته شده برای سازمان

اری انجام عملیات بندری و تعهدات سرمایه گذ
توسط پورت اپراتور برنده
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(میلیون تن)روند تخلیه و بارگیری کلیه کالاها در بنادر ایران 

146
157

138
150

130

150 152 159

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402
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(TEUمیلیون )روند تخلیه و بارگیری کانتینر در بنادر ایران 

2.66

3.09

1.98 2.06
1.85

2.16
2.42

2.59

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402
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نحوه نرخ گذاری خدمات

نرخ‌انواع‌خدمات‌بندری‌در‌ابتدای‌خرداد‌هر‌ساال‌
. ددتوسط‌سازمان‌بنادر‌و‌دریانوردی‌منتشار‌می‌گار

نرخ‌های‌مذکور‌در‌عمده‌بخش‌ها‌ریالی‌اسات‌اماا‌
نرخ‌هاا‌( THC)در‌بخش‌تخلیه‌و‌باارگیری‌کاانتینر‌

دلاری‌می‌باشااد‌و‌بااا‌ناارخ‌روز‌دلار‌اسااکناس‌مرکااز‌
.مبادله‌تسعیر‌می‌گردد

دفترچه‌برای‌بار‌1402نکته‌قابل‌توجه‌اینکه‌در‌آبان‌
300دوم‌در‌سال‌منتشر‌شد‌و‌در‌آن‌نرخ‌انباارداری‌

درصد‌افزایش‌یافت‌که‌این‌مهم‌منجار‌باه‌جهاش‌
.درآمدهای‌شرکت‌های‌انباردار‌شد
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بررسی صنعت

بررسییییییییی 
شییییییرکت و 
صیییورت های
مالی مربوطه

سود آوریبررسی 
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تاریخچه 

1368

1387

واگذاری به بخش خصوصی ال بهره برداری از اولین ترمین
مکانیزه غلات کشور

تاسیس شرکت

ط خریداری سهم تایدواتر آمریکا توس
دولت و واگذاری به سازمان بنادر

واگذاری به مهر اقتصاد

1402

1347

1397
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ترکیب سهامداران و زیرمجموعه ها

حتاید

فراز‌انرژی‌دنا

وفتخار

سایرحبندر

2.2% 64.4%

100%

62.6%

نری‌پایانه‌کانتی
ابندرعباس‌آری

(بَکت)

48%

شرکت‌تحت‌4
پوشش

100%

رهیاب‌رایانه‌
گستر

100%68.9%
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تغییر ساختار مالی

شرکت های تحت پوشش

تاید واتر خاورمیانه

پرداخت اجاره بابت 
تجهیزات و ماشین آلات

پرداخت سود سهام+ 

تمامی حقوق مادی و معنوی مربوط به سهام شرکت های
قل شده تحت پوشش از طریق وکالتنامه به تاید واتر منت

.است

...شرکت تحت پوشش منتقل شد4با آغاز تحریم ها عملیات شرکت به 
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(بَکت)پایانه کانتینری بندرعباس آریا

رعباس‌مجموعه‌مرکز‌لجستیک‌و‌پایانه‌کاانتینری‌بناد
هکتاار‌در‌مجتماع‌بنادری‌25آریا‌در‌مساحتی‌معادل‌

موقعیت‌قرار‌گیری‌ایان‌.شهید‌رجائی‌قرار‌گرفته‌است
ودن‌مجموعه‌چند‌منظوره‌لجستیکی‌به‌دلیل‌نزدیک‌با
طاه‌به‌اسکله‌های‌پهلوگیری‌کشتی‌ها،‌خصوصاا‌محو

بندر‌شهید‌رجاایی‌از‌یاک‌2موسوم‌به‌ترمینال‌شماره‌
ه‌طرف‌و‌بزرگی‌و‌وسعت‌آن‌از‌سوی‌دیگر،‌این‌مجموع
ناد‌را‌به‌یکی‌از‌بزرگترین‌مجموعه‌هاای‌لجساتیکی‌چ

.منظوره‌تبدیل‌نموده‌است
270،000ظرفیت‌نگهداری‌کانتینر‌این‌مجموعه‌ساالانه‌

TEUروز‌می‌باشد30با‌احتساب‌ماندگاری‌.

کارشناسی 140014011402شرح
1403

203317592904درآمد‌عملیاتی

441-303-174-110-بهای‌تمام‌شده

93143289462سود عملیاتی

76-47-29-22-(عمدتا‌مالیات)سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌ها‌

71115242387سود خالص
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رهیاب رایانه گستر

با‌1377شرکت‌دانش‌بنیان‌رهیاب‌رایانه‌گستر‌در‌سال‌
سرمایه‌گذاری‌شارکت‌تایادواتر‌خاورمیاناه‌باه‌عناوان

اد‌هدف‌اوليه‌بارای‌اججا. سهامدار‌اصلی‌به‌ثبت‌رسید
این‌شرکت،‌توسعه‌ساامانه‌های‌نارم‌افازاری‌در‌حاوزه‌

.خدمات‌درجایی‌و‌بندری‌بوده‌است
این‌شرکت‌برنده‌مزایاده‌شارکت‌هماراه‌1384در‌سال‌

اول‌به‌منظور‌ارائه‌خدمات‌پياام‌کوتااه‌گردیاد‌و‌از‌آن
سال‌است‌که‌به‌شکل‌مساتمر16سال‌تاکنون‌به‌مدت‌

از‌طریااق‌قراردادهااای‌عمااده‌فروشاای‌بااا‌همااراه‌اول،‌
خادمات‌خاود‌را‌باه‌1000ایرانسل‌و‌راجتل‌با‌سرشماره‌
در‌مشترجان‌اجن‌شرکت. مشترجان‌خود‌ارائه‌می‌نماید

حااوزه‌پيااام‌کوتاااه‌انلااا‌بانک‌هااای‌مهاام‌کشااور،‌
دساااتگاه‌های‌اجرایااای،‌اساااتارتاک‌ها‌و‌شااارکت‌های‌

.خصوصی‌و‌دولتی‌می‌باشد
در‌1402و‌1401نرخ‌پیامک‌انبوه‌در‌هر‌یک‌از‌سال‌های‌

.درصد‌افزایش‌داشته‌است100حدود‌

13981399140014011402شرح

 1,553 878 444 278 150درامد‌ارائه‌خدمات

(1,467)(784)(380)(239)(132)هزینه‌ارائه‌خدمات

 87 95 63 38 17سود ناخالص

(24)(18)(11)(7)(5)هزینه‌های‌اداری‌و‌عمومی

(23)(16)---مالیات

 41 62 45 24 10سود خالص
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(حبندر)دریایی و کشتیرانی خط دریابندر 

یش‌شرکت‌خدمات‌دریایی‌و‌کشتیرانی‌خط‌دریا‌بندر‌با‌با
ه‌از‌دو‌دهه‌فعالیت،‌به‌عنوان‌یکی‌از‌شرکت‌هاای‌شاناخت
شده‌و‌پیشرو‌ایرانی‌در‌حوزه‌خدمات‌دریاایی‌باه‌ویاده‌در‌
ورها‌‌بخش‌لایروبی،‌جستجو‌و‌نجات‌دریایی‌و‌راهبری‌شنا

.به‌حساب‌می‌آید
عمده‌درآمد‌شرکت‌در‌سال‌های‌اخیر‌از‌محل‌های‌زیر‌باوده‌

:است
لایروبی1.
حمل‌و‌نقل‌دریایی2.
راهبری‌و‌جستجو‌و‌نجات3.

حمل‌و‌نقل‌دریایی‌از‌طریق‌اجاره‌شناورهای‌ملکی‌شارکت
همچنین‌لایروبای‌و‌راهباری‌و‌جساتجو‌و‌. انجام‌می‌گیرد

نجات‌از‌طریق‌اپراتاوری‌تجهیازات‌ساازمان‌بناادر‌صاورت‌
.می‌گیرد

رکت‌لازم‌به‌ذکر‌است‌به‌دلیل‌زیان‌ده‌بودن‌پروژه‌نجات‌ش
.ستدر‌سال‌گذشته‌در‌مزایده‌مربوطه‌دیگر‌شرکت‌نکرده‌ا

13981399140014011402شرح

 331 259 203 150 88درامد‌ارائه‌خدمات

(223)(215)(147)(85)(66)هزینه‌ارائه‌خدمات

 108 44 56 65 22سود ناخالص

(26)(21)(18)(10)(6)هزینه‌های‌اداری‌و‌عمومی

(23)(8) 0--مالیات

 108 26 38 39 3سود خالص
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منابع درآمدی هلدینگ

62%

29%

3% 3%

2% 0%

خدمات‌امور‌بندری خدمات‌پیامکی خدمات‌دریایی‌و‌سالویج ترانزیت لایروبی سایر

خدمات‌پیامکی‌علی‌رنم‌سهم‌بالا‌در‌درآمدهای‌
اچیزی‌عملیاتی،‌به‌علت‌حاشیه‌سود‌پایین‌سهم‌ن

.در‌سود‌هلدینگ‌دارد
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حوزه های فعالیت شرکت های تحت پوشش

فعالیت مربوطهبندر

بندر‌شهید‌رجایی

2و‌یال‌شرقی‌ترمینال‌1تخلیه‌و‌بارگیری‌در‌ترمینال‌کانتینری‌شماره‌
جنرال‌کارگو1تخلیه‌و‌بارگیری‌در‌ترمینال‌

تخلیه‌و‌بارگیری‌در‌ترمینال‌کالای‌فله‌خشک
تخلیه‌و‌بارگیری‌در‌ترمینال‌مواد‌معدنی
،‌شاهد‌و‌ریلی2و‌1انبارداری‌محوطه‌های‌اختصاصی‌کانتینری‌شماره‌

4تخلیه،‌انتقال‌مکانیزه‌و‌نگهداری‌نلات‌در‌سیلوها‌در‌ترمینال‌بندر‌امام‌خمینی
تخلیه‌و‌بارگیری‌و‌انبارداری‌کالاهابندر‌امیرآباد
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ترمینال های کانتینری بندر شهید رجایی

.که‌پورت‌اپراتوری‌آن‌به‌عهده‌حتاید‌می‌باشد2و‌یال‌شرقی‌ترمینال‌شماره‌1ترمینال‌کانتینری‌شماره‌: سبزنواحی‌
.که‌پورت‌اپراتوری‌آن‌به‌عهده‌حسینا‌می‌باشد2یال‌جنوبی‌و‌نربی‌ترمینال‌شماره‌: قرمزنواحی‌
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بندر امام خمینی3خروج از ترمینال 

(25تا14اسکله‌های)خمینیامامبندر3ترمینال
استدربنایناساسیکالایترمینالبزرگ‌ترینکه
امابودههلدینگاختیاردر1403فروردینپایانتا
ایندرفعالیتبودندهزیانعلتبهآنازپس

بالاترینرخباجدیدمزایدهدرشرکتترمینال،
پراتورابهترمینالایننتیجهدرکهمی‌کندشرکت
.می‌شودتحویلدیگری
انیانسنیروهایتعدادکاهشبهمنجرمسئلهاین
.استشدهنفر385تعدادبهشرکت
وسطتشدهتخلیهاساسیکالایتنمیلیون13از

میلیون1402،11سالدرترمینالایندرهلدینگ
.استبوده3شمارهترمینالبهمربوطتن
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ترمینال مکانیزه غلات

پوششتحتشرکت‌هایازیکیطریقازهلدینگ
4لترمینادررانلاتمکانیزهترمینالاولینساخت
این1402شهریوردرکهبودکردهآنازامامبندر

.رسیدبهره‌برداریبهترمینال
پورتعنوانبهصرفا ‌نهترمینالایندرشرکتحضور
اینهکاستبودههمسرمایه‌گذارعنوانبهکهاپراتور
سازمانباقرارداددربالاترسهمکسابهمنجرامر
مکندهدستگاه5برمشتملترمینالاین.استشده
قالانتمکانیزهخطوطکشتی‌ها،تخلیهبراینلات
.استسیلوعدد20ونلات
بودهتنمیلیون3سالانهترمینالاینتخلیهظرفیت

تنهزار170ماهانهسیلوهاذخیره‌سازیظرفیتو
دیگرترمینال‌هایبهنسبتآنمزیتومی‌باشد
.می‌باشددرصد50تاکشتی‌هاتخلیهزمانکاهش

ترمینال هایدرباربریوتخلیهتعرفههمچنین
.استبالاتردرصد80مکانیزه

هبپایانهاینساختبرایشدهانجامسرمایه‌گذاری
.استبودهتومانمیلیارد1500ازبیشروزمبلغ
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(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان تلفیقی 

139713981399140014011402شرح

 5,383 3,363 2,236 1,797 1,099 938درآمدهای‌عملیاتی
(3,674)(2,563)(1,570)(1,010)(770)(733)بهای‌تمام‌‌شده‌درآمدهای‌عملیاتی

2053297876678001,709سود ناخالص
(229)(163)(147)(106)(73)(43)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

12344235539سایر‌درامدهای‌عملیاتی
(9)(13)(9)(0)(6)0سایر‌هزینه‌های‌عملیاتی

1622567265336791,509سود عملیاتی
(23)(20)(10)(12)(11)(10)هزینه‌های‌مالی

710103870درآمد‌حاصل‌از‌سرمایه‌گذاریها
 58 26 59(12)2219خالص‌سایر‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌نیرعملیاتی

1812757116206931,544سود قبل از احتساب سهم گروه از سود شرکتهای وابسته
816203591109سهم‌گروه‌از‌سود‌شرکت‌های‌وابسته‌و‌مشارکت‌های‌خاص

1892917326567841,654سود خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(259)(171)(133)(104)(39)(19)مالیات

1702516285236131,395سود خالص
 1,163 511 436 523 209 141سود هر سهم پس از کسر مالیات

1,2001,2001,2001,2001,2001,200سرمایه
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تغییرات حاشیه سود هلدینگ

22%

30%

44%

30%

24%

32%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

1397 1398 1399 1400 1401 1402

حاشیه‌سود‌ناخالص حاشیه‌سود‌عملیاتی حاشیه‌سود‌خالص
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نسبت تقسیم سود

57%
48%49%

60%60%

37%

85%

123%

60%

81%

1402140114001399139813971396139513941393
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بررسی صنعت
بررسییی شییرکت و

میالی صورت های
مربوطه

بررسی 
سود آوری
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(TEUهزار )سهم شرکت از تخلیه و بارگیری کانتینر در بندر شهید رجایی

848
773

718

852
957 995

1,060

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی‌
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(نهزار ت)سهم شرکت از تخلیه و بارگیری بار در بنادر امام و امیرآباد 

2,000
3,500

0

5,000

10,000

15,000

20,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402 کارشناسی‌
1403

سهم‌شرکت‌از‌تخلیه‌کالای‌فله‌در‌بندر‌امام‌خمینی
سهم‌شرکت‌از‌تخلیه‌و‌بارگیری‌کالا‌در‌بندر‌امیرآباد

علت‌کاهش‌تخلیه‌در‌بندر‌امام‌به‌علت‌خروج
.این‌بندر‌می‌باشد3هلدینگ‌از‌ترمینال‌
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(میلیارد تومان)پیش بینی درآمد خدمات امور بندری 

THC :30%سهم‌شرکت‌از‌-دلار158: فوت20هر‌کانتینر‌ THCمیانگین‌نرخ‌
هزار‌تومان50: نرخ‌دلار‌اسکناس‌مرکز‌مبادله



bshahrb

www.shahrb.ir30

(میلیارد تومان)پیش بینی درآمدهای عملیاتی 

%30: نرخ‌تورم-% 30: افزایش‌تعرفه‌های‌ریالی‌خدمات‌بندری
%40: افزایش‌نرخ‌پیامک‌انبوه
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(یارد تومانمیل)مقایسه درآمد پیش بینی شده با سال های گذشته 

1,547
2,117

3,370

4,628
427

870

1,539

2,154

2,236

3,363

5,383

7,406

0
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1400 1401 1402 1403کارشناسی‌

خدمات‌امور‌بندری خدمات‌پیامکی خدمات‌دریایی‌و‌سالویج ترانزیت لایروبی سایر جمع

%30: نرخ‌تورم-% 30: افزایش‌تعرفه‌های‌ریالی‌خدمات‌بندری
%40: افزایش‌نرخ‌پیامک‌انبوه
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(میلیارد تومان)بهای تمام شده خدمات ارائه شده 

%35: افزایش‌حقوق‌و‌دستمزد
مبلغ‌فرو % 93: بهای‌تمام‌شده‌پیام‌کوتاه

608 951 1,131 1,373361
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1400 1401 1402 1403کارشناسی‌

دستمزد‌مستقیم خرید‌پیام‌کوتاه سایر جمع
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(میلیارد تومان)پیش بینی صورت سود و زیان تلفیقی 

‌سود‌حاصل‌از‌فرو ‌دو‌شناوری‌اس80 ت‌که‌میلیارد‌تومان‌سایر‌درآمدهای‌نیرعملیاتی‌عمدتا 
سهم‌همچنین‌سهم‌گروه‌از‌سود‌شرکت‌های‌وابسته‌مربوط‌به. به‌فرو ‌رسیده‌اند1403در‌بهار‌

.هلدینگ‌از‌سود‌بَکت‌می‌باشد

1403کارشناسی 140014011402شرح

 7,406 5,383 3,363 2,236درآمدهای‌عملیاتی
(4,899)(3,674)(2,563)(1,570)بهای‌تمام‌‌شده‌درآمدهای‌عملیاتی

6678001,7092,507سود ناخالص
(298)(229)(163)(147)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

23553950سایر‌درآمدهای‌عملیاتی
(10)(9)(13)(9)سایر‌هزینه‌های‌عملیاتی

5336791,5092,249سود عملیاتی
(30)(23)(20)(10)هزینه‌های‌مالی

 80 973358خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌نیرعملیاتی
3591109193سهم‌گروه‌از‌سود‌شرکت‌های‌وابسته

6567841,6542,492سود‌خالص‌عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات
(359)(259)(171)(133)مالیات

5236131,3952,132سود خالص
4451116178(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

1,2001,2001,2001,200سرمایه

%34%32%24%30حاشیه‌سود‌ناخالص
%30%28%20%24حاشیه‌سود‌عملیاتی
%29%26%18%23حاشیه‌سود‌خالص
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1403مرداد 

واحد تحلیل کارگزاری بانک شهر


