
1403مرداد 

تحلیل بنیادی 
صنعتی دوده فام

(شصدف)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

دودهصنعت 
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زنجیره صنعت دوده صنعتی

3

نفتا

روغن 
آروماتیک

دوده 
صنعتی

:  د ماننصنایعیاستفاده در 
یک صنعت لاستیک، پلاست

...و 

1 2 3 4



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

فرآیند تولید دوده صنعتی

4
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کاربرد دوده صنعتی در صنایع مختلف

5

70%

20%

5% 3% 2%

صنعت لاستیک

صنعت پلاستیک

صنعت رنگ و پوشش

صنعت جوهر

کاربردهای خاص و متفرقه
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بررسی وضعیت تولید جهانی

تیک،پلاسولاستیکصنعتویژهبهمختلف،صنایعدرتقاضارشددلیلبهکهاست،بودهافزایشحالدرمداومطوربهاخیرسال هایطیCarbon Black))صنعتیدودهجهانیتولیدمقدار▪
.می باشد

6

7.5
9

10.5
11.5

12.5 13
14.6

15.6 16
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18.5

21

2000 2005 2008 2010 2012 2015 2018 2020 2021 2023 2025 2030

تولید جهانی دوده صنعتی

-
ن 

ن ت
یو

میل
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سهم از تولید جهانی

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%

چین

هند

ایالات متحده

روسیه

آلمان

کره جنوبی

ژاپن

تایلند

برزیل

سهم از تولید جهانی

چین هند ایالات متحده روسیه آلمان کره جنوبی ژاپن تایلند برزیل

7
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(2023سال )بزرگترین واردکنندگان و صادرکنندگان دوده صنعتی 

8

2,000

900
800

600
400

چین هند ایالات متحده روسیه کره جنوبی

بزرگترین صادرکنندگان دوده صنعتی

-هزار تن -

700

600

500

400 400

آلمان ایالات متحده ژاپن هند چین

دوده صنعتیواردکنندگانبزرگترین 

-هزار تن -
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مقایسه شرکت های فعال در صنعت دوده

9

سهامدار عمدهنماد
ارزش بازارسرمایه

P/EP/Sدوره وصول سهام شناور
نسبت بدهیمطالبات

میلیارد )
(میلیارد تومان)(تومان

9.9%1846%20027007.71.12بنیاد مستضعفانشصدف

2.9%4991%63853405.72.07سازمان تامین اجتماعیشکربن

3.4%2153%55934106.41.71سازمان تامین اجتماعیشدوص

.در زمینه تولید دوده صنعتی محسوب میشودبورسیشرکت دوده سیمرغ، تنها شرکت غیر *
هزار تن میباشد190-185کل ظرفیت تولید دوده کشور حدود *
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سهم شرکت ها از ظرفیت تولید دوده کشور

32%

26%

18%

24%

سهم از ظرفیت تولید

شصدف شکربن شدوص کربن سیمرغ

10
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مقاصد صادرات دوده صنعتی ایران

11

32%

28%

20%

9%

4%
3% 4%

کل صنعت

ترکیه هند پاکستان اندونزی امارات متحده عربی ویتنام سایر

21%

26%

27%

16%

2%3% 5%

شصدف

ترکیه هند پاکستان اندونزی امارات متحده عربی ویتنام سایر
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مقایسه با مقدار تولید رقبا

12
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7
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00

1399 1400 1401 1402

شصدف

شکربن

شدوص
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برنتمقایسه نرخ محصولات و قیمت نفت 

13
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1403/031403/021403/011402/121402/111402/101402/91402/81402/71402/61402/51402/41402/31402/21402/1

(دلار)قیمت نفت 

دوده داخلی دوده صادراتی نفت برنت

(دلار)قیمت دوده 
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روند صادرات شرکتهای تولید کننده دوده صنعتی

14

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402
شصدف 11.5 26.2 22.3 18.3 25.6 23.4 32.3 26.2
شکربن 6.9 8.6 2.9 4.1 10 10.4 10 2.9
شدوص 1.5 0 0.5 0 1.8 1.9 2 4.9
کل 19.9 34.8 25.7 22.4 37.4 35.7 44.3 34.0

شصدف

شکربن

شدوص

مقدار صادرات (تن)
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مقایسه با نرخ فروش داخلی رقبا

15

خرداد 
1403

اردیبهش
1403ت 

فروردین 
1403

اسفند 
1402

بهمن 
شهریور 1402مهر 1402آبان 1402آذر 1402دی 1402

1402
مرداد 
خرداد 1402تیر 1402

1402
اردیبهش

1402ت 
فروردین 

1402
شصدف 561,924538,515536,940509,889538,240495,121516,077452,088434,521445,850454,048431,570432,945397,198366,057
شکربن 604,553578,155563,411557,716550,813553,055534,642529,875498,563470,902472,389442,349430,262418,267382,002
شدوص 588,542581,613552,098548,000545,348546,568545,024530,905506,031460,987460,150451,274432,597415,428375,786

شصدف

شکربن

شدوص

نرخ فروش داخلی (کیلوگرم/ریال)
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مقایسه با نرخ فروش صادراتی رقبا

16

خرداد 
1403

اردیبهشت 
1403

فروردین 
1403

اسفند 
شهریور 1402مهر 1402آبان 1402آذر 1402دی 1402بهمن 1402

خرداد 1402تیر 1402مرداد 1402
1402

اردیبهشت 
1402

شصدف 477,998538,515536,940509,889538,240495,121516,077452,088434,521445,850454,048431,570432,945397,198
شکربن 493,917449,907417,181438,123463,513429,944496,567457,153392,750373,554362,272353,369367,608370,466
شدوص 534,009543,295573,818547,764520,430519,739468,773468,686440,686378,911378,857379,467365,921352,809

شصدف

شکربن

شدوص

نرخ فروش صادراتی (کیلوگرم/ریال)
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مقایسه مبلغ فروش سالانه شرکتهای تولیدکننده دوده

17

329
532

1,059

2,040 2,115

298
596

1,010

1,657

2,449

264 340

831
1,103

1,749

1398 1399 1400 1401 1402

شصدف شکربن شدوص

(میلیارد تومان)
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مقایسه سود خالص سالانه شرکتهای تولیدکننده دوده

18

55 67

219
274 293

47

153

265

407

877

35 67
140

183

431

1398 1399 1400 1401 1402
شصدف شکربن شدوص

(میلیارد تومان)
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1402سال -صورت سود و زیان مقایسه ای

شدوص شکربن شصدف عنوان

%100 %100 %100 فروش

69%- 69%- 76%- بهای تمام شده

%31 31% %24 سود ناخالص

2%- 5%- 5%- عمومی،اداری و تشکیلاتیهزینه های

%1 %1 %0.2 عملیاتیی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

%30 %27 %19 سود عملیاتی

1%- 1%- 5%- هزینه های مالی

%0 %13 %0.1 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

4%- 3%- %0 مالیات

%25 %36 %14 خالص( زیان)سود 
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مقایسه حاشیه سود ناخالص

20

1398 1399 1400 1401 1402
شصدف 22% 26% 20% 21% 24%
شکربن 22% 25% 24% 24% 31%
شدوص 20% 27% 21% 20% 31%

24%

31%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%
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شرکتهای تولیدکننده دوده( 1402)مقایسه ترازنامه دارایی 

21

شدوصشکربنشصدفدارایی

5%4%6%موجودی نقد
3%0%0%سرمایه گذاری کوتاه مدت

20%38%23%دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
14%11%36%موجودی مواد و کالا
4%8%4%پیش پرداخت ها

47%61%68%جمع داراییهای جاری
0%5%0%سرمایه گذاریهای بلند مدت

53%35%32%داراییهای ثابت مشهود
53%39%32%جمع داراییهای غیرجاری

100%100%100%جمع داراییها
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شرکتهای تولیدکننده دوده( 1402)بدهی -مقایسه ترازنامه 

شدوصشکربنشصدفبدهی

17%7%49%پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

1%1%%4پیش دریافتها

5%5%0%ذخیره مالیات بر درامد

0.4%2%%1سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

3%3%10%حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

0%0%%0ذخایر

27%18%63%جمع بدهیهای جاری

0%11%%0.4حساب ها و اسناد پرداختنی بلند مدت

1%0%1%ذخیره مزایای پایان خدمت

1%11%%1جمع بدهیهای غیر جاری

28%29%%64نسبت بدهی
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دودهمقایسه بازدهی شرکتهای تولیدکننده 

ساله3ساله1ماهه6ماهه3ماهه1نماد

15%23%19%11%21%شصدف

%183%92%44%21%18شکربن

373%124%56%43%18%شدوص



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

صنعت نساجی
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معرفی شرکت

25

1383 تاسیس و بهره برداری شرکت•

1398 تبدیل از سهامی خاص به سهامی عام•

1398 ایرانپذیرش در فرابورس•

1398 عرضه اولیه شرکت •

، ابتهدای جهاده مهاهور دزفهولخوزستان،شههرآدرس شرکت در استان 
2.20برنجی، شهرک صنعتی شماره

70

200

1398 1399 1403

یه
ما

سر
تدا

 اب
در

(میلیارد تومان)

.نفر است210تعداد پرسنل فعلی شرکت  •

تغییرات سرمایه صنعتی دوده فام

دی
 نق

ده
ور

آ

ته
اش

انب
د 

سو
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معرفی شرکت

26

51%

16%

9%

24%

ترکیب سهامداران

سهامی خاص-شرکت انرژی گستر سینا 

سهامی خاص-شرکت پالایش قطران ذغالسنگ 

بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی

سایر

اعضای هیئت مدیره

(بایگیامیرحسین باقری )
انرژی گستر سینا

رئیس هیئت مدیره

(سلیمانیامیرپیروز)
سنگذعالپالایش قطران 

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(افشین فتح الهی کهنه شهری)
ضعفانبنیاد مست

(سید هادی بیدار)
ره نگار خاورمیانه پارس

(جعفر عباسی)
ایرانیانآتیهپیوند تجارت 

رئیس هیئت مدیرهنائبمدیر عامل و 

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

.می شودتحت مدیریت بنیاد مستضعفان هستند، مالک اصلی شرکت بنیاد مستضعفان محسوب شصدفاز آنجایی که تمام بازیگران حقوقی حاضر در ترکیب سهامداران •
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ظرفیت محصولات شرکت

27

واحد ظرفیت سالیانه محصولات

تن 40,000 دوده سخت

تن 20,000 دوده نرم
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سهم صادرات از مقدار فروش شرکت

28

59
%

52
%

59
%

54
% 58

%

53
%

68
%

58
%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 3 یلی  1403تحل

درصد صادرات

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 3 1403تحلیلی 
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مشتریان

29

14%

13%

13%

4%

57%

بارز

IPC-( صادراتی)

ایران تایر

onkyo international LLC-( صادراتی)

سایر



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

صنعت نساجی
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دارایی-ترازنامه 

31

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 1403ماهه 140314023ماهه 139813991400140114023دارایی

%11%9%6 150 80 191 44 30 25موجودی نقد

%22%31%23 535 324 249 202 23 37دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%32%28%36 483 506 275 236 86 54موجودی مواد و کالا

%5%10%4 169 52 34 16 35 9پیش پرداخت ها

%71%78%67 1,337 961 750 498 174 125جمع داراییهای جاری

%29%22%32 373 461 301 160 122 28داراییهای ثابت مشهود

%0%0%0 2 2 1 1 1 1داراییهای نامشهود

%0%0%0 0 0 1 0 0 0سایر دارایی ها

%29%22%33 375 463 304 161 123 29جمع داراییهای غیرجاری

 1,711 1,425 1,053 659 297 153جمع داراییها
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بدهی-ترازنامه 

32

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1403ماهه 140314023ماهه 139813991400140114023بدهی

%56%64%76 679 692 429 191 89 20پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%13%13%6 143 55 58 8 41 16پیش دریافتها

%14%0%1 2 11 18 53 21 27سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%13%21%15 222 141 101 87 3 5حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%96%98%98 1,046 899 604 339 155 68جمع بدهیهای جاری

%0%1%1 5 5 4 3 0 0و اسناد پرداختنی بلند مدتحسابها

%2%0%0 0 0 0 0 2 5تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

%2%2%1 16 12 9 5 3 2ذخیره مزایای پایان خدمت

%4%2%2 22 17 13 8 5 7جمع بدهیهای غیر جاری

 1,068 916 617 347 159 76جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
%62%64%59%53%54%49نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

33

1403ماهه 139813991400140114023حقوق صاحبان سهام

 200 70 70 70 20 20سرمایه

 0 0 0 0 47 0وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه

 7 7 7 7 2 2اندوخته قانونی

 436 431 359 235 68 56انباشته( زیان)سود 

 643 508 436 312 137 78جمع حقوق صاحبان سهام

%38%36%41%47%46%51نسبت حقوق صاحبان سهام

-میلیارد تومان -

.شرکت پتانسیل افزایش سرمایه از محل سود انباشته دارد•
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صورت سود و زیان

34

1403ماهه 139813991400140114023میلیارد تومان
 796 2,115 2,041 1,059 532 330فروش

(583)(1,607)(1,605)(850)(391)(258)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 213 508 435 209 141 72ناخالص( زیان)سود 

(33)(112)(98)(38)(26)(16)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 2 4 4 2 1(0)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 181 399 342 174 116 56عملیاتی( زیان)سود 
(47)(108)(62)(4)(2)(3)هزینه های مالی

 0 2(6) 50(46) 3خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 135 293 274 220 68 56عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 0(0) 0 0(0)(0)مالیات
 135 293 274 220 68 56خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 135 293 274 220 68 56خالص( زیان)سود 
 67 147 137 110 34 28سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

صورت سود و زیان دلاری

35

13981399140014011402میلیون دلار

 41 58 40 24 26فروش

(31)(45)(32)(17)(20)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 10 12 8 6 6ناخالص( زیان)سود 

 8 10 7 5 4عملیاتی( زیان)سود 

 6 8 8 3 4عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 6 8 8 3 4خالص( زیان)سود 
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

36

1403ماهه 139813991400140114023نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش
%73-%76-%79-%80-%74-%78-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%4-%5-%5-%4-%5-%5-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%0%0%0%0%0%0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%6-%5-%3-%0%0%1-هزینه های مالی
%0%0%0%5%9-%1خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

%0%0%0%0%0%0مالیات

22%
26%

20% 21%
24%

27%

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 3

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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سیاست تقسیم سود شرکت

37

100%

70% 69%

80%

99%

1398 1399 1400 1401 1402



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

صنعت نساجی
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روند تولیدات ماهانه محصول

39

(تن)-

0
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3000

4000

5000

6000

فروردین 
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1402

1402تیر  مرداد 
1402

شهریور 
1402

1402مهر  1402آبان  1402آذر  1402دی  بهمن 
1402

اسفند 
1402

فروردین 
1403

اردیبهشت 
1403

خرداد 
1403

تن

تولید دوده



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

برآورد مقدار تولید محصولات

40

30,178

38,996 38,071
36,735

41,413

49,199

56,894

52,216

15,020

43180

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

58,200

(تن)-
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برآورد مقدار فروش محصولات

41

30,009

38,996 37,896
35,400

43,283 43,134

60,405

49,723

15,553

45,557

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

61,110

(تن)-
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به دودهآروماتیکنسبت قیمت روغن 

0.035%

0.039% 0.039% 0.040%

0.037% 0.036%
0.037% 0.037%

0.000%

0.005%

0.010%

0.015%

0.020%

0.025%

0.030%

0.035%

0.040%

0.045%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 3 1403تحلیلی 

42

.  هر تن فرض شدهازایدلار به 464آروماتیکنرخ روغن •
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برآورد نرخ فروش دوده داخلی

43
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برآورد نرخ فروش دوده صادراتی

44

477,999493,917
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برآورد مبلغ فروش محصولات به تفکیک داخلی و صادراتی

45

(
ان

وم
د ت

یار
میل

)

506 944 1,083 1,503553
1,099 1,034

1,821

0

1000

2000

3000

4000

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

مبلغ فروش داخلی مبلغ فروش صادراتی

7960 0
0

0 0 2,528

330 532
1,059

2,043 2,118

3,324

0
500
1000
1500
2000
2500
3000
3500

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 
مبلغ فروش کل
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ترکیب بهای تمام شده

46

.می باشدآروماتیکمواد اولیه شرکت تماما روغن *
.تامین مواد اولیه، تماما از داخل کشور صورت میگیرد* 

80%

1%

19%

1402

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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برآورد نرخ خرید مواد اولیه مصرفی

47

کارشناسی 1403ماهه 13991400140114023نرخ دلاری
1403

246448508430491464آروماتیکروغن 

428596828583برنتقیمت نفت 

5.95.35.35.35.85.6نسبت قیمت روغن به نفت

.تومان لحاظ شده است47,800میانگین نرخ دلار نه ماهه آتی سال •
.فرض شده است5.6دلار و نسبت قیمت روغن به نفت 83برنتقیمت کارشناسی نفت •

26,293
40,193 50,807

103,398

138,263
164,735

217,597

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

کیلوگرم/ریال-روغن آروماتیک 



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

برآورد مبلغ مصرف مواد اولیه

48

1,683 1,612 1,650
1,753 1,707 1,650 1,674 1,676

1000
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1400

1600
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1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 3 1403کارشناسی 

به تولید دودهآروماتیکضریب مصرف روغن 

4740 0 0
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0 0 1,565
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مبلغ مصرف
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برآورد هزینه های تولید

49
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برآورد بهای تمام شده

50

583

1,905

258
391

850

1,605 1,607

2,488

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

صورت سود و زیان کارشناسی شده

51

1403کارشناسی 1403ماهه 1400140114023میلیارد تومان

 3,324 796 2,115 2,041 1,059فروش
(2,488)(583)(1,607)(1,605)(850)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 836 213 508 435 209ناخالص( زیان)سود 
(171)(33)(112)(98)(38)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 5 2 4 4 2ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 670 181 399 342 174عملیاتی( زیان)سود 
(165)(47)(108)(62)(4)هزینه های مالی

(2) 0 2(6) 50خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 504 135 293 274 220عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

0 0(0) 0 0مالیات
 504 135 293 274 220خالص( زیان)سود 

 252 67 147 137 110سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%25%27%24%21%20حاشیه سود ناخالص
%20%23%19%17%16حاشیه سود عملیاتی
%15%17%14%13%21حاشیه سود خالص

.می باشدمشمول معافیت مالیاتی 1410تا سال م.م.ق132این شرکت بر اساس ماده •
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1403تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

قیمت نفت

252757779818385878991

ید
تول

ار 
قد

م

52,000170181192203214225237248259

53,000175186198209220232243254266

54,000180192203215226238250261273

55,000185197209221232244256268280

56,000190202214226238251263275287

57,000195208220232245257269281294

58,200202214227239252264277289302

59,000206219231244257269282295308

60,000211224237250263276289302315
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Mellatcollege



بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور می کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد
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