


(فسپا)تحلیل بنیادی گروه  صنعتی سپاهان 

1403تابستان 

نعیمه صفاری: تحلیلگر 



محصولات

تیانواع لوله گازی و صنع

انوع قوطی و پروفیل فولادی



ترکیب فروش

انواع لوله  گازی و 

صنعتی

85%

سود سرمایه گذاری ها

3%

انواع لوله و پروفیل

12%
محصولات اجرتی

0%



روند تولید







 

98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

مقدار تولید

درصدی15افت
شتهگذسالبهنسبت



روند مقداری فروش

 










97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

مقدار فروش

درصتتدی 10افتتت 
شتهنسبت به سال گذ



روند نرخ فروش












98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی سه ماهه

متوسط نرخ فروش

درصتدی 42رشد 
شتهنسبت به سال گذ



لنسبت به سال قب% 28رشد 

روند مبلغ 
فروش













98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

مبلغ فروش



یدترکیب بهای تمام شده تول

مواد مستقیم مصرفی

92%

ولیددستمزد مستقیم ت

2%

سربار تولید

6%



فرآیند تولید



ترکیب سربار

هزینه مواد مصرفی

17%

آب، برق، )هزینه انرژی 

(گاز و سوخت

3%

هزینه استهلاک

5%

هزینه حقوق و دستمزد

57%

سایر هزینه ها

18%



هزینه عمومی اداری 
و فروش به فروش



 






98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

هزینه عمومی اداری به فروش



هزینه مالی به فروش












98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

هزینه عمومی مالی به فروش



وشسایر عملیاتی به فر















97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

سایر عملیاتی به فروش



به سایرغیر عملیاتی
فروش









 



97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

سایر غیرعملیاتی به فروش



مالیات به سود
قبل مالیات












98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

مالیات به سود قبل مالیات



روند حاشیه 
سود 
















  






97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 1403کارشناسی 

روند حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص میانگین حاشیه سود ناخالص میانگین حاشیه سود خالص



روند سودآوری











97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی

خالص( زیان)سود 



سود تقسیمی







 


97واقعی  98واقعی  99واقعی  1400واقعی  1401واقعی  1402واقعی 

سود تقسیمی



تولید ماهانه


























 










 


























فروردین   اردیبهشت   خرداد تیر مرداد   شهریور   مهر   ابان   اذر   دی   بهمن   اسفند  

1402تولید  1403تولید 



مقدار فروش ماهانه
















 




































































فروردین   اردیبهشت   خرداد تیر مرداد   شهریور   مهر   ابان   اذر   دی   بهمن   اسفند  

1402مقدار فروش  1403مقدار فروش 



نرخ فروش ماهانه


















متوسط نرخ فروش ماهانه



مبلغ فروش 
ماهانه















































 





 































































فروردین   اردیبهشت   خرداد تیر مرداد   شهریور   مهر   ابان   اذر   دی   بهمن   اسفند  

1402مبلغ فروش  1403مبلغ فروش 



عملکرد فصلی

q1-1402q2-1402q3-1402q4-1402q1-1403دوره مالی

تغییرات 
به فصل 

قبل

تغییرات 
به فصل 

مشابه

%26%34- 9,396,960 14,269,540 12,957,732 9,926,384 7,439,208فروش

(8,382,725)(5,579,493)بهای تمام شده کالای فروش رفته
(11,506,409

)
(11,255,979)(7,138,798)-37%28%

%21%25- 2,258,162 3,013,561 1,451,323 1,543,659 1,859,715ناخالص( زیان)سود 

%22-%7-(191,857)(206,745)(157,282)(165,627)(245,272)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%33%4622 108,648 2,301 137,986 107,404 81,827ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%28%21- 2,174,953 2,768,050 1,432,027 1,485,436 1,696,270عملیاتی( زیان)سود 

%252%3-(195,048)(200,946)(162,887)(60,843)(55,476)هزینه های مالی

%1-%20- 81,913 102,996 186,176 237,818 82,344خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 

مالیات
1,723,138 1,662,411 1,455,316 2,670,100 2,061,818 -23%20%

%7%401-(289,444) 96,255(293,738)(372,711)(270,357)مالیات

%22%36- 1,772,374 2,766,355 1,161,578 1,289,700 1,452,781خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

%22%36- 1,772,374 2,766,355 1,161,578 1,289,700 1,452,781خالص( زیان)سود 

%22%36- 454 709 298 331 373سود هر سهم پس از کسر مالیات

 3,900,000 3,900,000 3,900,000 3,900,000 3,900,000سرمایه

%24%21%11%16%25حاشیه سود ناخالص

%19%19%9%13%20حاشیه سود خالص



درصدی در مقدار فروش سه ماهه جاری در مقایسه با دوره مشابه سال 10حدود  با توجه به افت❖مفروضات کارشناسی

.  در نظر گرفته شده است1403هزار تن برای سال 130و فروش برابر با گذشته، مقدار تولید

تومان برای نه ماهه  باقیمانده 45،000دلار و دلار CIS500نرخ فروش محصولات بر اساس شمش ❖

.سال در نظر گرفته شده است

.  رف مواد بر اساس متوسط ضریب مصرف برآورد شده استمقدار مص❖

درصدی در بورس کالا و دلار 47دلار و رقابت CIS500نرخ خرید ورق گرم بر اساس شمش ❖

. تومانی در نظر گرفته شده است45،000

ت نرخ مصرف مواد میانگین موزونی از نرخ خرید طی دوره و موجودی انبار در پایان دوره بدس❖

.آمده است



یسود و زیان کارشناس

P/E 14035.2

P/E 14043.4



یتتحلیل حساس

CISشمش 
7,249,707450500530550570580600610620630640

430,0005,183,7596,581,5367,420,2037,979,3138,538,4248,817,9809,377,0919,656,6469,936,20110,215,75710,495,312

440,0005,485,3386,915,6217,773,7928,345,9058,918,0189,204,0759,776,18910,062,24510,348,30210,634,35910,920,416

450,0005,786,9177,249,7078,127,3818,712,4979,297,6139,590,17110,175,28710,467,84510,760,40311,052,96111,345,519

470,0006,390,0747,917,8778,834,5599,445,68010,056,80110,362,36210,973,48311,279,04311,584,60411,890,16412,195,725

520,0007,897,9679,588,30310,602,50411,278,63811,954,77212,292,83912,968,97313,307,04013,645,10713,983,17414,321,241

550,0008,802,70310,590,55811,663,27112,378,41213,093,55413,451,12514,166,26714,523,83814,881,40915,238,98015,596,550

570,0009,405,86111,258,72812,370,44913,111,59613,852,74214,223,31614,964,46315,335,03615,705,61016,076,18316,446,757

600,00010,310,59712,260,98413,431,21614,211,37014,991,52515,381,60216,161,75716,551,83416,941,91217,331,98917,722,066



شرکت های زیر
مجموعه

بهرهبه1391ازواستسپاهانصنعتیگروهفرعیهایشرکتیکیسپاهانپروفیلولولهونوردشرکت11
بهتوجهباآننرخکهاستفولادیدقیقهلیلوله انواعفروشوتولیدشرکتفعالیترسیدموضوعبرداری
یمیپتروشدر(ایرانخودرویقطعاتساختفرآوری)خودروحوزهدرشرکتاصلیمشتریاناستبازارشرایط

وسطتشرکتایناولیهمادهازنیمیدارندقرار(اراکسازیماشین)تجهیزاتساختو(امامبندرپتروشیمی)
تولیدتن7000فعلاکهتن25000شرکت،تولیدظرفیت.شودمیتامینبازارازمابقیوسپاهانصنعتیگروه

میشود



شرکت های زیر
مجموعه

فروشوتولیدشرکتفعالیتموضوعاستکردهکاربهشروع1361سالازاصفهانفلزیهایسازهشرکت11
فولادازشرکتخریدعمدهشودمیتعیینبازارشرایطبهتوجهبانرخکه...قوطیبسته،بازپروفیلانواع

بهاستتن60000تولیدظرفیت.شودمیخریداریفسپاازشرکتمصرفیمواد%2حدودواستمبارکه
.میکندتولیدتن14000میانگینصورت
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