
ــــ

هفتــه منتهــــی به 3 مــــــــرداد ماه 1403
گزارش هفتگی سامان تحلیـــل

شماره 188

����ن �����

ــت مثبــــ ــرات  تغییــــــــــ ع  شــــــــــرو



در تمایز پیشتازیم



بهزاد 
صمدی

دکتر محسن
 تارتار

میرمحمد
باقرزاده

 شادی
خوشبازان

همکاران هفته نامه



تحلیل تکنیکال 
شرکت مخابـــرات

ایــران

قیمت های جهانی
محصولات فلــزی
نشریــــــــــــــــــه
Metal Bulletin

بازار نفت

تحلیــــل بنیــــادی
شرکت صنایع غذایی 

مینو شرق

اوراق
درآمد ثابـت سرمقاله

با کلیک روی عناوین فهرست یا شماره صفحات، به صفحه‌ی مورد نظر هدایت می‌شوید.

کدال گردی
چکیـــده اخبــار

داخلی و جهانی

9
16

30
34

39
46

50
6

فهرست مطالب
����ن �����





بازگشت به فهرست



7 صفحه

سرمقاله

www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل       مرداد 1403       شماره 186

انتخابـات  نتیجـه  شـدن  مشـخص  بـا 
در  نیـز  سـهام  بـازار  جمهـوری،  ریاسـت 
هفتـه‌ی اخیـر کمی از وضعیت اسـفناک 
فاصلـه  انتخابـات  از  قبـل  هفته هـای 
گرفتـه و بـا بهبـود نسـبی مواجـه شـد. 
و  اخبـار  انتشـار  بـا  و  گذشـته  هفتـه  در 
شـایعات مختلف از جمله حکـم دیوان 
عدالـت اداری مبنـی بـر ابطـال مصوبـه 
و  صنـایع  گاز  خـوراک  نـرخ  افزایـش 
همچنیـن انتشـار شـایعات مربـوط بـه 
سـرمایه‌گذاری  نصـاب  حـد  در  تغییـر 
شـهریور  از  ثابـت  درآمـد  صندوق هـای 
ماه، بـازار سـهام کمی بـا افزایش تقاضا 

شـد. مواجـه 
قابل توجه اسـت که بر اسـاس شایعات 
مـاه  شـهریور  ابتـدای  از  شـده  منتشـر 
سـال جاری، حد نصـاب سـرمایه گذاری 
سـپرده  در  ثابـت  درآمـد  صندوق هـای 
بانکـی از ۵۰٪ بـه ۴۰٪ کاهـش خواهـد 
تحقـق  صـورت  در  اتفـاق  ایـن  یافـت. 
می توانـد منجـر بـه کاهـش نـرخ بهـره 
شـده و بـه همیـن دلیـل اتفـاق مثبتـی 

بـرای بـازار سـهام محسـوب می‌شـود.
بـا وجـود اتفاقـات و شـایعات مثبت اما 
بسـیار  عـدد  کمـاکان  معـاملات  ارزش 
ایـن موضـوع نشـان  پایینـی اسـت کـه 

سـرمایه‌گذاران  شـدید  بی‌اعتمـادی  از 
نسـبت بـه بـازار سـهام دارد. شـایان ذکر 
اسـت که ریزش وحشـتناک بازار سهام و 
نبود هیچگونه طرح و برنامه مشـخص 
بـرای برون‌رفـت از ایـن وضعیـت سـبب 
ناامیـدی و بی‌اعتمـادی سـرمایه گذاران 
اسـت.  شـده  سـهام  بـازار  بـه  نسـبت 
نیـاز  وضعیـت  ایـن  از  رفـت  برون  بـرای 
دولـت  اقتصـادی  مسـئولین  تـا  اسـت 
بـا ارائـه‌ طرح هـا و راهکارهـای حمایتـی 
اعتمـاد  مجـددا  اثربخـش،  و  گسـترده 

در تمایز پیشتازیم
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سـرمایه‌گذاری  بـرای  را  سـرمایه گذاران 
بـازار مولـد بدسـت آورنـد. لازم  ایـن  در 
بـه ذکـر اسـت کـه بـازار سـهام آینـه تمام 
نمـای اقتصاد کشـور بـوده و در شـرایط 
را  خـود  تاریـخ  دوران  بدتریـن  فعلـی 
سـپری می کند؛ بنابراین انتظـار داریم تا 
مسـئولین اقتصـادی دولـت جدیـد بـه 
عنـوان اولیـن اولویت بـه این بـازار نگاه 
کـرده و در جهـت بهبـود آن اقدامـات و 
طرح هـای حمایتـی مـوثری را در اولیـن 

فرصـت انجـام دهنـد.
بـه  جهانـی،  قیمت هـای  بـا  ارتبـاط  در 
طـور کلـی هفتـه‌ای پـر نوسـان و نسـبتا 
منفـی را شـاهد بودیـم. کاهـش حـدود 
نفـت  انـواع  قیمـت  در  درصـدی  چهـار 
در کنـار کاهـش حـدود شـش درصـدی 
در شـاخص LME و همچنیـن کاهـش 
 S&P بیـش از دو درصـدی در شـاخص
GSCI نشـان از وضعیت منفی در کلیت 
هفتـه  یـک  در  جهـان  کالایی  بازارهـای 

دارد. گذشـته 
تاثیرگـذار  کامادیتی هـای  مهم تریـن  از 
در بـورس نیـز می تـوان بـه فـولاد، مس، 
و  ذغال سـنگ  روی،  سـرب،  آلومینیـوم، 
سـنگ آهـن اشـاره کـرد کـه در مجمـوع 
ایـن کامادیتی‌هـا نیـز وضعیـت نسـبتا 

گذشـته  هفتـه  یـک  در  را  نوسـانی  پـر 
تجربـه کردند. در هفته گذشـته و از بین 
صنـایع،  حـوزه  در  مهـم  کامادیتی هـای 
از  را  خـوبی  وضعیـت  کامادیتـی  هیـچ 

نظـر قیمتـی تجربـه نکـرد.
مـس، فـولاد، روی و آلومینیـوم نیـز بـه 
عنـوان کامادیتی هـای مهـم بـر روی بازار 
سـهام ایـران در هفتـه گذشـته وضعیت 
نسـبتا بـدی را تجربـه کردنـد. بـا توجـه 
بـه نزولـی کـه در قیمـت انـواع نفـت در 
یک هفتـه اخیر شـاهد بوده‌ایـم، قیمت 
شـاخص  یـک  عنـوان  بـه  برنـت  نفـت 
معتبـر در زمینـه قیمت گـذاری نفـت در 
گذشـته  سـال  یـک  بـه  نسـبت  جهـان، 
حـدود 2 درصـد ریـزش داشـته اسـت. 
لازم بـه ذکـر اسـت که قیمت نفـت برنت 
در یـک مـاه اخیر حـدود 3 درصد ریزش 

را تجربـه کـرده اسـت.
سـال  یـک  در  نیـز  طلا  جهانـی  قیمـت 
 23 حـدود  رشـد  مجمـوع  در  گذشـته 
درصدی داشـته است؛ این درحالی است 
کـه در یـک سـال گذشـته، قیمـت انـواع 
ریـزش  شـد  اشـاره  کـه  همانطـور  نفـت 
حـدود 2 درصـدی، قیمـت ذغال‌سـنگ 
رشـد حدود 1 درصدی، قیمت آلومینیوم 
رشـد حدود 2 درصدی، قیمت روی رشـد 

حـدود 8 درصـدی، قیمـت سـرب ریزش 
حـدود 5 درصـدی و قیمـت مـس رشـد 
کـرده‌  تجربـه  را  درصـدی  بـه 6  نزدیـک 

اسـت.
شـایان ذکر اسـت که قیمت فولاد نیز به 
عنـوان یکـی از مهم تریـن کامادیتی های 
موثـر بـر بـازار سـهام ایـران در یـک سـال 
را  درصـدی   13 حـدود  ریـزش  گذشـته 

تجربـه کرده اسـت.
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خبرهای جهانیچکیده خبرها

دی گوینــدوس از بانــک مــرکزی اروپــا: بــه دلیــل عــدم اطمینــان 
ــیری  ــم گ ــرای تصمی ــتری ب ــاه به ــپتامبر م ــاط باشیم.س ــد محت ــی بای فعل
اســت.تورم در ســال 2024 در ســطوح فعلــی خــود خواهــد ماند.مــا از قبــل 
ــای  ــت.داده ه ــرده اس ــدن ک ــد ش ــه کن ــتمزدها شروع ب ــه دس ــم ک ــی بینی م

ــت دارد. ــا مطابق ــای م ــی ه ــش بین ــا پی ــملًاً ب ــورم ع ت

شــرکت بریتانیــایی امنیــت دریــایی امــبری، روز دوشــنبه اعلام کــرد 
ــارات  ــت ام ــت مدیری ــو و تح ــم توگ ــا پرچ ــش ب ــک نفتک ــداران، ی ــپاه پاس س
متحــده عربــی را کــه حامــل 1500 تــن نفــت گاز دریــایی بــود، توقیــف کــرده 
ــهر رخ  ــدر بوش ــی بن ــنبه در نزدیک ــاق روز یکش ــن اتف ــه ای ــبری گفت ــت. ام اس

ــت. داده اس

جــو بایــدن گفــت کــه تصمیــم گرفــت از کاندیداتــوری انتخابــات آمریــکا 
کنــاره گــیری کنــد و از  کاملا هریــس حمایــت نمــود.

ــود را در  ــدت خ ــره کوتاه م ــرخ به ــش ن ــن کاه ــن اولی ــرکزی چی ــک م بان
نزدیــک بــه یــک ســال پــس از رشــد اقتصــادی ضعیف تــر از حــد انتظــار در 
ــش  ــود در بی ــرعت خ ــن س ــا کندتری ــاد ب ــرد. اقتص ــه ماهه دوم اعلام ک س
ــرخ  ــا ن ــت ت ــر آن داش ــرکزی را ب ــک م ــرد و بان ــد ک ــته رش ــال گذش ــک س از ی
ــش  ــد کاه ــه 1,7 درص ــد ب ــت روزه را از 1,8 درص ــوس هف ــت معک بازپرداخ
دهــد. بانــک مــرکزی تاکیــد کــرد کــه ایــن کاهــش نــرخ بخشــی از اســتراتژی 
آن بــرای "تقویــت تعدیــل هــای ضــد چرخــه ای بــرای حمایــت بهتــر از 

ــت. ــاد" اس اقتص

https://samanbourse.ir/
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چکیده خبرهاخبرهای داخلی

مصوبـه نـرخ گاز خـوراک و سـوخت صنـایع باطـل شـد.طبق ایـن نامـه 
قیمـت نـرخ گاز خـوراک ۷ هـزار تومانـی بـرای شـرکت های پتروشـیمی و گاز ۴ 
هـزار تومانـی صنـایع، بـرای ۵ مـاه ابتـدایی سـال ۱۴۰۲ ملغـی شـد و وجاهـت 

قانونـی نـدارد.

جمهـور  رئیـس  آتـی  نوشـت:دولت  توئیتـی  در  ظریـف  جـواد  محمـد 
منتخـب پزشـکیان آمـاده اسـت تـا در گفتگـو بـا حسـن نیـت - مطابـق بـا برجام 
و قوانیـن ایـران - بـرای تضمیـن پایبنـدی متقابـل بـه ایـن دسـتاورد بی نظیـر 

کنـد. شـرکت  دیپلماسـی 

اخبـاری مبنـی بـر تغییـر نصاب سـرمایه گـذاری صنـدوق هـای درآمد 
ثابـت از مـاه شـهریور به گوش میرسـد . از ابتدای شـهریور نصاب سـپرده 
اوراق  نصـاب  شـهریور   ۲۸ از  یافـت.  خواهـد  کاهـش   ٪۴۰ بـه   ٪۵۰ از  بانکـی 
دولتـی از ۲۰٪ بـه ۲۵٪ افزایـش خواهـد یافـت .تغیییـر این نصاب هـا میتواند 

منجـر بـه کاهـش نـرخ بهـره شـود .باید منتظـر ابلاغ رسـمی باشـیم.

برگـزار  آینـده  هفتـه  سه شـنبه  رئیس جمهـور  عصـر  تحلیـف  مراسـم 
می شـود. قـرار بـر ایـن شـد کـه سه شـنبه صبـح نماینـدگان مجلـس شـورای 
رئیـس  تحلیـف  مراسـم  مهمـان  کـه  خارجـی  مقامـات  و  هیئت هـا  از  اسلامـی 

کننـد. اسـتقبال  هسـتند،  جمهـور 
بـر ایـن اسـاس، مراسـم تحلیـف مسـعود پزشـکیان، رئیـس جمهـور کشـورمان 
برگـزار  اسلامـی  شـورای  مجلـس  صحـن  در  آینـده  هفتـه  سه شـنبه  روز  عصـر 

خواهـد شـد.

https://samanbourse.ir/
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یکسالسه ماه ماههفته

8,85%)5,6%(5,33%)1,24%(بورس

)16,37%()12,81%(1,01%)1,43%(فرابورس

20,29%)8,6%()4,50%(1,50%دلار

46,02%)2,5%()1,61%(0,37%سکه

)2,03%()7,45%()5,31%()5,09%(نفت

22,79%3,70%3,41%)1,83%(انس

بازدهی بازار سهام و بازارهای موازی
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40.790.000تمام سکه رفاه

40.998.890تمام سکه آینده
40.800.000تمام سکه سامان

ساعت13:45آخرین قیمت قیمت سکه  
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375.150.000سکه بهار آزادی 
228.000.000نیم سکه
148.000.000ربع سکه

70.000.000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا
33.702.000 عیار18طلای 

2.414انس طلا

گواهی سپرده شمش طلا
(( گرم0/1) سوت 100)
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2.414انس طلا

گواهی سپرده شمش طلا
(( گرم0/1) سوت 100)

4,551,080

آخرین قیمتسکه در بورس
40.894.890تمام سکه صادرات 

0تمام سکه ملت
40.790.000تمام سکه رفاه

40.998.890تمام سکه آینده
40.800.000تمام سکه سامان

ساعت13:45آخرین قیمت قیمت سکه  
409.530.000سکه امامی 

375.150.000سکه بهار آزادی 
228.000.000نیم سکه
148.000.000ربع سکه

70.000.000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا
33.702.000 عیار18طلای 

2.414انس طلا

گواهی سپرده شمش طلا
(( گرم0/1) سوت 100)

4,551,080
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بروزرسانی تا ساعت 13:45 روز چهارشنبه مورخ 3 مرداد ماه 1403

www.tgju.org :منبع

)ریال(بهای طلا و سکه

https://samanbourse.ir/
https://www.tgju.org/coin
https://www.tgju.org/coin


در  خـرد  معـاملات  ارزش  بالاتریـن     
اردیبهشـت   16 بـه  مربـوط   1402 سـال 

تومـان میلیـارد   25،279 مـاه 

     پایین تریـن ارزش معـاملات خـرد در 
مـاه  خـرداد   27 بـه  مربـوط   1403 سـال 

تومـان میلیـارد   2،147

       ارزش معــــامـلات در روز)3 مـرداد ( 
3،022 میلیـارد تومـان بوده اسـت.

 ارزش معاملات خرد
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ارزش معاملات خرد )میلیارد تومان(

https://samanbourse.ir/
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P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه‌گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه‌گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خلاصـه  طـور  بـه  می‌کننـد.  اسـتفاده 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بیـن 5 تـا 15( قـرار گرفته اسـت. لازم به 
ذکـر اسـت ایـن نسـبت در حـال حاضـر 

در محـدوده  6,43 واحـد مـی باشـد.

P/E TTM بورسمقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کل

https://samanbourse.ir/
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P/E ttm صنایع بورس ایران

https://samanbourse.ir/
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 Fixed( ثابـت  درآمـد  بـا  بهـادار  اوراق 
نــــــــوع  یـک   )income security
سـود  آن  در  کـه  اسـت  ‌سـرمایه‌گذاری 
بهـرهٔ  نـرخ  بـا  پرداختی‌هایـی  به‌شـکل 
 معین در طی بازهٔ زمانی مشخص است.   
سررسـید،  تـا  سـود  نـرخ  یـا   YTM
همان‌طـور کـه از نامـش پیداسـت، نـرخ 
اوراق  خریـد  زمـان  از  کـه  اسـت  سـودی 
درآمد ثابت تا زمان سررسـید آن، نصیب 

شـد. خواهـد  بدهـی  اوراق  دارنـده 
 اگـر اوراق بدهـی در زمان انتشـار آن‌ها 
خریـداری شـود، نرخ سـود تا سررسـید 

برابـر نرخ سـود اسـمی خواهـد بود. 
در غیـر ایـن صـورت و در زمانـی بعـد از 
انتشـار ایـن اوراق، YTM ممکـن اسـت 
اسـمی  سـود  نـرخ  از  بیشـتر  یـا  کمتـر 
فروشـندگان  و  خریـداران  باشـد. 
نـرخ  اسـاس  بـر  معمـولًا  بدهـی  اوراق 
اوراق  ایـن  معاملـه  بـه  تصمیـم   YTM

. نـد می‌گیر

اوراق درآمد ثابت بازده تا سررسید                 روز تا سررسید

https://samanbourse.ir/
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صندوق درآمد ثابت ورود و خروج پول حقیقی به صندوق ها

https://samanbourse.ir/
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سرانه ورود پول حقیقیپول حقیقی

بیشترین ورود پول حقیقی )روزانه (

ورود پولسرانه خرید نماد

13,8M28,1Bپارسان

22,8M12,5Bخنور

61,7M12,3Bخکمک

0,9M10,1Bنوری

3,9M9,6Bنیان

9M8,8Bکرماشا

1,3M8,7Bشپدیس

32,6M6,4Bرانفور

29,5M5,5Bکحافظ

4,6M4,6Bآ س پ

بیشترین ورود پول حقیقی )هفتگی( 

ورود پولسرانه خرید نماد

66,3M27Bحپرتو

24,2M40,1Bشفام

91,8M15Bوهنر

29,3M11,4Bخنور

259M5Bلخانه

5M6,3Bپرداخت

16,4M14Bخپویش

46,2M8,9Bسغرب

19,2M11,4Bفسازان

52,7M6,7Bخمحور

M:میلیون تومان B:میلیارد تومان

https://samanbourse.ir/
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بازدهی صنایع در هفته اخیر )درصد(

https://samanbourse.ir/
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نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می‌دهــد. نشــان 
 ایــن نــرخ در واقــع مقــدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه‌گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه‌گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می‌گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می‌تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت بــرای بــازار ســهام 

محســوب مــی گــردد.
اخیــر  هــای  هفتــه  در  نســبت  ایــن 
درصــد   30،45 بــه  و  بــوده  کاهشــی 

اســت. رســیده 

)درصد( نرخ بهره بدون ریسک روندشاخص کلنرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامی

https://samanbourse.ir/
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سپرده ها)2(

مبلــغ ســپرده های بانکــی بــه 10،242 
ــید. ــان رس ــارد توم ــزار میلی ه

اطلاعــات فــوق مربــوط بــه بانکهــای 
دولتــی ،خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می‌باش ــامی ای اس
ــرکزی  ــک م ــزارش بان ــگری از گ ــش دی بخ
ــت.  ــپرده های بانک هاس ــه س ــوط ب مرب
بــر ایــن اســاس، مانــده کل ســپرده ها 
در شــبکه بانکــی کشــور در پایــان خــرداد 
میلیــارد  242هــزار  و  10هــزار  بــه  مــاه 

ــت. ــیده اس ــان رس توم

حجم سپرده‌های بانکی از ابتدای سال 99 سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(
)میلیارد ریال(

https://samanbourse.ir/
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نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک‌هــا در دوره‌هــای 
مالــی کوتاه‌مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــری ی ــا کس ب
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

تعــادل برســد.
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک‌ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن‌ 
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده‌ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام‌ه ــد. اکث ــر وام می‌دهن یکدیگ
بیــن بانکــی سررســید کوتاه‌مــدت یــک 

هفتــه‌ای یــا کمتــر دارنــد.
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک‌هــا  وام‌دهــی 
مبنــای یــک نــرخ ســودی اســت کــه 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 

. د می‌شــو
مشــاهده  نمــودار  در  کــه  همانطــور 
ــر  ــال اخی ــی 2 س ــرخ ط ــن ن ــد ای می‌کنی
در یــک رونــد کاملا صعــودی بــوده و در 

ــرار دارد. ــد ق ــدوده 23،63 درص مح

)درصد(نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات

https://samanbourse.ir/
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متوسط قیمت مسکن متر مربع )هزار ریال(                تعداد معاملات)واحد مسکونی(

گــزارش تحــولات بــازار مســکن شــهر 
تهــران

مســکونی  مربــع  متــر  هــر  میانگیــن 
ــدوده 859،100  ــران در مح ــهر ته در ش

ــت. ــده اس ــزارش ش ــال گ ــزار ری ه

https://samanbourse.ir/
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زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار حقیقــی یــا ســهامدار حقوقی 
ــا  ــد، ب ــتر باش ــروش آن بیش ــدار ف از مق
کــم کــردن ارزش خریــد از ارزش فــروش 
ــت  ــد مثب ــی آی ــت م ــه دس ــه ب ــددی ک ع
اســت کــه نشــان می‌دهــد ســهامدار 
خریــدار بــوده اســت و زمانــی کــه ارزش 
از ارزش فــروش کمتــر باشــد،  خریــد 
ــی  ــروش منف ــد از ف ــل ارزش خری تفاض
بــودن  فروشــنده  بیانگــر  و  شــده 

ســهامدار اســت.

)میلیارد تومان(تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(

https://samanbourse.ir/
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جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می‌گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن‌هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می‌آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
ــر  ــرانه فروش بالات ــته س ــه گذش درهفت

ــت. ــوده اس ــد ب ــرانه خری از س

سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی )میلیون تومان(

https://samanbourse.ir/
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)درصد(حباب صندوق‌های سهامی

https://samanbourse.ir/
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حباب صندوق های طلا و کالایی )درصد(

https://samanbourse.ir/
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)درصد(درصد بازدهی ماهانه صندوق های طلا و کالایی

https://samanbourse.ir/


29 صفحه

بررسی بازار سرمایه

www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل       مرداد 1403       شماره 186

ــورس  ــازار ب ــر ارزش دلاری ب ــال حاض در ح
ایــران بــر مبنــای دلار بــازار آزاد 138  و بــر 
مبنــای دلار ســامانه نیمــا، 183 میلیــارد 

می‌باشــد. دلار 

ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا

ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد)میلیارد دلار(
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شـــرکت ســـیمان شرق افزایـــش ســـرمایه 
مـــی دهـــد.  اظهارنظـــر حســـابرس و 
ـــی  ـــه حسابرس ـــی )مؤسس ـــازرس قانون ب
ـــکاران (  ـــی دش و هم ـــه حسابرس موسس
ـــش  ـــی افزای ـــزارش توجیه ـــه گ ـــبت ب نس
هیئـــت   1403/03/21 مـــورخ  ســـرمایه 
مدیـــره شـــرکت مبنـــی بـــر لزوم افزایـــش 
ســـرمایه از مبلـــغ 2,653,560,000,000 
ریـــال بـــه مبلـــغ 5,000,000,000,000 
بـــه  انباشـــته  ســـود  محـــل  از  ریـــال 
منظـــور جلوگـــیری از خروج وجـــه نقـــد 
و حفـــظ و تقویـــت ســـرمایه در گـــردش 

شـــرکت. ارائـــه مـــی گـــردد.

واگـذاری  از   سـیر  پـرداز  ریـل  شـرکت 
قیمـت  بـا  مطابـق  واگـن  دسـتگاه   70

خبـرداد. رسـمی  کارشـناس 

دریافـت  سـپاهان  افـزا  فـولاد  شـرکت 
مجـوز تغییـر بیـش از 10 درصـد در نـرخ 
قیمـت  خبـرداد.  محصـولات  فروش 
سـال  در  داخلـی  کلسـینه  دولومیـت 
1403 بـه نرخهـای 7382از اول فروردیـن 
تـا 1403/03/11ومـن بعـد به نـرخ هرکیلو 
8252 ریـال تعییـن وابلاغ گردیـده اسـت 
میـزان افزایـش بـر سـود ناخالـص سـه 
ماهه نشـر شـده در کدال بالغ بـر حدود 

90 میلیـارد ریـال بـرآورد میگـردد.

از   ســازان  چــدن  تولیــدی  شــرکت 
توقــف کارگاه ذوب ریزی ســنگین بــه 
بــه  توجــه  خبرداد.بــا  یکمــاه  مــدت 
تبعــات ناتــرازی انرژی در کشــور و الــزام 
ــش  ــر کاه ــی ب ــوزیع برق مبن ــرکت ت ش
ــالای  ــترکان ب ــرای مش ــرف انرژی ب مص
توافقــات  بــه  توجــه  بــا  مــگاوات،   2
هــای  ریزی  برنامــه  و  آمــده  بعمــل 
ذوب  کارگاه  فعالیــت  شــده،  انجــام 
تاریــخ  از  شــرکت  ایــن  ســنگین  ریزی 
اول مــرداد مــاه بــه مــدت یــک مــاه 
متوقــف خواهــد بــود. در ایــن فرصــت 
شــرکت نســبت بــه انجــام تعمیــرات 
مــورد نیــاز ســالیانه و اصلاح و تقویــت 
اقــدام  تولیــدی  هــای  زیرســاخت 
اســت  ذکــر  بــه  لازم  نمــود.  خواهــد 
بخشــی از کاهــش تولیــد ناشــی از ایــن 
ــرکت  ــه ش ــه و بودج ــوع در برنام موض
ــده  ــی ش ــش بین ــاری پی ــال ج ــرای س ب
ــر آن در  ــش دیگ ــود بخ ــی ش و تلاش م

نیمــه دوم ســال جبــران گــردد.
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)میلیون ریال(

)میلیون ریال(

و  دریــایی  خدمــات  توســعه  شــرکت 
ــه  ــی ب ــه منته ــینا در دوره 3 ماه ــدری س بن
ســهم 2،674  هــر  ازای  بــه   ،  1403/03/31

ریــال ســود محقــق کــرده اســت.

سود محقق شده فصلی شرکت توسعه خدمات دریایی و بندری سینادر سال 1402 و 1403

شــرکت ریختــه گری تراکتــور ســازی ایــران در 
ــه  ــه 1403/03/31 ب ــی ب ــه منته دوره 3 ماه
ــایی  ــود شناس ــال س ــهم 296 ری ــر س ازای ه
کــرده اســت، کــه نســبت بــه مــدت مشــابه 
ســال قبــل 167 درصــد افزایــش داشــته 

ــت. اس

 »حســینا« با ســرمایه ثبت شــده  2,495,118 
میلیــون ریال طــی عملکــرد 3 ماهه منتهی 
ــون  ــغ 6,671,248 میلی ــه 1403/03/31 مبل ب
ریــال ســود خالــص شناســایی کــرده کــه 
نســبت بــه ســال گذشــته 341 درصــد رشــد 

داشــته اســت.

شــده   ثبــت  ســرمایه  بــا  »ختــراک«   
ــرد  ــی عملک ــال ط ــون ری 6,330,000 میلی
3 ماهــه منتهــی بــه 1403/03/31 مبلــغ 
1,875,065 میلیــون ریــال ســود شناســایی 

کــرده اســت.

سود محقق شده فصلی شرکت ریخته‌گری تراکتورسازی ایران در سال 1402 و 1403
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)میلیون ریال(

)میلیون ریال(

شــرکت مجتمــع صنعتــی ارتــا ویــل تایــر در 
دوره 3 ماهه منتهــی بــه 1403/03/31 به ازای 
هــر ســهم 314 ریــال ســود شناســایی کــرده 
ــال  ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب ــه نس ــت، ک اس
قبــل 1,747 درصــد افزایــش داشــته اســت.

ماهــه   3 دوره  در  گاز  و  شیشــه  شــرکت 
ــهم  ــر س ــه ازای ه ــه 1403/03/31 ب ــی ب منته
ــت،  ــرده اس ــایی ک ــود شناس ــال س 1,478 ری
کــه نســبت به مــدت مشــابه ســال قبــل 108 

ــت. ــته اس ــش داش ــد افزای درص

 »پارتـا« بـا سـرمایه ثبـت شـده  6,200,000 
میلیـون ریال طـی عملکـرد 3 ماهه منتهی 
بـه 1403/03/31 مبلـغ 1,944,320 میلیـون 

ریـال سـود شناسـایی کـرده اسـت.

 »کگاز« بـا سـرمایه ثبـت شـده  850,000 
ماهـه   3 عملکـرد  طـی  ریـال  میلیـون 
منتهـی بـه 1403/03/31 مبلـغ 1,256,072 
میلیون ریال سـود شناسـایی کرده است.

سود محقق شده فصلی شرکت شیشه و گاز در سال 1402 و 1403

سود محقق شده فصلی شرکت مجتمع ارتا ویل تایر در سال 1402 و 1403
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دکل های حفاری نفت آمریکا

از  بیکرهیــوز  انرژی  خدمـــات  شـرکت 
گاز  و  نفـت  دکل هـای  تعــداد  افزایـش 
طبیعی شـرکت های حفـاری آمریـکا برای 
دومین بار در سـه هفته گذشته خبر داد.

تعداد دکل های نفت و گاز که نشـانه‌ اولیه 
تولیـد در آینده به‌ شـمار مـی‌رود، در هفته 
منتهی بـه ۱۹ ژوئیـه بـا دو عـدد افزایش به 

۵۸۶ دسـتگاه رسید.
با وجـود افزایش تعـداد دکل های حفاری 
در هفتـه جـاری، مجمـوع تعـداد دکل هـا 
همچنـان ۸۳ دسـتگاه یـا ۱۲ درصد کمتر از 

مدت‌زمان مشـابه پارسـال اسـت.
دو شرکت ارائه‌دهنده خدمات میدان های 
نفتـی اس‌ال‌بی و هالیبرتـون روز جمعـه 
نسـبت به کاهش فعالیت های حفـاری در 
آمریکای شمالی برای نیمه دوم سال جاری 

هشـدار دادند.

تغییراتتعداد دکل‌های نفتی آمریکا
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Iran Heavy Oil  Price                     تغییرات
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ــال  ــوی انتق ــه جل ــن ک ــدام اوکرای ــا اق ب
را  کشــور  ایــن  خــاک  از  روســیه  نفــت 
ــر  ــرض خط ــتان در مع ــت، مجارس گرف
کمبــود  و  بــالا  شــدیدا  قیمت هــای 
برق تــا چنــد هفتــه آینــده، قــرار گرفتــه 
بــرای  تلاش  در  مجارســتان  اســت. 
کمبــود  و  برق  قطعــی  از  اجتنــاب 
شــدن  متوقــف  دلیــل  بــه  ســوخت 

اســت. روســیه  از  نفــت  واردات 
گذشــته،  مــیلادی  مــاه  در  اوکرایــن 
ــت  ــه ترانزی ــرد ک ــع ک ــایی را وض تحریم ه
نفــت فروختــه شــده توســط شــرکت 
لــوک اویــل روســیه از طریــق خــط لولــه 
ــد.  ــدود می کن ــرکزی را مس ــای م ــه اروپ ب
کی یــف بــا ایــن اقــدام، معافیت‌هــایی 
کــه اتحادیــه اروپــا به کشــورهای وابســته 
ــده  ــت، نادی ــیه را داده اس ــت روس ــه نف ب

گرفت.هــدف اوکرایــن، مــحروم کــردن 
روســیه از درآمدهــای نفتــی اســت اما این 
حرکــت کی یــف، بیــم کمبــود ســوخت 
ــرای ۷۰  ــه ب ــت ک ــت را برانگیخ در بوداپس
درصــد از واردات نفــت خــود، بــه روســیه 
وابســته اســت.طبق بررســی اندیشــکده 
اروپــایی »مرکــز تحقیقــات بــر روی انرژی 
و هــوای پــاک«، مجارســتان تقریبــا یــک 
چهــارم میلیــارد یــورو بــرای خریــد نفــت 
و گاز روســیه در آوریــل امســال هزینــه 

ــت. ــرده اس ک
پیتــر ســیجارتو، وزیر خارجه مجارســتان، 
اوکرایــن  اقدامــات  گفــت:‌  جمعــه  روز 
ــدت  ــت انرژی بلندم ــت امنی ــن اس ممک
مجارســتان را در معــرض تهدیــد قــرار 
اقــدام،  ایــن  بــرای  کی یــف  از  و  دهــد 

ــرد. ــاد ک انتق
وزیــر خارجــه مجارســتان در دیــدار هفته 
گذشــته با ســرگی لاوروف، همتای روسی 
خــود، گفتــه بــود ایــن کشــور مذاکراتــی را 
بــا مســکو بــرای یافتــن عرضــه جایگزین 

نفــت روســیه آغــاز کرده اســت.
دیمیتری پســکوف، ســخنگوی کرملین، 
کــرد  متهــم  را  اوکرایــن  جمعــه،  روز 
ــد  ــی ش ــه و مدع ــی گرفت ــم سیاس تصمی
ــوز  ــه هن ــانی ک ــرای کس ــت ب ــن وضعی ای
می کننــد،  خریــداری  را  روســیه  نفــت 
ــل  ــوک اوی ــت.ممنوعیت ل ــاس اس حس
در حالــی روی داده کــه روابــط میــان 
کی یــف و بوداپســت بــه میــزان فزاینــده 

ــت. ــده اس ــره ش تی
ولودیمیــر زلنســکی، رئیــس جمهــور 

بحـــران  معـــرض  در  مجارســـتان 
کمبـــود ســـوخت قـــرار گرفـــت.

اوکرایــن، از ویکتــور اوربــان، نخســت 
وزیــر مجارســتان بابــت دیــدار اخیــرش 
بــا ولادیمیــر پوتیــن، رئیــس جمهــور 

ــرد. ــاد ک ــیه انتق روس
ــداوم  ــور م ــه ط ــن ب ــت همچنی بوداپس
اروپــا  اتحادیــه  تســلیحات  تحویــل 
بــه کی یــف را متوقــف کــرده اســت.بر 
اســاس گــزارش پولیتیکــو، پــس از آغــاز 
اتحادیــه  اوکرایــن،  در  روســیه  جنــگ 
اروپــا، تحریمــی را علیــه واردات نفــت 
روســیه از طریــق دریــا وضــع 
طریــق  از  واردات  امــا  کــرد 
خــط  جملــه  از  لولــه  خــط 
ــتان،  ــه مجارس ــا ب ــه دروژب لول
اســلواکی و جمهــوری چــک را 
از تحریم هــا معــاف کــرده بــود 
ــت  ــورها فرص ــن کش ــه ای ــا ب ت
ــدا  ــی پی ــابع جایگزین ــد من ده
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ــد. کنن

میانگیــن صــادرات نفت دریابرد روســیه 
در چهــار هفتــه منتهــی بــه ۱۴ ژوئیــه، بــه 
۳,۱۱ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 
تقریبــا ۶۰۰ هزار بشــکه معــادل ۱۷ درصد 
آوریــل،  در  اخیــرش  اوج  بــه  نســبت 
ــای  ــال محموله‌ه ــت. ارس ــش داش کاه
بــه  حاضــر  حــال  در  روســیه،  نفــت 

حــد  پاییـن تریـــن 
خــود از ژانویــه رســیده 
حداقــل  احتمــالا  و 
بــه  اوت،  پایــان  تــا 

همیــن منــوال باقــی خواهــد مانــد، زیــرا 
ــه و  ــود یافت ــی بهب ــش داخل ــزان پالای می
بــه بالاتریــن حــد خــود در ۶ مــاه گذشــته 

رســیده اســت.
ایــن کاهــش صــادرات احتمــالا بــرای 
چیــن و هنــد بیشــتر ملمــوس خواهــد 
آســیایی،  کشــور  دو  ایــن  زیــرا  بــود 
بیــش از ۸۰ درصــد از صــادرات نفــت 
خــام روســیه را از طریــق دریــا دریافــت 
می کننــد. بــا ایــن حــال، بشــکه های 
خــارج  بــازار  از  کــه  روســیه  نفــت 
شــده‌اند، بخــش کوچکــی از کل خریــد 

می‌دهــد،  نشــان  را  آنهــا  خــام  نفــت 
هنــدی  و  چینــی  خریــداران  یعنــی 
خــام  نفــت  راحتــی  بــه  می تواننــد 
نفــت  جایگزیــن  را  دیگــر  کشــورهای 

کننــد. روســیه 
انرژی«  »ریســتاد  تحقیقاتــی  شــرکت 
صــادرات  اســت  کــرده  پیش‌بینــی 
نفــت روســیه در ژوئیــه و اوت، حــدود 
باقــی  روز  در  بشــکه  میلیــون   ۲,۷
کــه  ســپتامبر  در  امــا  مانــد،  خواهــد 
ــیه  ــگاه های روس ــی‌رود پالایش ــار م انتظ
تعمیــرات ســنتی پاییــز خــود را آغــاز 
کننــد، اندکــی بهبــود یافتــه و بــه ۲,۹ 
میلیــون بشــکه در روز رشــد می کنــد.

ــون  ــادرات ۳,۶ میلی ــا ص ــه ب در مقایس
بشــکه تــا ۳,۷ میلیــون بشــکه در روز 
کــه در آوریــل و مــه ثبــت شــده، ایــن 
کاهــش قابــل ملاحظــه‌ای بــه شــمار 
مــی‌رود زیــرا حــملات مــکرر پهپادهــای 
اوکراینــی، باعــث اخــتلال در پالایــش 

کاتونــا،  اســت.ویکتور  شــده  داخلــی 
ــرکت  ــام در ش ــت خ ــد نف ــر ارش تحلیلگ
بلومبــرگ  بــه  کپلــر،  انرژی  اطلاعــات 
گفــت: میــزان صادرات مشــاهده شــده 
ــرار  ــال ۲۰۲۴ تک ــه، در س ــا م ــل ی در آوری
نمی شــوند، زیــرا حــملات پهپــادی، بــه 
مقایســه  در  بیشــتری  پالایشــگاه های 
ــد زد.  ــیب خواه ــاری، آس ــملات به ــا ح ب
کاتونــا پیــش بینــی کــرد کــه عرضــه 
ــا  ــا، ت ــق دری ــیه از طری ــام روس ــت خ نف
ــون  ــه میلی ــه س ــک ب ــال نزدی ــان س پای

بشــکه در روز خواهــد بــود.
بــر اســاس گــزارش اویــل پرایــس، در 
ایــن بیــن، اوکرایــن مانــع صــادرات نفــت 
ــاک  ــق خ ــتان از طری ــه مجارس ــیه ب روس
این کشــور شــده اســت. غــول نفــت و گاز 
لــوک اویــل، نفــت روســیه را از طریق خط 
ــد و  ــادر می کن ــا ص ــه اروپ ــا ب ــه دروژب لول
آخریــن مســیر عرضــه نفــت روســیه بــه 
ایــن منطقــه اســت کــه همچنــان فعــال 
اســت. بــا ایــن حــال، کشــورهای اروپــایی 
همچنــان نفــت را از ســایر شــرکت های 

ــد. ــت می کنن ــی دریاف روس

ـــه  ـــیه ب ـــت روس ـــادرات نف ـــش ص کاه
ـــد ـــن و هن چی
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شاخص سنگ آهن-62 درصد CFR بنادر اصلی چین
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Steel billet export, fob ports Iran, $ / tonne
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ورق سرد صادراتی از  کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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ورق گرم صادراتی از کشورهای حوزه CISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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روند نرخ بیلت صادراتی از کشورهای حوزهCISفوب بنادر اصلی دریای سیاه
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تایم فریم هفتگی ، مقیاس لگاریتمی ، 
شده چارت تعدیل ـ

سـهم  حرکتـی  رفتـار  گویـای  چـارت  تقریبـا 
اسـت. از مرداد ماه سـال 1399 ، سـهم وارد فاز 
اصلاحـی بلنـد مدت شـده و از نظر سیسـتم 
معاملاتـی ایچیموکـو ، کاملا تکنیکالـی رفتار 
کرده و به سنکواسپن های b  مسطح واکنش 
های مناسبی داده و 3 سطح مهم تکنیکالی 
در چـارت مشـخص شـده اسـت کـه سـطوح 

مهمی برای سـهم محسـوب می شـوند.

در حـال حاضـر الگـوی کلاسـیکی در سـهم 
و  تومـان   650 ضرر  حـد  بـا  گرفتـه  شـکل 
خـط  و  الگـو  سـقف  شکسـت  صـورت  در 
انتظـار  ایـن  مـدت  بلنـد  نزولـی  رونـد 
وجـود خواهـد داشـت کـه اخابـر بـه روند 
صعـودی خود ادامه دهد. و شـاهد رشـد 
را  ریـال   11،280 کـه   باشـیم  سـهم  قیمتـی 

اسـت. گرفتـه  نشـانه 
هنوز کـراس تنکانسـن و کیجونسـن روی 
فـاز  .فـعلا  مانـد  منتظـر  بایـد  و  نـداده 
نوسانی سـهم بیشتر به چشـم می خورد.

مقادیر اندیکاتور
SMA   (20) 7,129 (50) 7,564 (100) 8,748
EMA    (20) 7,281 (50) 7,696 (100)8,300 

RSI(14)  63
MFI(14)  66
ADX(14)  34
ATR(14)  238
CCI(20)  191

Stoch(14) K=88 D=84
Bollinger   Up=7,729 Mi=7,129 Lo=6,529

MACD   Val=3 Signal=-113
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RSI شرکت‌هایی که وارد محدوده اشباع فروش شده است.
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معرفی شرکت:

شـرکت ابتدا در سـال 1373 تحت عنوان 
صنـایع غذایی قدس رضـوی و به عنوان 
قـدس  نـان  شـرکت   2 شـماره  واحـد 

رضـوی در زاهـدان افتتـاح شـد.
در سـال 1382 بیش از 50 درصد )%51( 

مینـو  صنعتـی  گروه  بـه  شـرکت 
 1390 سـال  در  و  واگـذار 

صنـایع  بـه  شـرکت  نـام 
تغییـر  مینـوشرق  غـذایی 

ایـن  کـه  اسـت  توجـه  قابـل  یافـت. 
فرابـورس  در   1392 سـال  در  شـرکت 
ذکـر  شـایان  شـد.  عرضـه  و  پذیـرش 
اسـت کـه شـرکت صنـایع غـذایی مینـو 
فرعـی  تجـاری  واحدهـای  جـزء  شرق 
واحـد  و  بـوده  مینـو  صنعتـی  شـرکت 
تجـاری نهایی گروه شـرکت اقتصادی و 

اسـت. آزادگان  خودکفـایی 
 10 کیلومتـر  در  شـرکت  اصلـی  مرکـز 
در  کارخانـه  و  کـرج  مخصـوص  جـاده 
شهرسـتان زاهـدان کیلومتـر 5 جـاده 

اسـت. شـده  واقـع  زیـارت  چشـمه 

51 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل       مرداد 1403       شماره 186

https://samanbourse.ir/


سهام داران شرکت غمینو:
همانطـــور کـــه در جـــدول ســـهام‌داران 
شـــرکت  اســـت  مشـــخص  نیـــز 
صنعتـــی مینـــو، شـــرکت پـــارس 
 ،PRX گســـتر مینـــو، یـــک ســـبد
ـــهامی  ـــرمایه گذاری س ـــدوق س صن
صنـــدوق  کاریزمــــــا،  اهرمـــی 
بازارگردانـــی  سرمایـــــه‌گــــذاری 
ـــرمایه گذاری  ـــدوق س ـــان، صن دانای
گســـترش فـــردای ایرانیـــان، شـــرکت 
ســـرمایه گذاری المـــاس حکمـــت 
ایرانیـــان، صنـــدوق ســـرمایه گذاری 
ــرکت  ــعه و شـ ــد توسـ ــترک امیـ مشـ

آزادگــــان  خودکفـــایی  و  اقتصـــادی 
ســتند. نــو هـ صــدی غمیـ ســهامداران درـ ـ
بعـــد از بررســـی کلـــی وضعیـــت شـــرکت 
ــه  ــو شرق، در ادامـ ــذایی مینـ ــایع غـ صنـ
بـــه بررســـی آخریـــن وضعیـــت تولیـــد و 
فروش، بهـــای تمـــام شـــده، ترازنامـــه، 
صـــورت ســـود و زیـــان، صـــورت جریـــان 
ـــن  ـــی در ای ـــبت های مال ـــد و نس ـــوه نق وج

می پردازیـــم. شـــرکت 

هفته‌نامه سامان تحلیل        بهمن1402         ‌ شماره 171

درصدسهمسهامدار/دارنده
M29 788شرکت صنعتی مینو-سهامی عام

M28 759شرکت پارس گستر مینو-سهامی خاص
PRX 88سبد M3

M1 53صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی کاریزما 
M1 30صندوق سرمایه گذاری بازارگردانی دانایان

M1 27صندوق سرمایه گذاری گسترش فردای ایرانیان
M1 27شرکت سرمایه گذاری الماس حکمت ایرانیان
M1 27صندوق سرمایه گذاری مشترک امید توسعه

M1 27شرکت اقتصادی و خودکفایی آزادگان-سهامی خاص
www.samanbourse.ir
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دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار تولید
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

دوازده ماهه منتهی به 
1402/12

11,245,902 13,550,963 14,617,068 13,184,673 11,099,122 کیلوگرمبیسکویت

1,325,577 1,207,709 1,204,111 1,052,772 847,072 کیلوگرمپفک

2,302,377 2,269,789 2,126,085 1,966,889 1,250,932 کیلوگرمانواع تافی

14,873,856 17,028,461 17,947,264 16,204,334 13,197,126 کیلوگرمجمع

دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار فروش
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

دوازده ماهه منتهی به 
1402/12

11,244,552 13,600,232 14,568,491 13,228,724 11,528,154 کیلوگرمبیسکویت

1,325,570 1,207,709 1,203,981 1,052,772 847,408 کیلوگرمپفک

2,302,375 2,269,790 2,168,025 2,060,581 1,065,571 کیلوگرمانواع تافی

14,872,497 17,077,731 17,940,497 16,342,077 13,441,133 کیلوگرمجمع
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)کیلوگرم(مجموع تولید انواع محصولات غمینو
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تحلیل بنیادی
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مبلغ و نرخ فروش غمینو

واحدمبلغ فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
دوازده ماهه منتهی به 

1401/12
دوازده ماهه منتهی به 

1402/12

6,407,727 6,036,118 2,989,972 1,695,604 1,091,849 میلیون ریالبیسکویت

1,540,055 1,120,820 470,462 384,065 193,737 میلیون ریالپفک

1,391,844 1,000,842 536,019 323,095 118,918 میلیون ریالانواع تافی

0 0 -)159,798()122,730(میلیون ریالسایر / تخفیفات

9,339,626 8,157,780 3,996,453 2,242,966 1,281,774 میلیون ریالجمع

واحدنرخ فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
دوازده ماهه منتهی به 

1401/12
دوازده ماهه منتهی به 

1402/12

569,852 443,825 205,236 128,176 94,712 کیلوگرم / ریالبیسکویت

1,161,806 928,055 390,755 364,813 228,623 کیلوگرم / ریالپفک

604,525 440,940 247,238 156,798 111,600 کیلوگرم / ریالانواع تافی

55 صفحه

تحلیل بنیادی
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)درصد(وضعیت انواع محصولات تولیدی غمینو بر اساس مبلغ فروش
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نرخ فروش بیسکویت )کیلوگرم/ریال(

57 صفحه
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بهای تمام شده غمینو )میلیون ریال(
 دوازده ماهه منتهی به 1402/12  دوازده ماهه منتهی به1401/12  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  بهای تمام شده 

5,061,681 4,317,129 2,327,877 1,328,001 804,419 مواد مستقیم مصرفی
458,251 330,123 196,518 124,755 73,187 دستمزد مستقیم تولید

600,367 426,252 242,909 161,061 109,701 سربار تولید
6,120,299 5,073,504 2,767,304 1,613,817 987,307 جمع

0 0 0 0 0 هزینه جذب نشده در تولید
6,120,299 5,073,504 2,767,304 1,613,817 987,307 جمع هزینه های تولید

)24,130()33,675(6,714 )21,225(3,291 خالص موجودی کالای درجریان ساخت
0 0 0 0 0 ضایعات غیرعادی

6,096,169 5,039,829 2,774,018 1,592,592 990,598 بهای تمام شده کالای تولید شده
0 8,095 6,988 13,855 1,591 موجودی کالای ساخته شده اول دوره

0 0 )8,095()6,988()13,855(موجودی کالای ساخته شده پایان دوره
6,096,169 5,047,924 2,772,911 1,599,459 978,334 بهای تمام شده کالای فروش رفته
0 0 0 0 0 بهای تمام شده خدمات ارایه شده

6,096,169 5,047,924 2,772,911 1,599,459 978,334 جمع بهای تمام شده
 دوازده ماهه منتهی به 1402/10  دوازده ماهه منتهی به1401/10  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  هزینه سربار 

1,274 910 369 215 364 هزینه حمل و نقل و انتقال
18,155 15,495 12,913 9,108 5,996 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

91,335 84,265 23,006 12,879 8,643 هزینه استهلاک
312,533 231,506 136,986 90,123 72,099 هزینه حقوق و دستمزد

177,070 94,076 69,635 48,736 22,599 سایر هزینه ها
600,367 426,252 242,909 161,061 109,701 جمع

ــام  ــای تم ــدول به ــه در ج ــور ک همانط
شــده نیــز مشــخص اســت بهــای تمــام 
شــده غمینــو نوســانات زیــادی را در 
و  داشــته  بررســی  مــورد  دوره  طــول 
درصــدی   20 افزایــش   1402 ســال  در 

ــرده  ــه ک ــال 1401 تجرب ــه س ــبت ب را نس
افزایــش  ایــن  اصلــی  علــت  اســت. 
عمدتــا بــه خاطــر افزایــش 17 درصــدی 
مســتقیم  مــواد  هزینه هــای  در 
ذکــر  بــه  لازم  اســت.  بــوده  مصرفــی 

هزینه هــای  غمینــو،  در  کــه  اســت 
مربــوط بــه مــواد مســتقیم مصرفــی 
از  درصــد   83 حــدود  تنهــایی  بــه 
را  شــرکت  تولیــدی  هزینه هــای  کل 
)هزینه‌هــای  اســت.  داده  تشــکیل 

ــای  ــدود 10 و هزینه ه ــد ح ــربار تولی س
ــدود  ــز ح ــد نی ــتقیم تولی ــتمزد مس دس
تولیــد  هزینه هــای  کل  از  درصــد   7

اســت( داده  تشــکیل  را  غمینــو 

59 صفحه
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)درصد(وضعیت بهای تمام شده غمینو

در ادامــه بــه تفکیــک هزینه هــای ســربار 
ــم: ــد می پردازی تولی
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تحلیل بنیادی
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وضعیت هزینه های سربار غمینو )درصد(

61 صفحه

تحلیل بنیادی
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12 ماهه منتهی به  دوره مالی 
1398/12

12 ماهه منتهی به 
1399/12

12 ماهه منتهی به 
1400/12

12 ماهه منتهی به
1401/12

12 ماهه منتهی به 
1402/12

 دارایی 
158,098 195,215 43,420 255,888 37,333  موجودی نقد 

120,267 78,720 69,506 41,976 28,431  سرمایه گذاری کوتاه مدت 
2,784,977 2,324,453 913,394 718,290 163,711  دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها 

1,897,575 1,670,428 1,016,003 620,472 464,788  موجودی مواد و کالا 
32,013 27,343 192,626 30,975 28,446  پیش پرداخت ها 

4,992,930 4,296,159 2,234,949 1,667,601 722,709  جمع داراییهای جاری 
3,261 2,985 1,877 2,958 2,426  حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت 

462,473 302,473 302,473 1,231 1,231  سرمایه گذاریهای بلند مدت 
1,528,108 1,518,916 1,405,297 1,145,382 563,292  داراییهای ثابت مشهود 

1,464 1,464 1,464 426 426  داراییهای نامشهود 
0 0 0 100 100  سایر دارایی ها 

1,995,306 1,825,838 1,711,111 1,150,097 567,475  جمع داراییهای غیرجاری 
6,988,236 6,121,997 3,946,060 2,817,698 1,290,184  جمع داراییها 

 بدهی 
1,308,546 1,332,881 763,904 679,721 293,596  پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

7,361 247 747 51,470 1,272  پیش دریافتها 
7,285 247,381 146,637 91,788 41,255  ذخیره مالیات بر درامد 

30,542 27,364 28,736 15,826 6,475  سود سهام پیشنهادی و پرداختنی 
459,343 299,597 474,577 312,899 61,806  حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی 

0 0 0 0 3,097  ذخایر 
1,813,077 1,907,470 1,414,601 1,151,704 407,501  جمع بدهیهای جاری 

150,564 98,029 48,215 27,920 15,378  ذخیره مزایای پایان خدمت 
150,564 98,029 48,215 27,920 15,378  جمع بدهیهای غیر جاری 

1,963,641 2,005,499 1,462,816 1,179,624 422,879  جمع بدهیهای جاری و غیر جاری 
 بدهی ها و حقوق صاحبان سهام 

2,700,000 1,500,000 1,500,000 563,488 563,488  سرمایه 
0 0 0 228,649 0  وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه 

251,000 150,000 99,799 56,349 27,700  اندوخته قانونی 
2,073,595 2,466,498 883,445 789,588 276,117  سود )زیان( انباشته 

5,024,595 4,116,498 2,483,244 1,638,074 867,305  جمع حقوق صاحبان سهام 
6,988,236 6,121,997 3,946,060 2,817,698 1,290,184  جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام 
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نیـز  ترازنامـه  جـدول  در  کـه  همانطـور 
شـرکت  دارایی هـای  اسـت  مشـخص 
در حـال افزایـش هسـتند؛ بـه طوریکـه 
 ،1401 سـال  بـه  نسـبت   1402 سـال  در 
دارایی هـای شـرکت رشـد 14 درصـدی را 

اسـت. کـرده  تجربـه 
بـرخلاف دارایی‌هـا، بدهی های شـرکت 
بدهی‌هـای  و  داشـته  نزولـی  رونـد 
شـرکت در دوره مذکور  حـدود 2 درصد 

ریـزش داشـته اسـت.

)میلیون ریال(ترازنامه غمینو
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تحلیل بنیادی
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وضعیت دارایی ها و بدهی های غمینو

63 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل       مرداد 1403       شماره 186

)میلیون ریال(

در ادامــه رونــد رو بــه رشــد در ســود 
انباشــته شــرکت قابل مشــاهده اســت.
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)میلیون ریال(سود انباشته  غمینو
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12 ماهه منتهی بهدوره مالی
1398/12 

12 ماهه منتهی به
1399/12 

12 ماهه منتهی به 
1400/12

12 ماهه منتهی به
1401/2

12 ماهه منتهی به
1402/12

9,339,626 8,157,780 3,996,453 2,242,966 1,281,774  فروش 
)6,096,169()5,047,924()2,772,911()1,599,459()978,334( بهای تمام شده کالای فروش رفته 

3,243,457 3,109,856 1,223,542 643,507 303,440  سود )زیان( ناخالص 
)1,277,712()602,335()164,206()89,539()63,803( هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

10,269 10,991 9,963 6,584 2,166  خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 
1,976,014 2,518,512 1,069,299 560,552 241,803  سود )زیان( عملیاتی 

)62,975()51,750()45,445()23,508()7,107( هزینه های مالی 
122,843 21,373 )19,781(145,965 66,281  خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

2,035,882 2,488,135 1,004,073 683,009 300,977  سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 
)7,285()247,381()135,074()90,175()40,750( مالیات 

2,028,597 2,240,754 868,999 592,834 260,227  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 
2,028,597 2,240,754 868,999 592,834 260,227  سود )زیان( خالص 

751 830 579 1,052 462  سود هر سهم پس از کسر مالیات 
2,700,000 2,700,000 1,500,000 563,488 563,488  سرمایه 

751 830 322 220 96  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

و  ســود  جــدول  در  کــه  همانطــور 
مقــدار  اســت  مشــخص  نیــز  زیــان 
فروش و بهــای تمــام شــده شــرکت 
ــواره  ــته هم ــال های گذش ــول س در ط

افزایشــی بــوده اســت؛ نکتــه قابــل 
تمــام  بهــای  و  فروش  اینکــه  توجــه 
مختلــف  ســال های  طــول  در  شــده 
حــال  در  متفاوتــی  نســبت های  بــا 

صورت سود و زیان غمینو

آخریــن  اســاس  بــر  هســتند؛  رشــد 
 1402 ســال  در  شــده،  منتشــر  آمــار 
ــزان فروش  ــال 1401، می ــه س ــبت ب نس
رشــد 14 درصــدی و همچنیــن میــزان 

)میلیون ریال(

ــدی  ــد 20 درص ــده رش ــام ش ــای تم به
را تجربــه کــرده اســت.

65 صفحه
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)میلیون ریال(وضعیت فروش و بهای تمام شده غمینو

بــه  شــرکت  ســودآوری  رشــد  بــه  رو  رونــد 
نمــودار  در  اخیــر  ســال های  در  خصــوص 
ــودار  ــه در نم ــور ک ــت. همانط ــخص اس مش
ســودآوری  اســت  مشــاهده  قابــل  نیــز 
غمینــو بــا شــتاب قابــل توجهــی در حــال 

اســت. افزایــش 
www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی
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وضعیت سود ناخالص، عملیاتی و خالص غمینو
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)ریال(سود هر سهم غمینو
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صورت جریان وجوه نقد غمینو )میلیون ریال(

12 ماهه منتهی به دوره مالی 
1398/12 

12 ماهه منتهی به
1399/12 

12 ماهه منتهی به
1400/12 

12 ماهه منتهی به
1401/12

12 ماهه منتهی به
1402/12

 فعالیت های عملیاتی 
1,438,438 1,336,771 373,419 321,625 94,837  نقد حاصل از عملیات 

)247,381()146,637()80,225()39,642()13,705( مالیات بر درامد پرداختنی 
1,191,057 1,190,134 293,194 281,983 81,132  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

 فعالیت های سرمایه گذاری 
589 1,484 0 50,133 16,036  وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود 

)124,105()213,231()294,381()608,042()92,796( وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 
0 0 )1,038(0 0  وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود 

)160,000(0 )220,948(0 0  وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت 
129,934 30,863 62,843 139,198 78,692  وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

)138,234()31,528()181,221()62,062()53,327( وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت 
23,288 10,480 525 352 290  سود سهام دریافتی 

5,575 5,843 6,268 1,403 216  سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها 
 IFRS 262,953()196,089()627,952()479,018()50,889( جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری(

928,104 994,045 )334,758()197,035(30,243  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی 
 فعالیت های تامین مالی 

0 0 36,171 228,649 0  وجوه دریافتنی حاصل از افزایش سرمایه 
572,103 351,668 565,762 396,000 85,000  وجوه دریافتنی حاصل از استقراض 

)412,357()526,648()404,084()144,907()43,449( بازپرداخت استقراض 
)62,975()51,750()45,445()23,508()7,107( سود پرداختنی بابت استقراض 

)1,117,322()608,872()47,090()41,363()64,507( سود سهام پرداختی 
 IFRS 1,020,551()835,602(105,314 414,871 )30,063( جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی(

)92,447(158,443 )229,444(217,836 180  خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 
195,215 43,420 255,888 37,333 36,862  مانده وجه نقد در ابتدای دوره 

55,330 )6,648(16,976 719 291  تاثیر تغییرات نرخ ارز 
158,098 195,215 43,420 255,888 37,333  وجه نقد در پایان دوره 
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ــبت‌های  ــدول نس ــه در ج ــور ک همانط
مالــی نیــز مشــخص اســت نســبت های 
مالــی غمینــو وضعیت پــر نوســانی را در 
دوره مــورد بررســی تجربــه کرده اســت. 
ــی  ــی در بعض ــاهد تغییرات ــد ش ــر چن ه
ولــی  هســتیم  مالــی  نســبت های  از 
ــدول  ــه در ج ــور ک ــی همانط ــد کل برآین
ــبتا  ــت نس ــت وضعی ــخص اس ــز مش نی
متعــادل شــرکت را از نظــر نســبت های 

ــد. ــان می‌ده ــی نش مال
بــرای درک بهتــر وضعیــت نســبت های 
صــورت  بــه  ادامــه  در  غمینــو،  مالــی 
چنــد  نمــوداری  بررســی  بــه  خــاص 

می پردازیــم. منتخــب  نســبت 

)درصد(نسبت های مالی غمینو

12ماهه منتهی به سودآوری
1399/12

12ماهه منتهی به 
1400/12

12ماهه منتهی به 
1401/12

12ماهه منتهی به 
1402/12

35%38%31%29% حاشیه سود ناخالص
21%31%27%25% حاشیه سود عملیاتی

22%31%25%30%حاشیه سود قبل از مالیات
22%27%22%26% حاشیه سود خالص

31%46%32%38%بازده دارایی ها
48%76%52%63%بازده حقوق صاحبان سهام

30%51%39%36%نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی

12ماهه منتهی به کارایی
1399/12

12ماهه منتهی به 
1400/12

12ماهه منتهی به 
1401/12

12ماهه منتهی به 
1402/12

142%167%147%144%گردش دارایی ها
614%566%387%350%گردش دارایی های ثابت

379%393%421%377%گردش موجودی کالا
9629%9288%8668%9693%دوره گردش موجودی کالا

366%532%611%620%گردش حساب های دریافتنی
9960%6862%5979%5889%دوره وصول مطالبات

12ماهه منتهی به اهرم/ریسک
1399/12

12ماهه منتهی به 
1400/12

12ماهه منتهی به 
1401/12

12ماهه منتهی به 
1402/12

28%33%37%42%جمع بدهی ها به جمع دارایی ها
39%49%59%72%جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

7%5%12%11%نسبت بدهی
9%7%19%19%نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

0%0%0%0%نسبت بدهی های بلند مدت
30%40%22%28%نسبت سود انباشته به دارایی ها

3138%4867%2353%2385%نسبت پوشش هزینه بهره

12ماهه منتهی به نقدینگی
1399/12

12ماهه منتهی به 
1400/12

12ماهه منتهی به 
1401/12

12ماهه منتهی به 
1402/12

275%225%158%145%نسبت جاری
171%138%86%91%نسبت آنی
15%14%8%26%نسبت نقد
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مقایسه اجمالی غمینو و 
شرکت های همگروه

غمینـــو در گروه محصـــولات غـــذایی 
و آشـــامیدنی بـــه جـــز قنـــد و شـــکر 
قـــرار داده شـــده اســـت؛ بـــا توجـــه بـــه 
ــن گروه،  ــرکت ها در ایـ ــالای شـ ــوع بـ تنـ
مقایســـه غمینـــو و تمـــام شـــرکت های 
ـــود؛  ـــی ش ـــث گمراه ـــد باع گروه می توان
ــی  ــه بررسـ ــا بـ ــه تنهـ ــن در ادامـ بنابرایـ
شـــرکت های  و  غمینـــو  مقایســـه  و 

مشـــابه هـــم‌گروه می پردازیـــم؛
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ارزش بازار شرکت های  گروه محصولات غذایی)با حذف غصینو(

)میلیارد تومان(
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)درصد( وضعیت نرخ رشد درآمد  شرکت های گروه 
محصولات غذایی
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)درصد( وضعیت نرخ رشد سود خالص  شرکت های
گروه محصولات غذایی
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خلاصه و نتیجه گیری:
اول  بـازار  شـرکت های  از  یکـی  غمینـو 
فرابـورس اسـت کـه در گروه محصولات 
غـذایی و آشـامیدنی بـه جـز قند و شـکر 

قـرار داده شـده اسـت.
فعالیت اصلی این شـرکت عبارت است 
از تولیـد انـواع فرآورده هـای غـذایی بـه 
انـواع  تولیـد  و  آردی  محصـولات  ویـژه 

نوشابه.
پـارس  شـرکت  مینـو،  صنعتـی  شـرکت 
گسـتر مینـو، یـک سـبد PRX، صنـدوق 
سـرمایه گذاری سـهامی اهرمـی کاریزما، 
بازارگردانـی  سرمایـــه گذاری  صنـدوق 
سرمایــــه‌گذاری  صنــــدوق  دانایـان، 
شـرکت  ایرانیـان،  فـردای  گسـترش 
سـرمایه گذاری الماس حکمت ایرانیان، 
مشـترک  سـرمایه گذاری  صنـدوق 
اقتصـادی  شـرکت  و  توسـعه  امیـد 

سـهامداران  آزادگان  خودکفـایی  و 
هسـتند. غمینـو  درصـدی 

غـذایی  صنـایع  شـرکت  وضعیـت 
آخریـن  اسـاس  بـر  شرق  مینـو 
 12 دوره  فعالیـت  گزارش)گـزارش 

)1402 اسـفند  بـه  منتهـی  ماهـه 
شـرکت صنایع غـذایی مینـو شرق طی 
عملکـرد 12 ماهـه منتهی به 29  اسـفند 
1402، بـا سـرمایه 270 میلیـارد تومانـی 
سـود  تومـان   75 سـهم  هـر  ازای  بـه 
محقـق کرده اسـت که نسـبت به مدت 
مشـابه سـال قبـل کاهـش 9 درصـدی 

داشـته اسـت.
در ادامـه خلاصـه‌ای از وضعیـت غمینـو 
بـر اسـاس گـزارش 12 ماهه منتهی بـه 29  

اسـفند 1402 بیـان می گـردد:
        افزایش 14 درصدی درآمد عملیاتی 
12 ماهه سـال 1402 در مقایسـه با مدت 

مشابه سال گذشته
         افزایـش 21 درصـدی بهای تمام شـده 
12 ماهـه سـال 1402 در مقایسـه بـا مدت 

مشابه سـال گذشته
         افزایـش 4 درصـدی سـود ناخالص 
12 ماهه سـال 1402 در مقایسـه با مدت 

مشابه سـال گذشته
           کاهش 22 درصدی در سود عملیاتی 
12 ماهـه سـال 1402 در مقایسـه بـا مـدت 

مشابه سـال گذشته
        کاهـش 9 درصـدی در سـود خالص 
12 ماهه سـال 1402 در مقایسـه با مدت 

مشابه سـال گذشته
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بر اسـاس مفروضـات موجـود در جدول، 
غمینـو بـا سـرمایه 270 میلیـارد تومانـی 
 76 حوالـی  در  سـودی  کسـب  توانـایی 
ازای هـر سـهم در سـال 1403  تومـان بـه 
را دارد. در ادامـه بـه تحلیـل حساسـیت 
سودسـازی غمینـو نسـبت بـه آیتم هـای 
کلیدی و با اهمیت بر سودسـازی شـرکت 

می پردازیـم:  1403 سـال  در 

پیش بینـــی میـــزان سودســـازی 
ــال   1403: ــرای سـ ــو بـ غمینـ

مقادیر داخل جدول مفروضات، رشد آیتم های کلیدی در سال 
1403 نسبت به سال 1402 را نشان می دهد

مفروضات برآورد
  سال 1403  آیتم های موثر 

)2(رشد در میزان تولید بیسکویت )درصد(

6 رشد در میزان تولید پفک )درصد(

8 رشد در میزان تولید تافی )درصد(

25 رشد در میانگین نرخ فروش بیسکویت )درصد(

33 رشد در میانگین نرخ فروش پفک )درصد(

32 رشد در میانگین نرخ فروش تافی )درصد(

35 نرخ تورم )درصد(
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