
کارگزاری 
بانک مسکن

ماهنامه کارگزاری بانک مسکن

الیبسمه تع
1403تیر |12شماره 

:تیـم سرمایه گذاری و تحلیل
متانی و محمدرضا محمدنژادمهرشاد 



1 بازار های جهانی قیمت های کامودیتی

بررسی آخرین تحولات
نفت جهانی

نرخ های پتروشیمی، پالایشی، 
شیمیایی و شاخص کالایی 

مربوطه

بررسی آخرین تحولات
گاز طبیعی و نرخ گاز صنایع 

کارگزاری 
بانک مسکن

پتروپالایشی 2

3نفت جهانی

گاز طبیعی4

جهانیاقتصاد6
و طلا

7بازار داخلی

بورس کالا8

9کپرور

5 اوره و سنگ آهن بررسی اوره و سنگ آهن

بررسی رویدادهای اخیر
و تاثیرات آن بر روی

طلا

شاخص کل
معاملاتارزش 

بررسی مختصر بورس کالا 
و معاملات آن

بررسی مفصل شرکت 
فرآوری زغال سنگ پروده 

طبس



جهانیبازارهای 



قیمت کامودیتی

نرخواحد
بازدهی 
هفتگی

بازدهی 
ماهانه

بازدهی 
سالیانه

%18%3-%1-575,770ریالدلار آزاد
%17%2%438,0100ریالدلار نیما

%48%1%404,870,0000ریالسکه امامی
%22%3%2,4010دلارانس جهانی طلا

%4%4-%3-83بشکه/ دلارنفت برنت
%6%2-%3-80بشکه/ دلارWTIنفت 

mmbtu2.12-9%-23%-25%/دلارگاز طبیعی

%124%4%66,76311دلاربیت کوین
%11%8%2,172,1920شاخص کل

%0%5%693,9860شاخص هم وزن
%14-%3%22,2960شاخص فرابورس

%5%1-%4940تن/دلارCISبیلت 
%2%0%4400تن/دلارCISاسلب 

CFR% 62سنگ آهن  China3-%1%2-108تن/دلار%

%12%0%2-9,693تن/دلارLMEمس 
%19%3%2-2,903تن/دلارLMEروی 

%7%3-%4-2,429تن/دلارLMEآلومینیوم 
%36-%4-%1-545بوشل/دلارگندم
%39-%8-%4.5.50بوشل/دلارذرت
%3%2-%2-300تن/دلاراوره

%15%2%2932تن/دلارCFR Chinaمتانول 
%16%4-%227,6651ریال/کیلوگرمشمش بلوم فخوز



ابررسی شرکت زفک
مهرشاد متانی: نویسنده

علیزادهمحمدرضا: نظارت

پتروپالایشی ها



نرخ های پتروشیمی، پالایشی، شیمیایی

بازدهی نرخواحدایینرخ پتروشیمی پالایشی شیمی
هفتگی

بازدهی 
ماهانه

بازدهی 
سالیانه

%3%2-%2-300تن/دلاراوره
%5-%0%1,1070تن/دلارکریستال ملامین

%15%2%2932تن/دلارCFR Chinaمتانول 
%19%2%2-646تن/دلارنفتا 

%51%0%5370تن/دلاربوتان 
%45%0%5510تن/دلارپروپان
%13%1%8750تن/دلارپروپیلن

%24%2-%1-924تن/دلاراتیلن
LDPE26%1%1,1340تن/دلار%
HDPE4%0%9530تن/دلار%

%0%1-%1-1,026تن/دلارپارازایلین
%3-%1-%3570تن/دلاراسید استیک

MEG16%6%5582تن/دلار%
PVC27%17%97917تن/دلار%
ABS13%1%1,4640تن/دلار%

%141%1-%1-1,539تن/دلاربوتادین
%22%1%1-1,141تن/دلاراستایرن منومر
%28%1-%1,7011تن/دلارکائوچو طبیعی

%42%4%1,9290تن/دلارکائوچو مصنوعی
%13%0%9600تن/دلاردوده صنعتی

%10%5%2-81بشکه/ دلارلوب کات
%10%5%2-56بشکه/ دلاروکیوم باتوم

%30%2%1,0420تن/دلاربنزن



شاخص کالاهای پتروشیمی
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وزن و با توجه به نرخ های به صورت هم این شاخص* شاخص کالاهای پتروشیمی
.استنشریه پلتس و صنایع پایین دستی تعریف شده



بررسی نفت جهانی



ماهنامه

نفت

3.2باجمعهروزدرWTIنفتآتیمعاملات
نفتوبشکههردردلار80.13بهکاهشدرصد
رسیددلار84.63بهکاهشدرصد0.56بابرنت
درصد0.3حدودمتوالیهفته  یدومینبرایو

موجودیگزارش.زدندرقمراکاهش
4.9ذخیرهکهدادنشانEIAهفتگی
کاآمریتجاریخامنفتذخایرازبشکهمیلیون
حدازبیشترژوئیه12بهمنتهیهفتهبرای
قیمت هاشدسببامرهمینواستانتظار

.بگیردقرارتغییردستخوش

نتونیآکهبودغزهدربسآتشتجدیدامیدهایبهمربوطتاثیرگذاردیگرموضوع
آنالدنببههامدتکهبسیآتشگفتمتحدهایالاتخارجهاموروزیربلینکن
.استدسترسدرحماسواسرائیلبینبود

ریسک هایکهبودکردهمجبورراسرمایه گذارانقبلاا غزهدرجاریدرگیری های
عرضهیبراتهدیدیتنش هااینزیرابگیرند،نظردرنفتبرایراسیستماتیک

درظارانتحدازبیشداده هایدنبالبهآمریکادلارتقویت.می رفتشماربهجهانی
ایبرتقاضاکاهشباعثهفتهاوایلدرمتحدهایالاتدرتولیدوکاربازارمورد

.دشمی کنند،استفادهدیگرارزهایازکهخریدارانیسویازنفتدلاریمعاملات
ابدومسه ماههدرچیناقتصادرشدکهمی دهدنشاناخیرداده هایاین،برعلاوه
ویسازنفتتقاضایمورددررانگرانی هاکهبودهانتظارحدازکمتردرصد،4.7

.دادافزایشراجهانواردکنندهبزرگترین
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گاز طبیعی



طبیعیگاز

0.21

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00 (مترمکعب/دلار)هاب 4نرخ گاز 

NBP

Henry hub

TTF

Alberta

هاب4میانگین 

Henry Hubخوراکمحاسبه نرخ گاز 

($/MMBTU)

TTF

(Euro/Mwh)

NBP

(P/therm)

Alberta

(CND$/GJ)

2.1231.7273.590.97گازآخرین نرخ 

0.080.390.330.034(دلار به مترمکعب)گاز نرخ  

0.208(دلار به مترمکعب)هاب 4میانگین 

دلار به )خوراک  قیمت گاز 
0.135(مترمکعب

425,000433,000450,000470,000نرخ دلار

خوراکتحلیل حساسیت نرخ گاز 
57,25158,32960,61963,313به دلار



اوره



اوره

300بهمتعددنوساناتتجربهازپسایرانفوباورهنرخ
میانگینبهنزدیککهرسیدهتنهرازایبهدلار

عواملیتأثیرتحتقیمتتثبیتاین.استخودچندساله
باکهبودهجهانیهاب هایدرطبیعیگازنرخهمچون
عرضه،طرفمشکلاتعدمواروپاپرمخزن هایبهتوجه
نشانروسیه،جنگوخاورمیانهتنش هایوجودباحتی
ظرفیتنیزStatistaنشریهگزارش.داردنسبیثباتاز

تنمیلیون300حدودرا2030سالتااورهجهانیتولید
بهترتعادلبهظرفیتافزایشاینکهکردهپیش بینی

.می کندکمکتقاضاوعرضهبین
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سنگ آهن



ماهنامه

سنگ آهن

محرک هایانتظاردرمعامله گرانوسرمایه گذاران
هکچینکمونیستحزبرهبرینشستازاحتمالی
جهتدرشدهبرنامه ریزیژوئیه18تا15برای
مالیاتیسیستمدربازنگریپیشرفته،تولیدارتقای
بحرانمدیریتبدهی،ریسک هایکردنمحدودبرای

نهمیبه.بودندآنمجدداحیایوگستردهمالکیت
بادرصدی62آهنسنگمحموله هایقیمتدلیل
رسیدتنهردردلار108.58بهافزایشدرصد0.77
بالاتراندکیخودهفته اییکسطحپایین ترینازکه
.آمد

ژوئنماهدردرصدی8.6رشدباچینصادراتکهمی دهدنشانهمچنینهادادهآخرین
درصد2.3ایغیرمنتظرهطوربهوارداتکهحالیدرداشت،قرارپیش بینی هاازبالاتر
.داشتکاهش
ازبیشژوئنماهدرمتحدهایالاتکنندهمصرفتورمکهدادنشانهادادهاین،برعلاوه
رارورزفدرالسویازسپتامبردربهرهنرخکاهششرایطواستیافتهکاهشانتظارحد

.می کندتقویت
هگذشتسالدودرحدبالاترینبهاخیراچینبنادردرانبارهاموجودیدیگر،سویاز

تحتسببواستفولادتولیدهایکارخانهضعیفتقاضایدهندهنشانکهاسترسیده
یانمدرزیانافزایشبهتحلیلگران.استشدهمحصولاینقیمتقرارگرفتنتاثیر

اضاتقکاهشباعثکهدارنداشارهگرمفلزاتتولیدکاهشازنشانه هاییوفولادسازان
ابتدایازدرصد19.65یاتنبردلار26.79آهنسنگقیمتمعاملات،اساسبر.می شود
ارانتظتحلیلگران،نظروجهانیکلانمدل هایاساسبر.استیافتهکاهش2024سال

.شودمعاملهتنهردردلار104.59قیمتباسه ماههاینپایانتاآهنسنگمی رود
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اقتصاد جهانی



آمریکا

مطابقآمریکاداخلیناخالصتولیدفصل،ایندر
بهنیزبیکارینرخ.استداشتهرشددرصد1.4انتظارات

.استانتظاراتازبیشتردرصد0.1کهرسیدهدرصد4.1
کهرسیدهدرصد3بهمصرف کنندهسالانهشاخص

.استمصرف کنندهتورمنشان دهنده

زیرهمچنانخریدمدیرانشاخصنیز،تولیدبخشدر
کمترواحد0.7کهاست48.5حاضرحالدروبوده50
2023ژانویهازرونداینهمچنین،.استانتظاراتاز

رسیده48.8بهشاخصاینخدمات،بخشدر.داردادامه
بخشدر.استپیش بینی هاازکمترواحد4.8که

حساسیتشاخصنیز،مصرف کنندهانتظارات
یافتهکاهش66بهگذشتهماهدر68.2ازمصرف کننده

.است

0.3امانداشتهرشدیهیچآمریکاخرده فروشینهایت،در
.استبودهانتظاراتازبالاتردرصد
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40
45
50
55
60
65
70

Ju
l 

2
0
0

9

D
ec

 2
0

0
9

M
ay

 2
0
1

0

O
ct

 2
0
1

0

M
ar

 2
0

1
1

A
u

g
 2

0
1
1

Ja
n

 2
0

1
2

Ju
n
 2

0
1
2

N
o

v
 2

0
1
2

A
p

r 
2

0
1

3

S
ep

 2
0
1

3

F
eb

 2
0
1

4

Ju
l 

2
0
1

4

D
ec

 2
0

1
4

M
ay

 2
0
1

5

O
ct

 2
0
1

5

M
ar

 2
0

1
6

A
u

g
 2

0
1
6

Ja
n

 2
0

1
7

Ju
n
 2

0
1
7

N
o

v
 2

0
1
7

A
p

r 
2

0
1

8

S
ep

 2
0
1

8

F
eb

 2
0
1

9

Ju
l 

2
0
1

9

D
ec

 2
0

1
9

M
ay

 2
0
2

0

O
ct

 2
0
2

0

M
ar

 2
0

2
1

A
u

g
 2

0
2
1

Ja
n

 2
0

2
2

Ju
n
 2

0
2
2

N
o

v
 2

0
2
2

A
p

r 
2

0
2

3

S
ep

 2
0
2

3

F
eb

 2
0
2

4

Ju
l 

2
0
2

4

(PMI)شاخص مدیران خرید خدمات 



چین

عددرویبرتولیدبخشدرچینخریدمدیرانشاخص
شاخصکهاستحالیدراینوماندثابتواحد49.5
کاهشواحد50.5بهتولیدغیربخشدرخریدمدیران
باشورکاینصنعتیتولیداترشدهمچنین،است،یافته

درصد5.3بهانتظارات،ازدرصدی0.4مثبتانحراف
بهتنسبنیزفصلیداخلیناخالصتولیدرشد.رسید
ازترپاییندرصد0.4کهبوددرصد4.7گذشتهسال

.بودانتظارات
یکازپسمصرف کنندهقیمتشاخصتورم،بخشدر

هبواستشدهصعودیروندواردرکودومنفیتورمدوره
0.2انتظاراتازعدداینکهاسترسیدهدرصد0.2

یزنتولیدکنندهقیمتشاخص.می باشدکمتردرصد
درورسید،درصد0.8منفیبههاپیش بینیبامطابق
3.45رویترتیببهساله5وسالهیکوامنرخنهایت،
.ماندثابت3.95ودرصد
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(سال/فصل)تولید ناخالص داخلی 

-2
0
2
4
6
8
10

A
p

r 
2

0
0

8

S
ep

 2
0
0

8

F
eb

 2
0
0

9

Ju
l 

2
0
0

9

D
ec

 2
0

0
9

M
ay

 2
0
1

0

O
ct

 2
0
1

0

M
ar

 2
0

1
1

A
u

g
 2

0
1
1

Ja
n

 2
0

1
2

Ju
n
 2

0
1
2

N
o

v
 2

0
1
2

A
p

r 
2

0
1

3

S
ep

 2
0
1

3

F
eb

 2
0
1

4

Ju
l 

2
0
1

4

D
ec

 2
0

1
4

M
ay

 2
0
1

5

O
ct

 2
0
1

5

M
ar

 2
0

1
6

A
u

g
 2

0
1
6

Ja
n

 2
0

1
7

Ju
n
 2

0
1
7

N
o

v
 2

0
1
7

A
p

r 
2

0
1

8

S
ep

 2
0
1

8

F
eb

 2
0
1

9

Ju
l 

2
0
1

9

D
ec

 2
0

1
9

M
ay

 2
0
2

0

O
ct

 2
0
2

0

M
ar

 2
0

2
1

A
u

g
 2

0
2
1

Ja
n

 2
0

2
2

Ju
n
 2

0
2
2

N
o

v
 2

0
2
2

A
p

r 
2

0
2

3

S
ep

 2
0
2

3

F
eb

 2
0
2

4

Ju
l 

2
0
2

4

(سالانه)شاخص مصرف کننده 
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(سالانه)تولید صنعتی چین 



طلا



طلا

تتحولاودلار،ارزشبهره،نرخجهانی،اقتصادیوضعیتتأثیرتحتشدتبهطلاجهانیبازار
اینردرکودینگرانی هایافزایشواروپاوآمریکادرتورمنرخکاهشبا.داردقرارژئوپلیتیکی
شگزاربهتوجهباهمچنین.باشدنزولیآیندهدرکشورهااینبهرهنرخمی رودانتظارمناطق،
،همچنیناست،شدهپیش بینینزولیآتیسالیانبرایآمریکابهرهنرخرزرو،فدرالشدهمنتشر

در.دداده انافزایشراطلابرایتقاضاآمریکا،جمهوریریاستانتخاباتوبین المللیتنش های
خریدهایوهندچین،مانندکشورهاییدرجواهراتوصنایعسویازفیزیکیتقاضاینهایت،

مامیتبهتوجهبامجموع،در.کرده اندکمکطلاقیمتافزایشبهمرکزی،بانک هایاستراتژیک
داشتهنتوجهیقابلکاهشحداقلنزدیکآیندهدرطلاقیمتکهمی شودپیش بینیعوامل،این
.دهدادامهخودصعودیروندبهوباشد

2,401

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

2,600

20
19
/01

20
19
/03

20
19
/05

20
19
/07

20
19
/09

20
19
/11

20
20
/01

20
20
/03

20
20
/05

20
20
/07

20
20
/09

20
20
/11

20
21
/01

20
21
/03

20
21
/05

20
21
/07

20
21
/09

20
21
/11

20
22

/01

20
22

/03

20
22

/05

20
22

/07

20
22

/09

20
22

/11

20
23

/01

20
23

/03

20
23

/05

20
23

/07

20
23

/09

20
23

/11

20
24

/01

20
24

/03

20
24

/05

20
24

/07

قیمت انس طلا جهانی



بازار داخلی



شاخص کل

در بررسی یک ساله ی شااخص کال، هماانطور کاه مشااهده می شاود 
وتااه شاخص  دارای نوسانات زیادی بوده به صورتی که تغییر رونادها ک

مدت می باشد که می تاوان دلایال آن را تصامیمات کالان اقتصاادی و
.سیاسی  دانست

در تماامی مادت زماان یاک سااله ورود و خروج پول حقیقی نیز آمار 
.منفی بوده و خروج پول از بازار را نشان می دهد

ده همچنین با توجه با اتفاقات فوق با کاهش ارزش معااملات روبارو باو
ر پار ایم که نشانگر این است که پول های سانگین در ایان باازار ح او

.رنگی ندارند

1,943,929

2,315,777

2,137,564

1,800,000
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2,000,000

2,100,000
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نمودار شاخص کل
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0

(میلیون ریال)پول حقیقی ( خروج)ورود

پول حقیقی ( خروج)ورود میانگین یک ساله



ارزش معاملات

1403سه ماهه بیشترین ارزش معاملات در 
(میلیون ریال: واحد)

سه ماهه بیشترین حجم معاملات در 
(میلیون سهم: واحد)1403

704,045,387ذوب676,426,897,411خودرو
342,674,884شستا624,173,692,507وبملت
271,368,085وبملت609,888,336,811فولاد
228,147,590خودرو502,083,957,551فملی
153,856,521خساپا426,390,079,172خگستر
152,637,095وتجارت422,582,595,994شپنا
140,945,327دی417,495,765,803ذوب
123,825,744کرمان403,347,061,061خساپا
121,255,123فولاد391,162,520,574ثفارس
111,278,539وپارس385,237,516,941شستا
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(میلیارد دلار)ارزش بازار

دلار آزاد دلار نیما

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000
14
02
-0
4-

03
14
02
-0
4-

14
14
02
-0
4-

27
14
02
-0
5-

09
14
02
-0
5-

23
14
02
-0
6-

05
14
02
-0
6-

19
14
02
-0
7-

03
14
02
-0
7-

17
14
02
-0
7-

30
14
02
-0
8-

13
14
02
-0
8-

24
14
02
-0
9-

07
14
02
-0
9-

20
14
02
-1
0-
04

14
02
-1
0-
17

14
02
-1
0-
30

14
02
-1
1-
11

14
02
-1
1-
25

14
02
-1
2-

09
14
02
-1
2-

22
14
03

-0
1-
11

14
03

-0
1-
27

14
03

-0
2-

09
14
03

-0
2-

23
14
03

-0
3-

06
14
03

-0
3-

21
14
03

-0
4-

04
14
03

-0
4-

18

(میلیارد ریال)ارزش معاملات بورس و فرابورس 

ارزش معاملات بورس و فرابورس میانگین یک ساله



گمرک



واردات

مقدار و نرخ وارداتی کربنات های پتاسیم طی سه ماه

کیلوگرم/نرخ دلار(دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مقصدسال

508,100233,060817,7531.609امارات متحده عربی1403

1009353,28132.810لوکزامبورگ1403

46,82514,70651,5981.102ترکیه1403

127,80050,708177,9231.392چین1403

135,00067,797237,8851.762ایتالیا1403

طی سه ماهUPSمقدار و نرخ وارداتی انواع 

کیلوگرم/نرخ دلار(دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مقصدسال

32,945553,1691,940,94258.915چین1403

3,64520,50771,95419.740سویس1403

8553,41511,98114.013امارات متحده عربی1403

مقدار و نرخ وارداتی روان کننده سیلیکونی طی سه ماه

کیلوگرم/نرخ دلار(دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مقصدسال

28,42081,193284,88710.024آلمان1403

62910016.667هنگ کنگ1403

1,14014,13149,58143.492(جنوبی)کره 1403

28,90024,52386,0462.977ایتالیا1403

44,63945,998161,3963.616ترکیه1403

48,02558,339204,7004.262(بریتانیا)انگلستان 1403

7,0005,49019,2622.752لهستان1403

6,40019,16867,25710.509هند1403



صادرات

مقدار و نرخ صادراتی متانول طی سه ماه

کیلوگرم/نرخ دلار(دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مقصدسال

1,532,178150,911366,1670.239عراق1403

7,9157811,8640.236تاجیکستان1403

20,1252,0494,8900.243گرجستان1403

2,142,089,859212,445,461513,003,0250.239چین1403

347,005,79034,275,51582,819,0100.239هند1403

9,513,925938,2312,281,1940.240پاکستان1403

مقدار و نرخ صادراتی مکمل غذایی طی سه ماه

کیلوگرم/نرخ دلار(دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مقصدسال

1,49610,59025,16216.820ارمنستان1403
85612,84130,70635.871فدراسیون روسیه1403
25,27013,04431,2981.239افغانستان1403
8005,00311,94214.928ازبکستان1403
4340797122.581عراق1403
3022,8506,80222.523قرقیزستان1403
6,37222,78454,6958.584یمن1403
27,5006,03914,4340.525عمان1403
2,3001,0122,4001.043پاکستان1403

مقدار و نرخ صادراتی گیلسرول طی سه ماه

کیلوگرم/نرخ دلار(دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مقصدسال

22,00018,26943,6631.985ترکمنستان1403

13,0004,0789,7290.748افغانستان1403

125,00038,37293,2160.746عراق1403

26,0009,74523,5260.905جمهوری آذربایجان1403



تراز تجاری

درصد تغییر1403فروردین 1402فروردین 

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%11.4-%1,8293,0892,4402,73833.4واردات 

%16.9-%9.7-10,7203,8169,6843,173صادرات 

12,5496,90512,1245,911حجم تجاری

%40.2-727435تراز تجاری

درصد تغییر1403اردیبهشت 1402اردیبهشت 

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%21.3%3,3335,2233,4086,3382.3واردات 

%23.9%10,8953,91513,7764,84926.4صادرات 

14,2289,13817,18411,187حجم تجاری

%51.0-9861,489تراز تجاری

درصد تغییر1403خرداد 1402خرداد 

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%9.9-%0.3-3,5535,8263,5415,250واردات 

%13.7%14,2084,83214,3785,4961.2صادرات 

17,76110,65817,91910,746حجم تجاری

%1,129246121.8تراز تجاری

درصد تغییر1403ماهه 14021ماهه 1

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%11.4-%1,8293,0892,4402,73833.4واردات 

%16.9-%9.7-10,7203,8169,6843,173صادرات 

12,5496,90512,1245,911حجم تجاری

%40.2-727435تراز تجاری

درصد تغییر1403ماهه 14022ماهه 2

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%9.2%5,1628,3125,8489,07613.3واردات 

%3.8%21,6157,73123,4608,0228.5صادرات 

26,77716,04329,30817,098حجم تجاری

%81.4-5811,054تراز تجاری

درصد تغییر1403ماهه 14023ماهه 3

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%1.3%8,71514,1389,38914,3267.7واردات 

%7.6%35,82312,56337,83813,5185.6صادرات 

44,53826,70147,22727,844حجم تجاری

%1,57580848.7تراز تجاری

ماهه 1
1403

آلمانهلندترکیهچیناماراتاز بیشترین واردات

816554328162106(ملیون دلار)مبلغ 

%3.86%5.92%11.99%20.24%29.80درصد از کل

ماهه 1
1403

بیشترین صادرات
به

نپاکستاترکیهاماراتعراقچین

977581418241152(ملیون دلار)مبلغ 

%4.78%7.60%13.16%18.31%30.78درصد از کل

ماهه 2
1403

هندآلمانترکیهچیناماراتاز بیشترین واردات

2,7412,6071,107328249(ملیون دلار)مبلغ 

%2.74%3.61%12.20%28.72%30.20درصد از کل

ماهه 2
1403

بیشترین صادرات
به

نپاکستاترکیهاماراتعراقچین

2,1931,5841,080729383(ملیون دلار)مبلغ 

%4.77%9.08%13.47%19.74%27.34درصد از کل

ماهه 3
1403

هندآلمانترکیهچیناماراتز بیشترین واردات ا

4,5033,9611,797492428(ملیون دلار)مبلغ 

%2.99%3.44%12.54%27.65%31.43درصد از کل

ماهه 3
1403

بیشترین صادرات
به

انافغانستترکیهاماراتعراقچین

3,5603,0301,8571,344524(ملیون دلار)مبلغ 

%3.88%9.94%13.74%22.41%26.33درصد از کل
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بورس کالا

درصد آن شامل محصولات صنعتی و معدنی می باشد و پس از آن محصولات پتروشیمی و فرآورده های نفتی 60بالای : بازار فیزیکی

عمده آن شامل قرارداد های آتی : بازار مشتقه

در بورس معاملات درصدی ارزش کل 18در ماه گذشته شاهد رشد 
آن هاا، نسبت به مدت مشابه سال گذشته بوده ایم، که از میانکالا 
کاالا بورس معاملات درصد ارزش 80معمولا بالای که فیزیکی بازار 

لاعات همچنین اط. را تشکیل می دهد، بیشترین رشد را داشته است
23کنناده رشاد مانعکس نیاز 1403خرداد 31ماهه منتهی به 3

شته نسبت به دوره زمانی مشابه سال گذمعاملات درصدی ارزش کل 
هی گوارا بازار ابزار های مالی و نقش بوده که در این رشد مهمترین 

.ایفا کرده استشمش طلا 
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فولاد سنگ آهن آهن اسفنجی سیمان شیمیایی پلیمر قیر وکیوم باتوم لوب کات

(تن)حجم معاملات انجام شده در بورس کالا 

1403اردیبهشت  1403خرداد 

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات1403خرداد 31ماهه منتهی به 14023خرداد 31ماهه منتهی به 3

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 

%19%4%37,879,1703,500,802,31839,567,1504,183,050,36888بازار فیزیکی

%20%814%538,52472,140,0164,921,66886,555,9992بازار مشتقه

%43%83%4,759,460,567294,670,9158,722,839,751420,104,4969بازار ابزارهای مالی

%287%195%6,407,56822,495,25518,910,97687,082,2852گواهی شمش طلا

%23%4,804,285,8293,890,108,5048,786,239,5454,776,793,14883جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد تغییرات به مدت مشابه1403خرداد31یک ماهه منتهی به1402اخرداد 31یک ماهه منتهی به 

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 

%17%3%26,449,6882,477,933,64327,349,8382,888,838,95689بازار فیزیکی

%7%762%388,06856,879,0883,345,90461,078,7042بازار مشتقه

%14%55%3,382,999,714209,572,2705,228,352,278239,465,7487بازار ابزارهای مالی

%224%150%5,792,25120,405,73314,455,33466,153,9192گواهی شمش طلا

%18%3,415,629,7212,764,790,7345,273,503,3543,255,537,32754جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران



بورس کالا

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات1403خرداد 31ماهه منتهی به14023خرداد 31ماهه منتهی به 3

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
%46%49%85,43588,710,954127,075129,532,2113آلومینیوم
%10-%19-%12,49515,623,40310,10514,067,1010روی

%108%91%144,00023,244,250274,50048,438,5771خاک روی
--%00000سرب
%12%0%5,043,5501,217,025,8675,057,5571,359,847,36833فولاد
%30%1-%92,054294,785,71591,125383,978,1899مس

%11%2-%8,489,000301,783,2568,352,900336,267,6818سنگ آهن
%99%84%1,780,900220,263,0563,272,050438,141,56411آهن اسفنجی
%24%2%16,385,982135,318,78716,657,979167,403,0224سیمان
%69-%71-%1,400230,42940070,4100چدن
%89-%93-%1,88328,800,6551343,091,0400خودرو
%30%3-%494,74999,977,402482,369129,570,1703شیمیایی
%13%4-%1,281,190473,093,0781,226,350534,432,19013پلیمر

%31%110%2,580913,5635,4301,201,1800گازها و خوراک ها
%1-%5%1,619,346245,886,0531,694,615242,650,3886قیر

%1%2%1,356,000181,194,0831,378,560183,877,7134وکیوم باتوم
%60%2-%550,00072,573,848539,500116,362,6643لوب کات

%20%37,340,5643,399,424,40039,170,6494,088,931,4675جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران



طبسفرآوری زغال سنگ پروده 
مهرشاد متانی: تحلیلگر
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زغال سنگ

کهتاسسیاه-قهوه اییاسیاهرسوبیسنگیکزغال سنگ
شکیلتنیتروژنواکسیژنگوگرد،هیدروژن،کربن،ازعمدتاا
کهدمی شوتشکیلگیاهانبقایایاززغال سنگ.استشده

وشدهمدفونباتلاقیمحیط هایدرپیشسالمیلیون ها
.گرفته اندقرارزمین شناسیحرارتوفشارتحت

السمیلیون هاطیدرطبیعیصورتبهزغال سنگتولید
زیرمراحلشاملآنفرآوریواستخراجامامی افتد،اتفاق
:است

روبازوزیرزمینیروشدوبهزغال سنگ:استخراج.1
حفاریعمیقمعادنزیرزمینی،روشدر.می شوداستخراج
روشدر.یابنددستزغال سنگلایه هایبهتامی شوند
رسیدستامکانوشدهبرداشتهزمینبالاییلایه هایروباز،
.می شودمهیازغال سنگبه
معمولاا شدهاستخراجزغال سنگ:فرآوریوشستشو.2

این.شوندجداآنازبایدکهاستناخالصی هاییحاوی
ردنکجدابرایفرآوریوشستشوکردن،خردشاملفرآیند
.استاضافیمواد

اصلیدستهدوبهمی توانرازغال سنگ ها
(کک سازی)متالورژیو(انرژی)حرارتی
وکاربردهاکدامهرکهکردتقسیم

:دارندراخودخاصویژگی های

Thermal)حرارتیزغال سنگ Coal)
انرژیتولیدبرایعمدتااحرارتیزغال سنگ
درزغال سنگنوعاین.می شوداستفاده

فادهاستبرقتولیدبرایحرارتینیروگاه های
،(Lignite)لیگنیتشاملمعمولاا ومی شود
و(Sub-bituminous)بیتومینوس-ساب

کهمی شود(Bituminous)بیتومینوس
کربنورطوبتمیزاندرعمدتاآن هاتفاوت
.می باشد

(MetallurgicalCoal)متالورژیزغال سنگ
زغال سنگعنوانبهکهمتالوژی،زغال سنگ
یدتولبرایمی شود،شناختهنیزکک سازی

استفادهفولادسازیصنایعدرکهکک
زغال سنگنوعاین.می رودکاربهمی شود،
یخاصکیفیتوبالاترکربنمحتوایدارای
صنعتیفرآیندهایبرایراآنکهاست

.می سازدمناسب

یبرازغال سنگبهترینکک شوزغال سنگ
وبالاکربنمیزاندارایوبودهککتولید
بالادماهایدرکهمی باشد،کمفرارمواد
کککم،گوگردمحتوایباوخاکستربدون
ادهاستفباعثخواص،اینکهمی کندتولید

.استشدهفولادصنعتدرآنگسترده
اینازاینمونه(Anthracite)آنتراسیت
86ازبیشکربندارایوبودهزغال سنگ
زشاروبالابسیارکاراییباسوختیدرصد،
.می باشدزیادحرارتی



مصارف زغال سنگ

هستندحرارتیبرقنیروگاه هایزغال سنگ،مصرف کنندهبزرگترین:برقتولید.1
برقین هایتوربشده،تولیدبخار.می کننداستفادهبخارتولیدبرایزغال سنگازکه
.می شودتولیدبرقومی آورددرحرکتبهرا

کهککتولیدبرایکک سازیزغال سنگیامتالورژیکزغال سنگ:فولادتولید.2
دادنحرارتشاملفراینداین.می شوداستفادهاست،فولادتولیددراولیهماده

.استناخالصی هاحذفبرایاکسیژنبدونکوره هایدرزغال سنگ

آنزا.استشیمیاییموادازبسیاریاولیهمادهزغال سنگ:شیمیاییصنایع.3
.کردفادهاستبنزنوآمونیاکمتانول،مانندشیمیاییمحصولاتتولیدبرایمی توان

وصنعتیگرمایشیسیستم هایدرحرارتتولیدبرایزغال سنگ:گرمایش.4
.می شوداستفادهخانگی

یدتولماننددیگرصنعتیفرآیندهایدرزغال سنگ:صنعتیمصارفسایر.5
.می گیردقراراستفادهموردساختمانیمصالحسایروآجرسیمان،

تبدیلو(CTG)گازبهزغال سنگتبدیلفناوری های:مایعسوختوگازتولید.6
ازمایعسوخت هایومصنوعیطبیعیگازتولیدبرای(CTL)مایعبهزغال سنگ
.می شونداستفادهزغال سنگ

ماهنامه



مصارف زغال سنگ
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زغال سنگ گاز (هیدرو)آب  خورشیدی باد نفت هسته ای سایر تجدیدپذیرها بیوانرژی

اب.می شودتأمینزغال سنگتوسطجهانبرقازعمده ایبخشهمچنانزیر،شکلبهتوجهبا
دلیلهبزغال سنگشده،گرفتهنظردروابستگیاینکاهشبرایکهمتعددیبرنامه هایوجود
.استبرقتولیداصلیمنابعازیکیهمچنانبودنصرفهبهمقرون

Statistical Review of World Energy (2024)
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زغال سنگ

وطمتوسسخت،)کک شوزغال سنگشاملکهمتالورژیزغالسنگ
اجزایازیکیاست،(PCI)شدهپودرتزریقیزغال سنگو(نیمه نرم
 شوککزغال سنگدادنحرارتازکهکک،.استفولادتولیددراصلی
تولیددرهمچنینمی شود،تولیداکسیژنبدونکککورهدر

اینبر.ی رودمکاربهنیزشیمیاییترکیباتسایروفروآلیاژهاکاربیدها،
متالورژیزغال سنگتقاضایبرایIEAنشریهپیش بینی هایاساس،
انجمندماننسازمان هاییازفولادتولیدپیش بینی هایاساسبرعمدتاا
.استصنعتیتولیدوداخلیناخالصتولیدرشدفولاد،جهانی

ابلقتغییراتکهنمی رودانتظارآیندهسالسهبرای،IEAنشریهطبق
وانرژیبازارهایزیرادهد،رخمتالورژیزغال سنگمصرفدرتوجهی

.ندباشداشتهمعتدلروندیکهمی رسدنظربهاقتصادیچشم انداز
روژن،هیدمانندمتالورژی،زغال سنگبرایجایگزین هاییاین،برعلاوه
ود،باشنبازاربهورودآمادهکهنمی رسدنظربهپیش بینیدورهدر

متالورژیگزغال سنتقاضاینمی تواننداحتمالااتولیدکنندگانبنابراین
ی شودمپیش بینینتیجه،در.کنندجبراناقتصادیرشدمیاندررا
شافزایباآیندهسالسهطیمتالورژیزغال سنگکلیمصرفکه

هندکهبرسدتنمیلیون1118بهتنمیلیون17میزانبهاندکی
انتظارهمچنین،.داشتخواهدافزایشایندرراسهمبیشترین
نعتیصکلیفعالیتباچینمتالورژیزغال سنگمصرفکهنمی رود
فولادکهزیرساختبامرتبطسرمایه گذاری هایزیراباشد،همسو
.یافتخواهندکاهشآیندهسال هایدراحتمالاامی کنند،مصرف

(حرارتی و متالورژی)مصرف جهانی زغال سنگ 

IEA
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نقش فولاد در صنعت زغال سنگ

رویبریممستقصورتبهفولاد،تولیددارد،فولادتولیددرمهمینقشزغال سنگکهآنجاییاز
دهشمشخصزیرنموداردرکههمانطورهمچنین،.می گذاردتاثیرزغال سنگتقاضایوعرضه
وایراندفولاتولیدرویبررااثربیشترینوبودهفولادتولیدکنندهبزرگ ترینچیناست،

.داردآنصادرات

ویتنامایتالیاایرانبرزیلترکیهآلمانکره جنوبیروسیهآمریکاژاپنهندچین

2023 1,019,080140,70686,99981,39276,02966,68335,43833,71431,86931,03921,05419,215
2022 1,019,080125,37789,22780,53571,74665,84636,86035,13434,08930,59321,59820,004
2021 1,035,243118,20196,33685,79177,02070,41840,24140,36036,07128,32024,41323,019
2020 1,064,767100,25683,18672,73271,62167,07935,68035,81031,41528,99020,37919,900
2019 995,419111,35199,28487,76171,72971,41239,62733,74332,56925,60923,19017,469
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تقاضا فولاد چین

درخامفولادمصرف کنندهوتولیدکنندهبزرگترینعنوانبهچین
تتحولا.می کندایفافولادجهانیبازاردرمهمیبسیارنقشجهان

قیمتواتقاضبرتوجهیقابلتأثیرکشوراینصنعتیواقتصادی
.داردبین المللیسطحدرخامفولاد
در.ندمی کتولیدراجهانخامفولادازنیمیازبیشتنهاییبهچین
بودهتنمیلیارد1.02حدودچینخامفولادتولید،2023سال
.است
تفادهاسوصنعتیبالایظرفیتدلیلبهچیندرخامفولادتولید

ردهمچنانفولادسازی،کارخانه هایدرنوینفناوری هایازگسترده
الاببسیارنیزچیندرخامفولادداخلیمصرف.استافزایشحال
و،خودروسازیزیرساخت ها،ساختمانی،بخش هایبهبیشترواست
.دارداختصاصصنعتیتجهیزاتتولید

ساختمان هایوپل ها،جاده ها،نظیرزیرساختیبزرگپروژه های
ین،همچن.هستندچیندرفولادتقاضایاصلیموتوربلندمرتبه،
تولیداقتصادی،وضعیتدولتی،هایسیاستهمچونعواملی
قیمتوتقاضاعرضه،برچین،وارداتوصادراتداخلی،ناخالص
.داشتخواهدتاثیرجهانیفولاد
دلارتریلیون2023،17.79سالبرایچینداخلیناخالصتولید
سالبراینیز،IMFاست،بودهدرصد5.2آنسالانهرشدوبوده

سالانهرشدبرایرادرصد4.5و5نرخترتیببه،2025و2024
بنظرهاگرچبنابراین،.استکردهپیش بینیداخلیناخالصتولید

اداریمعنکاهشانتظارنمی تواناماباشد،کاهشیچینرشدمی رسد
.داشتکشوراینفولادتقاضادر
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معرفی

بزرگترینازیکیطبسپروردهسنگزغالشرکت
ردشرکتاین.استایراندرسنگزغالتولیدکنندگان

.استشدهواقعطبسشهرستانجنوبی،خراساناستان
قرارطبسپرودهزغال خیزمنطقهدرشرکتاینکارخانه
سنگزغالمعادنبزرگترینومهمترینازیکیکهدارد
.می رودشماربهایران

شاملطبسپروردهسنگزغالشرکتاصلیمحصولات
متالورژیوفولادصنایعدرکهاستکک شوسنگزغال

265،000حدوددرنیز،شرکتاینتولید.می شوداستفاده
.می باشدسالدرککشوزغال سنگتن

خریدواستخراجشاملشرکتعملیاتکلیصورتبه
زغال سنگتولیدوآن هافرآوریسپسوخامزغال سنگ

.دمی شواستفادهفولادیصنایعدرکهمی باشدککشو

56.37

19.99

3.4

شرکت تکادوسهامداران

شرکت معدنجو

شرکت معادن منگنزایران

شرکت ذغال سنگ نگین طبس

شرکت سرمایه گذاری سایه گسترسرمایه

بازارگردانی آرمان تدبیرنقش .ا.صندوق س

جهان

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی کاریزما
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زنجیره ارزش زغال سنگ کک شو

استخراج از معدن
زغال سنگ خام

تن1.8

زغال شویی و 
فرآوری

کنسانتره 
زغال سنگ

تن0.9
کک سازی

کک متالورژی

تن0.55
تن چدن1احیا و تولید چدن

تن0.07
نرمه کک

زم،لاحرارتتامینبرعلاوهکهداردوجودسوختیبهنیازتصفیه،وذوببرایبلندکورهدر
دارایدبایسوختاین.بگذارداختیاردرنیزراآهناکسیداحیاءبراینیازموردکربنبتواند
بینازراگازهابتواندکهاینبرایونچسبدهمبهسوختنحیندروباشدزیادحرارتیارزش
برایککلذا.باشدنیزمتخلخلکهاستبهترنماید،تسهیلرااحتراقعملودادهعبورخود
برایلیوداردوجودطبیعتدرطبیعیصورتبهکک.می شودتلقیگزینهبهترینمنظوراین

ککتهیه.می شودحاصلکک شوزغال سنگازفرآیندهاییطیمختلفصنایعدراستفاده
شوککزغال سنگشستشویوفرآوریعملیاتبدونقبولقابلفنیشرایطبامتالورژی
درودموجمختلفناخالصی هایزغال سنگ،شستشویوفرآوریفرآینددر.نیستامکان پذیر
.می شودتولیدکک شوزغال سنگکنسانترهوحذفمعادنازشدهاستخراجزغال سنگ

استمتفاوتیکدیگرباآنهادرموجودفرارموادکهزغال سنگنوعچندککتولیدفرآینددر
اکسیژنغیابدرسانتیگراددرجه1000-1100دمایدرمخصوصکوره هایدروشدهمخلوط

خصوصیات.می گیرندقرارحرارتتحتفرارترکیباتتجزیهجهتساعت24-36مدتبه
وده هایتبههواغیابدرکهاستزغال سنگشدنذوبوشدننرمازناشیترکیباینفیزیکی
.تاسفسفروگوگردکمیمقداردارایمادهاینهمچنین.می شودتبدیلمتخلخلاماسخت
هشدذخیرهشدنخنکازپسومی شودخنکهوایاآبباوخارجاجاقازشدهتولیدداغکک
.می شودمنتقلبلندکورهبهفولادسازیبرایمستقیماایاو
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(تن)تولید و فروش محصولات 

تولید ذغال سنگ کنسانتره کک شو فروش ذغال سنگ کنسانتره کک شو

تولید و فروش

زغال سنگخریدواستخراجشاملشرکتعملیاتکلیصورتبه
درهکمی باشدککشوزغال سنگتولیدوآن هافرآوریسپسوخام

روندهموارهشرکتتولیدهمچنین،.می شوداستفادهفولادیصنایع
برای.استداشتهتولید1402،265،630سالدروداشتهصعودی
توسعهطرحتکمیلاندازچشمبهتوجهباروندایننیز،آیندهسنوات
.استشدهپیش بینیصعودی،1403دومنیمهدرشرکت
وریزدانهباطله،غال هایزبازیافتموضوعنیزاخیرسالهایطی

توسعهطرح2و1فازهایقالبدرتولیدخطازخروجیدرشت دانه
خریدوپروژهطراحیمراحلشاملآناجراییمقدماتومطرح
تابلویمجموعهسپراتور،مگنتدرامشاملتجهیزاتازبخشی

تساخوسیکلون هاخریدقراردادعقداسلاری،پمپ هایسکسیون،
.استشدهفراهممیلکچ
ویرالاسپمدارستونازفلوتاسیوندرشتباطله هایتوسعه1فازدر
دومسنگینواسطهسیکلونطریقازدانهدرشتباطله های2فازدر

افزایشدتولیراندمانترتیببدینوگرفتخواهندقراربازیافتمورد
.دادخواهد

جانماییوسازمانتجهیزاتاجرایینقشه هایکلیه1403سالدر
کنسانتر،سیویل،مهندسیعملیاتوشدهتهیهتوسعهطرح

یفازهادرپمپ هاوسازه ایفندانسیونهایپاستال،اجرایآرومتری،
حطراجراییپیمانکاربانیزقرارداداست،رسیدهپایانبه2و1

بهفازاین1403سالدومنیمهدرمی رودانتظاروشدهمنعقد
.برسدبهره برداری

Anپژوهشیمقالهبهتوجهبا analysis of medium losses in coal

washing plantsدرطرحاینازحاصلتولیدراندمانافزایش
.استشدهگرفتهنظردردرصد10حالتترینبدبینانه
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وزنسبت قیمت زغال سنگ کک شو به شمش فخ
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فخوزسنگ کک شو به شمش نسبت قیمت زغال
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مبلغ فروش دلاری 
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(دلار نیما)مبلغ فروش شرکت 
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بهای تمام شده فروش

94%

6%

1402تفکیک بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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فخوزنسبت قیمت زغال سنگ خام به شمش 
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مقدار مصرف زغال سنگ خام

معادن شرکت

ظرفیت اسمی نام معدن
سالانه

ذخایر قطعی معادن 
1402

5,700240,000(شرکت فرعی)معدن نایبند 

14,50087,000(شرکت فرعی)معدن تخت نادر

150,000990,000(شرکت فرعی)معدن زیتون 

8,000150,000(شرکت فرعی)معدن چل 
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اقتصادیمفروضات 

1398139914001401140214031404واحد

 592,000 470,000 382,904 270,446 230,556 207,343 112,185ریالدلار نیما

%30%35%40%49%40%36%35درصدتورم

%30%35%42%54%54%24%25درصدافزایش حقوق

 480 480 521 527 615 403 359تن/دلارشمش فخوز

سنگ کک شو به شمشنسبت قیمت زغال
%28.6%27.7%29.2%30.3%26.4%30.1%27.1درصدفخوز

%9.9%9.9%10.8%11.0%9.0%9.6%8.9درصدوزنسبت قیمت زغال سنگ خام به شمش فخ

مفروضات
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1398139914001401140214031404صورت سود و زیان

 23,958,913 17,761,136 15,689,881 11,467,664 9,706,335 5,827,929 2,448,900فروش

(19,069,372)(14,556,757)(13,202,286)(9,157,658)(7,549,923)(4,152,693)(1,899,194)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,889,540 3,204,379 2,487,595 2,310,006 2,156,412 1,675,236 549,706ناخالص( زیان)سود 

(372,468)(280,340)(190,250)(128,730)(97,920)(94,194)(58,877)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 4,517,072 2,924,039 2,297,345 2,181,276 2,058,492 1,581,042 490,829عملیاتی( زیان)سود 

(58,843)(45,264)(33,529)(9,495)(21,939)(17,729)(10,369)هزینه های مالی

 567,073 488,547 396,338 711,504 313,493 219,181 97,845خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 5,025,301 3,367,322 2,660,154 2,883,285 2,350,046 1,782,494 578,305عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(928,520) 0 0(306) 0 0(113,209)مالیات

 4,096,781 3,367,322 2,660,154 2,882,979 2,350,046 1,782,494 465,096خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 4,096,781 3,367,322 2,660,154 2,882,979 2,350,046 1,782,494 465,096خالص( زیان)سود 

 2,396 1,969 1,556 1,686 4,352 3,301 861سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,710,000 1,710,000 1,710,000 1,710,000 540,000 540,000 540,000سرمایه

صورت سود و زیان
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حاشیه سود
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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maskanbank_brokerage

maskanbourse


