
آشنایـی با  شــرکـت
سیمــان مازنـــدران

تاریخ تحلیـل
تیـــر ۱۴۰۳  ۲۰



شـرکت سیمــان مازنــدران در ســال ۱۳۵۳ تاسیس و 

در ســال ۱۳۶۰ فعـالیت خــود را آغــاز نمـود. این شرکت 

پس از اجــرای طـرح توسعــه در حــال حاضـر دارای۲ خط 

تولیـد با ظـرفیت ۷۳۰۰ تــن کلینکـــر در روز بــوده و 

تـوان تولیـد سالیانه ۲٫۳ میلیون تـن سیمــان را دارد. 

سهام این شرکت در سال ۱۳۷۴ در بـورس عرضـه شد.

ارزش بــازار
۶۰,۵۱۵
میلیارد ریال

ســــال مـــالـــی
۱۴۰۲/۹/۳۰

ســـرمایــه ثبت شــده  
۲,۴۶۶میلیارد تومان

میانگین تقسیم سـود ســه ساله  ۹۴%

صفحه ۲/۱۰



سهامداران 
شركت سرمايه گذاری و توسعه صنايع سيمان

شركت گروه صنايع سيمان كرمان

شركت سيمان شمال

شركت سيمان فارس و خوزستان

شركت سيمان قائن

شركت سيمان اروميه

سایرسهامداران 

۱۹٫۶۲%

۱۹٫۴۸%

۱۷٫۳۸%

۸٫۸%

۲٫۹%

۲٫۲۸%

۲۹٫۵۴%

 ۲۴ درصد سهـام شرکت شناور می باشد.

صفحه ۳/۱۰
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ثبـ
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پ تولیــــدرشد۱۴%

نــرخ سیمــانرشد۳۰%
در بورس کالا 

مبلغ فروش نسبترشد۴۹%
بــه مــدت مشـابــه 

پایین تر بودن هزینه های انرژی
بــه نسبـت میــانگیـــن صنعــت 

راه اندازی گیربکس آسیـاب
جدیــد از شهـریـــور۱۴۰۳

صفحه ۴/۱۰



مهمترین اخبار صنعت، در ماه اخیـــر

با توجه به قطعی برق صنایع و محدود بودن کارخانجات 
نزدیک بــه شهـرهـای بــزرگ، احتمــالا در سمت عرضـــه 
محدودیت ایجاده شده و باعث رقابت نرخ محصول این 

کارخانجات در بورس کالا خواهد شد. 

از طرفی از تاریـخ ۴ تیر خریـد سیمـان در بـورس کالا نیاز 
به پیش پرداخت دارد که این موضوع باعث کاهش در 
سمت تقاضا و احتمالا کاهش رقابت در نرخ خواهد شد.

صفحه ۵/۱۰



مفروضات
 

نرخ ارز 
رشد قیمت در  ۶ ماهه دوم

سیمان -فله
سیمان-پاکتی

سیمان-فله صادراتی
نرخ گاز سوخت

نرخ برق
نرخ رشد مواد اولیه و تورم

نرخ رشد انرژی
نرخ رشد دستمزد

 
۴۲۸,۰۰۰
۵ 
 ۱۰,۰۰۰,۰۰۰ 
 ۱۰,۰۰۰,۰۰۰ 
 ۱۴,۲۰۰,۰۰۰ 
 ۱۵,۰۰۰ 
 ۳۷۵ 
۴۰
۵۰
۳۵

ریال

درصد

ریال

ریال

ریال

ریال

ریال

درصد

درصد

درصد

صفحه ۶/۱۰



صورت سود و زیان

با توجه به قیمت ۲۴,۸۹۰ ریال P/E سهم در تاریخ ۲۰ تیر ماه ۵٫۴ می باشد.

فروش
بهای تمام شده کالای فروش رفته

سود (زیان) ناخالص
هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

خالص سایر درآمدها (هزینه ها)ی عملیاتی
سود (زیان) عملیاتی

هزینه های مالی
خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
مالیات سال جاری

سود هر سهم پس از کسر مالیات
سرمایه

  ۲۶,۷۵۲,۴۶۹ 
 (۱۴,۷۰۹,۷۷۳)
 ۱۲,۰۴۲,۶۹۶ 
 (۱,۴۲۳,۳۹۶)

 ۴۸,۳۵۱ 
 ۱۰,۶۶۷,۶۵۲ 
 (۲۸,۳۵۶)

 ۲,۰۰۵,۷۵۸ 
 ۱۲,۶۴۵,۰۵۳ 
 (۱,۲۴۳,۵۱۷)
 ۴,۶۲۳ 

 ۲,۴۶۶,۰۰۰

۱۴۰۳/۰۹

صفحه ۷/۱۰



تحلیل حساسیت

سمــــــــازن

۴,۶۲۳

۹,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۱۸,۰۰۰

نــرخ رشــد محصولات در شش مــاه باقــی مانــده

گاز
خ 

 نر
شد

د ر
رص

د

۰%

۴,۵۵۱

۴,۴۷۲

۴,۳۹۳

۴,۳۱۴

۵%

۴,۷۸۲

۴,۷۰۳

۴,۵۴۴

۱۰%

۵,۰۱۲

۴,۹۳۳

۴,۸۵۴

۴,۷۷۵

۱۵%

۵,۲۴۳

۵,۱۶۴

۵,۰۸۵

۵,۰۰۶

۲۰%

۵,۴۷۴

۵,۳۹۵

۵,۳۱۶

۵,۲۳۷

۴,۶۲۳

صفحه ۸/۱۰



تحلیل تکنیکال

سهم در یک ناحیه رنج در حال نوسان بوده که پس از شکست سقف  در 
دار  بالای آن تثبیت شــده و به نظـر حرکت صعودی در این سهـم ادامـه 
خواهد بود. در سناریو صعــود کـه بـه نظـر محتمل تــر است هدف قیمتی 

۲۷،۰۰۰ و ۳۰،۰۰۰ ریال در دسترس است.

صفحه ۹/۱۰



هرکجا هستم باشم
آسمان مال من است

۰۲۱-۵۲۴۴۱    
Asemanbroker


