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 کسب و کار شرکت ت یماه

اصلاح    ی شرکت اکتشاف استخراج و فرآور  تیاست. موضوع فعال  دهیو به ثبت رس   س یتاس  الیر   ونیلی ثابت ده م  هی با سرما  ۱۳۶۳در سال    ران یاملاح ا  یمعدن  شرکت

 ت یبه وزارت معادن و فلزات سابق فعال  ستهی و ا   رانیدرصد سهام شرکت بنام شرکت خدمات توسعه معادن ا  ۵۱  یبا واگذار  ۱۳۶۴. در سال  باشدیم  یمختلف معدن

سولفات    یو گرمسار و با فروش ماده خام معدن   ن یورام  ر یدر دشت کو  می گرفتن چند معدن سولفات سد  ار یشرکت با در اخت  یابتدائ  تی. فعالدیشرکت آغاز گرد

 .آغاز شد م یکننده پودر سولفات سد دیتول یسنت ی و واحدها به کارخانجات یاستخراج  میسد

ن  ت  ۱۸۰۰۰۰ دیتول  یعمل  تیو در حال حاضر شرکت با ظرف  دهیبه صورت مستمر در شرکت اجرا گرد  ی توسعه ا  یتهایفعال  سیتاس  یشرکت از ابتدا   تیفعال  طی  از

به    یو صنعت  ی خوراک  هیهزار من نمک تصف  ۱۱۵راک و گرمسار و  ا مستقر در    یدیتول  یکننده کشور ( در مجتمع ها  دیتول  نی) به عنوان بزرگتر  میسولفات سد

  م یسولفات سد  هیماده اول  نیکسب و کار شرکت تام  تی. عمده ماهباشدیم  تیدر حال فعال  رکننده و صادر کننده کشور در مجتمع گرمسا  دیتول  ن یعنوان بزرگتر

 .باشد  یو مصارف خانوار م یی بزرگ مواد غذا عیصنا یو صنعت ی نمک خوراک نیو تام شهیو ش نده یشو ع یجهت صنا

تن    ۲۰۰۰۰  یاسم   تیبه ظرف  میکلس  دیتن در سال و کلر  ۴۰۰۰۰  یاسم  تی به ظرف  میسولفات پتاس  یبه نام ها  دیاضافه نمودن دو محصول جد   ۱۳۹۹از سال    شرکت

زدا در   خ یو   طوبتبه عنوان جاذب ر  میکلس  د یو محصول کلر   ی)کود پتاس ( در صنعت کشاورز   میل سولفات پتاسدر سال را در دستور کار قرار داده که محصو

  د ی محصول جد  ن یهزار تن در سال آغاز و ا  ۴۰  یاسم  تیار شرکت با ظرفسگرم  ید یدر مجتمع تول  می محصول سولفات پتاسهمچنین  مختلف کاربرد دارد.    عیصنا

پروژه در تابستان   ی و راه انداز  لیو با تکم  باشدیم  یو بهره بردار   لیتکم  یی مراحل نها   ی در حال ط  زین  م یکلس  د ی. پروژه کلر دی به سبد محصولات شرکت اضافه گرد

 . دیمحصولات شرکت اضافه خواهد گرد دیمحصول مذکور به س ۱۴۰۳سال 
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 کاربرد محصول 
 

 

 سولفات سدیم 

 پودر های شویندهکفزا در صنعت   •

 کاغذ کرافت  صنایع رنگرزی  داروهای دامی •

 حباب گیر در صنعت شیشه و بلور •

 نمک خوراکی • نمک تصفیه و صنعتی 

 مصارف به عنوان کود کشاورزی  • سولفات پتاسیم 

 
 

 

 کلرید کلسیم 

 کنترل یخ و گرد و غبار در جاده ها  •

 رطوبت گیرهای صنعتی •

 ضدیخ  •

 صنایع غذایی •

 دارویی صنایع  •
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 محصولات  قیمت گذاری

. تابع قیمت گذاری دستوری نمی باشدو    ت میگیردو فروش در بازار صوربورس کالا  کار  زودیم و نمک از طریق ساسرکت شامل سولفات  محصولات تولیدی ش

 شاورزی تعیین می گردد.ی ک رکت خدمات حمایتزار شده توسط شاقصات برگت پتاسیم بر اساس منقیمت سولفا

 

 بازار سهم از 

 .ی باشدور را شامل مدر داخل کشدرصد از سهم تولید  ۱۵و نمک خوراکی حدود صد در ۸۵حدود  رکتش یمسولفات سدمحصول 

 

 سهامداران عمده 

 %73.27 مینئصدرتا گذاری سرمایه  شرکت

 %3.11 ایران   شیمیایی صنایع  گذاری سرمایه  شرکت

 %1.95 سرمایه گذاری سهامی اهرمی موج فیروز  صندوق

 %1.03 صندوق سرمایه گذاری ارمغان فیروزه آسیا 

 %20.64 اور نسهام ش 
 

 

 

 

 

mailto:sepehrsigari@gmail.com


  
   

Sepehr.sigari        

  

   
   

  sepehrsigari@gmail.com 
    

 

 مفروضات تحلیل 
 توضیحات 1403 1402 1401 سال

 500,000 380,000 270,000 دلار نیمایی
 

 افزایش نرخ دستمزد و تورم 
  

35% 
 

 نرخ فروش مقدار تولید )داخلی( 

 65,765,638 182,000 182,545 179,291 پودر سولفات سدیم 

 30,663,734 72,000 82,438 66,784 نمک تصفیه شده 

 500,000,000 12,000 6,705 - سولفات پتاسیم

 نرخ فروش مقدار تولید )صادراتی( 

 74,272,381 5,000 5,113 6,787 پودر سولفات سدیم 

 22,720,677 40,000 41,030 46,331 نمک تصفیه شده 

 نرخ خرید تولید محصول( سال اخیر و متناسب با مقدار  3مقدار مواد اولیه داخلی) میانگین مصرف در  

 ماده معدنی سولفات سدیم 
  

741,867 2,804,225 

 ماده معدنی نمک تصفیه
  

85,845 2,017,011 

 بسته بندي  -سایر مواد اولیه  
  

490,879 1,873,491 

 ماده معدنی نمک هیدرومیل 
  

49,449 3,386,434 

 سایر مواد مصرفی سولفات پتاسیم
  

1,227 30,289,163 

 نرخ خرید مواد اولیه وارداتی 

 فلوکلانت 
  

101 1,614,517,981 

 کلرید پتاسیم
  

1,740 209,096,346 
 

 4,448 2,232 1,419 سود
 

 قیمت سهم 
  

25,000 
 

P/E 
  

5.6 
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 یان ت سود و زصور 

 

 1403تحلیل  1403برآورد شرکت  1402 1401 1400 1399 1398 1397 شرح 

 ۲۱,۴۵۷,۳۲۴ ۲۷,۱۸۴,۴۲۴ ۱۲,۶۹۱,۷۸۰ ۸,۰۴۶,۲۷۶ ۶,۰۰۳,۹۷۳ ۳,۹۶۱,۶۷۵ ۲,۹۰۳,۷۲۶ ۱,۸۶۴,۶۵۶ درآمدهای عملیاتی  

 ۸,۰۰۹,۲۶۷- ۱۴,۴۵۷,۵۴۵- ۵,۴۶۱,۷۰۶- ۳,۸۶۰,۱۴۲- ۲,۸۳۳,۹۳۰- ۱,۴۴۶,۲۰۱- ۹۳۳,۱۵۹- ۶۹۶,۹۶۴- بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی  

 ۱۳,۴۴۸,۰۵۷ ۱۲,۷۲۶,۸۷۹ ۷,۲۳۰,۰۷۴ ۴,۱۸۶,۱۳۴ ۳,۱۷۰,۰۴۳ ۲,۵۱۵,۴۷۴ ۱,۹۷۰,۵۶۷ ۱,۱۶۷,۶۹۲ سود )زیان( ناخالص  

 ۵۳۹,۶۳۱ ۷۰۲,۴۰۵- ۴۲۳,۵۲۲- ۳۰۳,۳۴۲- ۲۲۳,۹۱۶- ۱۳۳,۳۷۱- ۱۱۳,۵۵۷- ۸۳,۸۴۲- هاى فروش، ادارى و عمومى  هزینه

 ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 ۰ ۰ ۱,۶۰۶ ۶۷,۹۰۳ ۸۵ ۴,۸۰۵ ۱,۲۸۵ ۰ سایر درآمدها 

 ۲۴,۰۰۰- ۲۴,۰۰۰- ۱۷,۹۰۷- ۰ ۸,۰۳۵- ۲- ۰ ۵۹۶- ها  سایر هزینه

 ۱۳,۹۶۳,۶۸۸ ۱۲,۰۰۰,۴۷۴ ۶,۷۹۰,۲۵۱ ۳,۹۵۰,۶۹۵ ۲,۹۳۸,۱۷۷ ۲,۳۸۶,۹۰۶ ۱,۸۵۸,۲۹۵ ۱,۰۸۳,۲۵۴ سود )زیان( عملیاتی  

 ۱,۰۸۰,۰۰۰- ۱,۰۸۰,۰۰۰- ۴۳۴,۹۷۱- ۱۸۴,۲۰۵- ۱۴۷,۹۱۸- ۳۶,۷۲۱- ۲۹,۵۳۹- ۱۵,۷۰۱- هاى مالى  هزینه

 ۴۵۸,۸۳۹ ۴۵۸,۸۳۹ ۳۸۴,۸۳۴ ۴۷۱,۳۳۷ ۱,۳۴۸,۱۴۳ ۴۹۴,۴۶۸ ۲۶۳,۷۳۲ ۱۰۸,۱۰۳ های غیرعملیاتی  سایر درآمدها و هزینه

 ۱۳,۳۴۲,۵۲۷ ۱۱,۳۷۹,۳۱۳ ۶,۷۴۰,۱۱۴ ۴,۲۳۷,۸۲۷ ۴,۱۳۸,۴۰۲ ۲,۸۴۴,۶۵۳ ۲,۰۹۲,۴۸۸ ۱,۱۷۵,۶۵۶ سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات  

 ۰ ۰             هزینه مالیات بر درآمد:  

 ۱,۳۳۲,۸۵۸- ۱,۱۳۶,۷۴۲- ۶۷۳,۳۰۷- ۴۳۵,۲۷۱- ۴۶۱,۷۳۰- ۴۵۴,۷۷۸- ۲۹۹,۷۹۶- ۱۸۹,۰۲۹- سال جاری  

 ۰ ۰ ۴۰,۱۹۶- ۲۹,۰۱۰ ۵۰,۳۲۸ ۱۱,۱۷۰ ۱۱,۶۰۹ ۳,۶۶۶ های قبل  سال 

 ۱۲,۰۰۹,۶۶۸ ۱۰,۲۴۲,۵۷۱ ۶,۰۲۶,۶۱۱ ۳,۸۳۱,۵۶۶ ۳,۷۲۷,۰۰۰ ۲,۴۰۱,۰۴۵ ۱,۸۰۴,۳۰۱ ۹۹۰,۲۹۳ سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم  

 ۱۲,۰۰۹,۶۶۸ ۱۰,۲۴۲,۵۷۱ ۶,۰۲۶,۶۱۱ ۳,۸۳۱,۵۶۶ ۳,۷۲۷,۰۰۰ ۲,۴۰۱,۰۴۵ ۱,۸۰۴,۳۰۱ ۹۹۰,۲۹۳ سود )زیان( خالص  

 ۴,۴۴۸ ۳,۷۹۴ ۲,۲۳۲ ۱,۴۱۹ ۴,۴۳۷ ۵,۷۱۷ ۴,۳۰۷ ۴,۷۱۶ ریال   –سود )زیان( خالص هر سهم

 ۲,۷۰۰,۰۰۰ ۲,۷۰۰,۰۰۰ ۲,۷۰۰,۰۰۰ ۲,۷۰۰,۰۰۰ ۸۴۰,۰۰۰ ۴۲۰,۰۰۰ ۴۱۸,۹۵۰ ۲۱۰,۰۰۰ سرمایه 
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دیم پودر سولفات س

76%

ده نمک تصفیه ش

15%

سولفات پتاسیم 

1%
یپودر سولفات سدیم صادرات

2%

ده نمک تصفیه ش

صادراتی

6%

درصد مبلغ فروش محصول

مواد مستقیم 

مصرفی 

45%

دستمزدمستقیم تولید

13%

سربارتولید 

42%

بهای تمام شده

36%

4%

25%

3% 3% 3%

26%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

ماده معدنی 

سولفات سدیم 

ماده معدنی نمک 

تصفیه 

-سایر مواد اولیه 

بسته بندی 

ماده معدنی نمک 

هیدرومیل 

ی سایر مواد مصرف

یم سولفات پتاس

فلوکلانت 

وارداتی

م  کلرید پتاسی

وارداتی

مصرفی د  موا غی  ل ب م رصد  د
آب چاه 

3%

گاز طبیعی

83%

گازوییل 

3%

برق 

4%

مازوت 

7%

انرژی

mailto:sepehrsigari@gmail.com


  
   

Sepehr.sigari        

  

   
   

  sepehrsigari@gmail.com 
    

 

 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

 1
3

9
9

/0
2

 1
3

9
9

/0
3

 1
3

9
9

/0
4

 1
3

9
9

/0
5

 1
3

9
9

/0
6

 1
3

9
9

/0
7

 1
3

9
9

/0
8

 1
3

9
9

/0
9

 1
3

9
9

/1
0

 1
3

9
9

/1
1

 1
3

9
9

/1
2

1
4

0
0

/1

1
4

0
0

/2

1
4

0
0

/3

1
4

0
0

/4

1
4

0
0

/5

1
4

0
0

/6

1
4

0
0

/7

1
4

0
0

/8

1
4

0
0

/9

1
4

0
0

/1
0

1
4

0
0

/1
1

1
4

0
0

/1
2

 1
4

0
1

/0
1

 1
4

0
1

/0
2

 1
4

0
1

/0
3

 1
4

0
1

/0
4

 1
4

0
1

/0
5

 1
4

0
1

/0
6

 1
4

0
1

/0
7

 1
4

0
1

/0
8

 1
4

0
1

/0
9

 1
4

0
1

/1
0

 1
4

0
1

/1
1

 1
4

0
1

/1
2

 1
4

0
2

/0
1

 1
4

0
2

/0
2

 1
4

0
2

/0
3

 1
4

0
2

/0
4

 1
4

0
2

/0
5

 1
4

0
2

/0
6

 1
4

0
2

/0
7

 1
4

0
2

/0
8

 1
4

0
2

/0
9

 1
4

0
2

/1
0

 1
4

0
2

/1
1

 1
4

0
2

/1
2

 1
4

0
3

/0
1

 1
4

0
3

/0
2

 1
4

0
3

/0
3

مقدار تولید

پودر سولفات سدیم نمک تصفیه شده سولفات پتاسیم

0

10000000

20000000

30000000

40000000

50000000

60000000

70000000

80000000

 1
3

9
9

/0
2

 1
3

9
9

/0
3

 1
3

9
9

/0
4

 1
3

9
9

/0
5

 1
3

9
9

/0
6

 1
3

9
9

/0
7

 1
3

9
9

/0
8

 1
3

9
9

/0
9

 1
3

9
9

/1
0

 1
3

9
9

/1
1

 1
3

9
9

/1
2

 1
4

0
0

/0
1

 1
4

0
0

/0
2

 1
4

0
0

/0
3

 1
4

0
0

/0
4

 1
4

0
0

/0
5

 1
4

0
0

/0
6

 1
4

0
0

/0
7

 1
4

0
0

/0
8

 1
4

0
0

/0
9

 1
4

0
0

/1
0

 1
4

0
0

/1
1

 1
4

0
0

/1
2

 1
4

0
1

/0
1

 1
4

0
1

/0
2

 1
4

0
1

/0
3

 1
4

0
1

/0
4

 1
4

0
1

/0
5

 1
4

0
1

/0
6

 1
4

0
1

/0
7

 1
4

0
1

/0
8

 1
4

0
1

/0
9

 1
4

0
1

/1
0

 1
4

0
1

/1
1

 1
4

0
1

/1
2

 1
4

0
2

/0
1

 1
4

0
2

/0
2

 1
4

0
2

/0
3

 1
4

0
2

/0
4

 1
4

0
2

/0
5

 1
4

0
2

/0
6

 1
4

0
2

/0
7

 1
4

0
2

/0
8

 1
4

0
2

/0
9

 1
4

0
2

/1
0

 1
4

0
2

/1
1

 1
4

0
2

/1
2

 1
4

0
3

/0
1

 1
4

0
3

/0
2

 1
4

0
3

/0
3

قیمت محصول

ریال/ پودر سولفات سدیم تن  ریال/ نمک تصفیه شده تن 

mailto:sepehrsigari@gmail.com


  
   

Sepehr.sigari        

  

   
   

  sepehrsigari@gmail.com 
    

 

 

 

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

7000000

8000000

1 2 3 4 5 6

روند سودسازی شرکت

ناخالص ( زیان)سود  عملیاتی ( زیان)سود  خالص ( زیان)سود 

2.20
2.30

0.83

1.60

1.37
1.15

1.71

1.94

0.47

0.86
0.64

0.41

1.47 1.54

0.25

0.48 0.44

0.060.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

1397 1398 1399 1400 1401 1402

نسبت های نقدینگی

نسبت جاری نسبت آنی نسبت وجه نقد

1.1 

0.9 
0.8 0.7 

0.8 

 -

 0.2

 0.4

 0.6

 0.8

 1.0

 1.2

 -

 50.0

 100.0

 150.0

 200.0

 250.0

 300.0

 350.0

1398 1399 1400 1401 1402

نسبت های فعالیت

دوره وصول مطالبات دوره پرداخت بدهی ها دوره گردش موجودی کالا چرخه عملیاتی خالص چرخه عملیاتی  نسبت گردش دارایی
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نسبت های سود آوری

حاشیه سود خالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود ناخالص بازده حقوق صاحبان سهم بازده دراریی ها
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نسبت های اهرمی

نسبت بدهی نسبت تسهیلات به سرمایه نسبت اهرمی
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P/E ttm

سود

4,448          170,000      175,000      180,000      185,000       187,500       190,000       195,000       200,000       

400,000      3,067           3,140           3,213           3,287            3,323            3,360            3,433            3,506            

420,000      3,299           3,376           3,453           3,530            3,568            3,607            3,684            3,760            

450,000      3,648           3,730           3,812           3,895            3,936            3,977            4,059            4,142            

480,000      3,996           4,084           4,172           4,260            4,304            4,348            4,435            4,523            

500,000      4,228           4,320           4,411           4,503            4,549            4,594            4,686            4,777            

520,000      4,461           4,556           4,651           4,746            4,794            4,841            4,937            5,032            

550,000      4,809           4,910           5,010           5,111            5,161            5,212            5,312            5,413            

580,000      5,158           5,264           5,370           5,476            5,529            5,582            5,688            5,795            

600,000      5,390           5,500           5,610           5,719            5,774            5,829            5,939            6,049            

دلار

مقدار تولید پودر سولفات
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