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کاشی و سرامیک

3

کاشی

درجله 1،000کاشی فرآورده ای سرامیکی، متشکل از دانه های ظریف متبلور و متخلخلل اسلت کله مع لو  در تلرارت بلا تر از 

ع لده ملواد کاشی و سرامیک از محصو تی هستند که. سانتیگراد پخته شده و در انواع لعاب دار و بدون لعاب تولید می شود

طوح کلف و تشکیل دهنده آنها خاک رس و یا سفال می باشند که برای نازک کاری و زیباسازی ساخت ان به منظور پوشیدن سل

.دیوار استفاده می شود و به آن در اصطلاح سنگ مصنوعی نیز گفته می شود

سرامیک

فاده سرامیک در واقع یک نوع کاشی است که به عنوان کفپوش و یا جهت پوشش دیوارهلا در برخلی فهلاهای داخللی اسلت

اربیلد اکسلید آلومینیلوم، کاربیلد سلیلیکون، ک، نکلائولخلاک رس، : برای ساخت سرامیک ها مع و  مواد خام مانند. می شود

، سلپ  تنگستن و موارد خالص دیگر را با آب مخلوط کرده و خ یر بدست آمده را در قالب های از پیش تعیین شده می ریزند

ی پزی در دستگاه خشک کن می گذارند تا مواد خشک شوند و شکل قالب را به خود گیرند، در نهایت آنهلا را در کوره هلای کاشل

.ترارت می دهند
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کاشی و سرامیک

4

:قس ت تشکیل می شود2یک قطعه کاشی از 

.می دهدبخش سفالی که قس ت اصلی و استخوان بندی کاشی را تشکیل1)

.ردلعاب کاشی که ماده ای شیشه ای است و روی بخش سفالی قرار می گی2)

.م می شوندکاشی های تولیدی نیز بر مبنای کاربرد به چند دسته تقسی

کاشی کف✓

کاشی دیوار✓

کاشی پرسلان✓

ه بله کاشی پرسلان، کاملا شلبیه سلرامیک سلاخته می شلود و باتوجل
اشلد دارای مقاومت با یی می ب( فشار و ترارت با )شرایط تولید آن 

و باتوجه به جلذب کلم آب، در ن لای خانله و کلف سلاخت ان قابلل 
در واقللع کاشللی پرسلللان، یکللی از جدیللدترین . اسللتفاده اسللت

. تکنولوژی های این صنعت می باشد

ی بله کاشل. تفاوت اصلی کاشی و سرامیک، در میزان استحکام آن است
رامیک دلیل ظرافت بیشتر و وزن پرس ک تر، در بدنه کار می شود ولی س

.به دلیل پرس سنگین تر و استحکام با تر در کف کار می شود

کاشی سرامیک
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فرآیند تولید کاشی و سرامیک

5

مواد اولیه

بال میل و اسپری درایر

پرس خشک کن اع ال لعاب پخت کاشی

آماده سازی لعاب



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

صنعت کاشی جهانی
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ارزش بازار جهانی کاشی و سرامیک
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8,268

2,069
902 478 300 291 289 278 276 252

بزرگترین مصرف کنندگان کاشی در جهان

8,863

2,550

1,049 587 458 438 435 410 370 310

بزرگترین تولیدکنندگان کاشی در جهان

(میلیون مترمربع)
(میلیون مترمربع)

(2021سال )بزرگترین تولیدکنندگان و مصرف کنندگان کاشی جهانی 
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(2021سال )سهم کشورها از مصرف کاشی جهانی 

8

45%

12%
5%3%

2%
2%

2%

29%

سهم کشورها از مصرف کاشی جهانی

چین هند برزیل اندونزی ویتنام ترکیه آمریکا سایر

48%

14%

6%
3%
2%
2%
2%

23%

سهم کشورها از تولید کاشی جهانی

چین هند برزیل اسپانیا ایران ترکیه ایتالیا سایر

.درصد است2.5سهم از بازار تولید کاشی ایران تدود •
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601
496 483

364

182 154 128
62 48

بزرگترین صادرکنندگان کاشی در جهان

215

168
134 126 116 105

85 76 66

بزرگترین واردکنندگان کاشی در جهان

(میلیون مترمربع)
(میلیون مترمربع)

(2021سال )بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان کاشی جهانی 
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پراکندگی واحدهای تولیدی کاشی و سرامیک در ایران

10

واتدهای تولیدی فعال در بازار سرمایه

8: تعداد شرکتهای پذیرفته شده

واتدهای فعال در تولید کاشی و سرامیک در سطح کشور

150: تعداد واتدهای فعال

700-750(: میلیون متر مربع)ظرفیت اس ی کل 

450-480(: میلیون متر مربع)مقدار تولید 

درصد 60-65: نرخ ظرفیت ع لیاتی

.ای گسترده ای دارندت هاستان یزد درصدر تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کشور قرار دارد و پ  از آن استان های اصفهان، قزوین و خراسان رضوی در این زمینه فعالی•
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صنعت کاشی و سرامیک ایران
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79% 81%
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59%

43%
49%

53% 54% 56%
63% 60%
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نسبت تولید به ظرفیت کاشی و سرامیک ایران
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381 398
449 458 480

215 200 220 225 230

151 161 179 182 194
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-
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یو
میل

-

تولید مصرف صادرات

.درصد از تجم تولید کاشی و سرامیک بصورت صادراتی بفروش رسیده است40بطور میانگین در سه سال اخیر •

صنعت کاشی و سرامیک ایران
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صادرات کاشی و سرامیک ایران
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.کشور صادر شده است59محصول کاشی و سرامیک ایران به 1401در سال •
.به ثبت رسانده  است1400درصدی را نسبت به سال 6تجم صادرات کاشی و سرامیک رشد 1401در سال •

مقدار صادرات کاشی و سرامیک ایران

421
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210 216 223
245
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-

ارزش د ری صادرات کاشی و سرامیک
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171

12 9 7.6 7.5 6.2 6.1 4.5 4.2 2.8 2.7

ارزش صادرات ایران به کشورهای جهان

140

8 6 5.7 5.6 4.7 4.5 3.3 2.6 1.9 1.9

تجم صادرات ایران به کشورهای جهان

(میلیون د ر)
(میلیون مترمربع)

(1401سال )صادرات کاشی و سرامیک ایران به کشورهای جهان 

.میلیون د ر بوده است245تدود 1401ارزش کل صادرات کاشی و سرامیک در سال • .میلیون مترمربع بوده است195تدود 1401تجم کل صادرات کاشی و سرامیک در سال •
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سهم کشورها از صادرات کاشی و سرامیک ایران

15

72%

4%
3%
3%
3%

2%
2%

2% عراق9%
پاکستان
آذربایجان
افغانستان
گرجستان
ترک نستان
ترکیه
ارمنستان
سایر

.عراق با ترین سهم صادراتی کاشی و سرامیک ایران را دارا می باشد•
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ریسک های احتمالی صنعت کاشی و سرامیک

16

 ت افزایش نرخ ارز و به تبع آن افزایش قی
ت ام شده محصو ت

محدودیت در تامین ارز، محدودیت در 
، انتقال و جابه جایی ارز تاصل از صادرات
 اتفاوت نرخ ارز در سامانه های سنا و نی

عدم ثبات و افزایش قی ت مواد 
اولیه،کا ها و قطعات مصرفی

تداوم رکود ساخت و ساز، افزایش 
بی رویه هزینه های ت ل و نقل و مازاد 

عرضه محصو ت در کشور
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شرکت های تولید کننده کاشی و سرامیک

17

تولید به ظرفیت 1402تولید  1402ظرفیت اسمی سال  محصول شرکت

%69 (1402ماهه 9)مترمربع 3،817،935 مترمربع5،500،000 محصو ت کاشی دیوار

103%کساوه (1402ماهه 9)مترمربع 2،569،560 مترمربع2،500،000 محصو ت کاشی کف

%75 (1402ماهه 9)تن 2،024 تن2،700 چینی بهداشتی
- - تن45،000 گرانول
%122 مترمربع4،882،809 مترمربع4،000،000 کاشی پرسلان

94%کحافظ مترمربع1،411،602 مترمربع1،500،000 کاشی دیواری
%103 مترمربع2،066،757 مترمربع2،000،000 کاشی کف
%61 مترمربع1،822،476 مترمربع3،000،000 محصو ت لعابدار کترام
%89 هزار مترمربع2،772 هزار مترمربع3،100 کاشی دیوار

85%کلوند هزار مترمربع1،361 هزار مترمربع1،600 کاشی کف
%82 هزار مترمربع3،445 هزار مترمربع4،200 کاشی پرسلان
%93 مترمربع3،264،057 مترمربع3،500،000 کاشی دیوار

107%کپارس مترمربع1،387،683 مترمربع1،300،000 کاشی پرسلان لعابدار
%94 مترمربع1،417،991 مترمربع1،500،000 کاشی پرسلان لعابدار جدید
%24 مترمربع662،522 مترمربع2،700،000 کاشی گرانیتی کهرام
%100 مترمربع3،481،324 مترمربع3،466،710 گروه محصو ت کاشی و سرامیک کسعدی
%89 مترمربع2،677،970 مترمربع3،000،000 گروه محصو ت کاشی و سرامیک کصدف
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ساختار تولید شرکت های مشابه تولیدکننده کاشی و سرامیک

18

45%

18%

37%

کلوند

پرسلان کف دیوار

58%25%

17%

کحافظ

پرسلان کف دیوار

47%

30%

23%

کساوه

کاشی و سرامیک پرسلان دیوار

41%

59%

کپارس

پرسلان دیوار
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مشابه تولیدکننده کاشی و سرامیکسهم صادرات محصولات تولیدی شرکت های 

19

8%
31%

49% 51%
56%

39%

79%62%

13%
78%

28%

کحافظ کلوند کساوه کپارس

پرسلان دیوار کف کاشی و سرامیک چینی و بهداشتی
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مقایسه مبلغ فروش سالانه شرکتهای تولیدکننده کاشی و سرامیک
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1,227
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99
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96
187 257

368 382
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358
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868

1,313

135
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583

1,041

20 24 57 64 8474 140 211
298

401

0 0
72 140 193

1398 1399 1400 1401 1402

کساوه کحافظ کترام کلوند کپارس کهرام کسعدی کصدف

(میلیارد تومان)
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مقایسه سود خالص سالانه شرکتهای تولیدکننده کاشی و سرامیک

21

62

269 275

395
430

7

70

165

423

557

20
63 70

100
74

25
79

110

201

284

19

103
142

180

257

-3 -8 -8 -17 -24

9 25 41 51
83

-2 -2

24 46 68

1398 1399 1400 1401 1402

کساوه کحافظ کترام کلوند کپارس کهرام کسعدی کصدف

(میلیارد تومان)
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1402سال -صورت سود و زیان مقایسه ای

کساوه کحافظ کترام کلوند کپارس کهرام کسعدی کصدف عنوان

%100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 فروش

76%- 60%- 66%- 69%- 65%- 81%- 70%- 60%- بهای ت ام شده

%24 40% %34 %31 35% %19 %30 40% سود ناخالص

4%- 5%- 8%- 6%- 6%- 10%- 8%- 3%- ع ومی،اداری و تشکیلاتیهزینه های

%2 %2 %0.4 1% 0.2%- 37%- %0.3 %0 ع لیاتیی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

%22 %37 %26 %26 %29 29%- %22 %37 سود ع لیاتی

1%- 4%- 7%- 2%- 0.6%- 0.4%- 1.6%- 1%- هزینه های مالی

%2 %0.4 %0.7 0.8% %0.8 %0.5 %3 %0.1 یخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرع لیات

%21 %34 %19 %22 %25 29%- %21 %35 خالص( زیان)سود
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مقایسه حاشیه سود ناخالص

23

1398 1399 1400 1401 1402
کساوه 28% 43% 30% 29% 23%
کحافظ 8% 32% 43% 47% 40%
کترام 32% 44% 43% 35% 34%
کلوند 20% 25% 27% 27% 31%
کپارس 24% 45% 36% 32% 35%
کهرام 32% 19% 19% 23% 19%
کسعدی 14% 25% 27% 26% 30%
کصدف 45% 40% 40%

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%
45%
50%
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مقایسه شرکتهای تولیدکننده کاشی و سرامیک

24

سهامدار عمدهنماد
ارزش بازارحقوق صاحبان سهامسرمایه

P/EP/SP/Bنسبت بدهیدوره وصول مطالباتسهام شناور
(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)

10%2175%1537752،4615.71.43.2گسترش صنایع معدنی کاوه پارسکساوه

4%26139%5141،7112،6294.71.51.5سرمایه گستر آریاکحافظ

22%72116%17029794612.72.43.2شخص تقیقیکترام

17%35124%3856951،5585.51.12.2سرمایه گذاری صدر تامینکلوند

7%4575%1637961،30751.21.5صنایع کاشی و سرامیک سیناکپارس

28%5084%-2.7-222-7.5105نمجت ع صنایع و معادن اتیاء سپاهاکهرام

4%60136%501937909.524.2سرمایه گذاری صدر تامینکسعدی

5%54121%361516539.63.44.3بادهتهیه و تولید خاک نسوز استقلال آکصدف
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مقایسه بازدهی شرکتهای تولیدکننده کاشی و سرامیک

ساله3ساله1ماهه6ماهه3ماهه1نماد

-8%-23%-21%-14%-6%کساوه

90%-26%-31%-22%-1%کحافظ

-15-18%کترام %%28-%33-%24-

224%19%-0.5%-2%2%کلوند

20%-2%-18%-17%-10%کپارس

-3-0.2%کهرام %%7-%35-%73-

62%-12%-10%-18%-10%کسعدی

117%-31%-10%-8%-2%کصدف



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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در یک نگاهکحافظ نماد 

27

(میلیون برگه سهم)میانگین تجم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال2,673

ارزش بازار
میلیارد تومان2,629

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

-%1یک ماهه

-%22سه ماهه

-%31ماهه6

3.4روز30

3.7روز90

0.9روز30

1.4روز90
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معرفی شرکت

1355 تاسی  شرکت•

1366 تبدیل به سهامی خاص•

1373 تبدیل به سهامی عام•

1373 پذیرش در سازمان بورس و اوراق بهادار تهران•

1378 عرضه اولیه شرکت•

کاشی و سرامیک تافظ

.اشدمرکز اصلی کارخانه در شهر زرقان، استان فارس و دفتر تهران در خیابان شریعتی، خیابان زیبا می ب

(میلیارد تومان)

.نفر است717تعداد پرسنل فعلی شرکت  •

تغییرات سرمایه

3 6 9 12 18

147
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معرفی شرکت

29

اعضای هیئت مدیره

(امیر مصطفی اعرابی پور)
(آفاق)شرکت پردی  فناوری پارتاک 

رئی  هیئت مدیره

(ت ید میر طاووسی مهیاری)نایب رئی  هیئت مدیره
شرکت تدبیرپرداز دلسا

عهو هیئت مدیره

عهو هیئت مدیره

(علی دوائی)
شرکت سرمایه گستر آریا

(تسین پیچکا)
شرکت آریا شاتل

(اتسان محبی رسا)
گروه فناوری ارتباطات و اطلاعات شاتل

مدیر عامل و عهو هیئت مدیره

عهو هیئت مدیره

71%

4%
2%

23%

ترکیب سهامداران شرکت

سرمایه گستر آریا

سرمایه گذاری آداک پرسو

شخص حقیقی

سایر
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محصولات شرکت

کاشی پرسلان

میلیون مترمربع4: ظرفیت اس ی

کاشی دیواری

میلیون متر مربع1.5: ظرفیت اس ی
کاشی کف

میلیون متر مربع2: ظرفیت اس ی

ق ک یسلیون قی ت فروش محصو ت داخلی با توجه به شرایط بازار رقابتی، براساس آیین نامه فروش تعیین می شود ه چنین قی ت های مصوب طب•
.فروش مطابق با آیین نامه شرکت براساس طرح و ابعاد مربوطه به تایید اعها ک یسیون و هیئت مدیره صورت می گیرد

.فروش صادراتی محصو ت ع دتا به کشورهای روسیه، عراق، آسیای میانه و جنوب خلیج فارس می باشد•



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

(  1402ماهه 6)مشتریان شرکت 

31

11%

7%

5%
4%

4%
4%

4%
4%

3%

54%

(عصاری)ات د کریم شلال 

پژواک سرام پارسیان پرگاس

روناک سرام پارسه

آیسان ایده لوتوس

زیباگستران مانا اقلیم

سعید عبدی

شرکت رنگاله

مح د سادتیان مح ودی

آروین پایدار اسپادانا

سایر
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تقسیم سود

32

9%
10%

11%

140114001399



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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دارایی-ترازنامه 

34

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 
ساله5میانگین 1398139914001401140214011402دارایی

%1%1%1 23 16 43 14 3موجودی نقد
%16%28%21 773 455 172 88 21دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%12%18%14 480 308 158 54 45موجودی مواد و کا 
%4%5%7 127 141 24 18 23پیش پرداخت ها

%33%52%43 1,403 920 397 174 92ج ع داراییهای جاری
%0%0%0 1 0 0 0 0سرمایه گذاریهای بلند مدت
%64%44%51 1,195 1,099 1,028 678 273داراییهای ثابت مشهود
%0%0%0 10 10 10 0 0داراییهای نامشهود

%67%48%57 1,312 1,215 1,039 679 282ج ع داراییهای غیرجاری
 2,714 2,135 1,436 852 373جمع داراییها
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بدهی-ترازنامه 

35

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 
ساله5میانگین 1398139914001401140214011402بدهی

%41%65%53 647 502 462 80 37پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
%5%8%8 76 76 24 16 5پیش دریافتها

%1%0%2 0 22 25 0 0ذخیره مالیات بر درامد
%0%0%0 2 3 2 2 2سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%13%6%4 64 38 226 152 9تصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%60%79%68 790 640 739 250 53ج ع بدهیهای جاری
%34%15%16 150 150 0 438 222تسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت
%4%4%15 43 138 8 2 4تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

%1%2%1 20 12 4 2 4ذخیره مزایای پایان خدمت
%40%21%32 214 300 12 443 230ج ع بدهیهای غیر جاری

 1,003 940 751 692 283جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
%37%44%52%81%76نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

36

13981399140014011402تقوق صاتبان سهام
 984 514 514 147 147سرمایه

 63 35 14 5 1اندوخته قانونی
 664 644 156 8(59)انباشته( زیان)سود 

 1,711 1,194 684 160 90جمع حقوق صاحبان سهام
%63%56%48%19%24نسبت حقوق صاحبان سهام
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صورت سود و زیان

37

13981399140014011402میلیارد تومان

 1,655 1,129 448 235 99فروش

(991)(596)(255)(160)(91)بهای ت ام شده کا ی فروش رفته

 664 533 193 75 8ناخالص( زیان)سود 

(79)(64)(12)(6)(5)اداری و تشکیلاتی, هزینه های ع ومی

 27(15)(6)(5) 3ی ع لیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 612 453 175 64 7ع لیاتی( زیان)سود 

(62)(34)(5)(2)(2)هزینه های مالی

 7 5 16 17 4خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرع لیاتی

 557 425 186 79 8ع لیات در تال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 0(2)(21)(9)(2)مالیات

 557 423 165 70 7خالص ع لیات در تال تداوم( زیان)سود 

 557 423 165 70 7خالص( زیان)سود 

 57 43 17 7 1سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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(دلار آزاد)سود و زیان دلاری 

38

13981399140014011402هزار د ر

 32,000 32,070 17,001 10,430 7,717فروش

 11,837 12,875 6,654 2,849 520ع لیاتی( زیان)سود 

 10,773 12,003 6,259 3,129 528خالص( زیان)سود 
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

39

13981399140014011402نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش

%60-%53-%57-%68-%92-بهای ت ام شده کا ی فروش رفته

%5-%6-%3-%3-%5-اداری و تشکیلاتی, هزینه های ع ومی

%2%1-%1-%2-%3ی ع لیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%4-%3-%1-%1-%2-هزینه های مالی

%0%0%4%7%4خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرع لیاتی

%0%0%5-%4-%2-مالیات

8%

32%

43%
47%

40%

7%

30%
37% 37%

34%

1398 1399 1400 1401 1402

روند تغییرات حاشیه سود

تاشیه سود ناخالص

تاشیه سود ع لیاتی

تاشیه سود خالص



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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ترکیب فروش و سود ناخالص شرکت

41

7%8%15%

80%80%
55%

13%12%
30%

140214011400

کاشی کف

نکاشی پرسلا

کاشی دیواری

ترکیب فروش ترکیب سود ناخالص

3%7%

100%93%77%

4%
16%

140214011400

.دفروش شرکت داخلی می باشدرصد از مبلغ 75تدود •
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درآمد ماهانه

42

148

73

123
138

159
133

117118
130139

116107110

74

105116
101100

849310195
7472

3326

20

18

16

20

17

22

2517
17

21

18
1918

14

14
7

1114
18

15512

1518

21
9

14

11

9

15

12

11
14

11
10

11

11
1013

7

1115

55
7638

209

8

1

181

102

147

173
188

166
155

146
158

171

146
136141

95

130
137

117119
109114109115

109
99

63

36

کاشی پرسلانی کاشی کف کاشی دیوار

-میلیارد تومان -
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مقدار تولید

43

0.6 1.3 1.7 

4.2 4.9 4.9 

1.3 
1.5 

1.8 

1.7 
2.1 2.1 

1.4 
1.5 

1.3 

1.2 

1.4 1.4 

3.3 
4.3 

4.8 

7.1 

8.4 8.4 

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

کاشی دیوار

کاشی کف

کاشی پرسلان

-میلیون متر مربع -
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مقدار فروش

44

0.8 1.4 1.7 

4.3 5.0 4.9 
1.5 

1.6 
1.9 

1.8 
2.1 2.1 

1.7 
1.7 1.2 

1.4 

1.5 1.4 

3.9 
4.7 4.8 

7.5 

8.6 8.4 

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

کاشی دیوار

کاشی کف

کاشی پرسلانی

-میلیون متر مربع-
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نرخ فروش

45

50 91 

172 
234 

270 
358 

60 
106 

164 
208 225 

266 

1398 1399 1400 1401 1402 کارشناسی 
1403

کاشی پرسلان داخلی کاشی پرسلان صادراتی

17 
32 

77 77 78 

129 

20 
35 

57 68 79 
95 

1398 1399 1400 1401 1402 کارشناسی 
1403

کاشی دیوار داخلی کاشی دیوار صادراتی

23 
42 

82 89 
104 

126 

24 
42 

68 
80 

102 
120 

1398 1399 1400 1401 1402 کارشناسی 
1403

کاشی کف داخلی کاشی کف صادراتی

رفته،کاربرنگطیف)مشتریانسفارشاتبهبستهشرکتمحصو تفروشنرخ

متفاوتسازوساخترکودورونقهایدورهو(...وسرامیکوکاشیاندازه

.می کندتجربهرازیادیماهانه یتغییراتوهست
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(میلیارد تومان)مبلغ ناخالص فروش 

46

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 
کاشی کف صادراتی 17 33 46 85 177 204
کاشی کف داخلی 17 34 99 67 41 46
کاشی دیوار صادراتی 19 46 40 48 104 114
کاشی دیوار داخلی 13 12 38 51 16 25
کاشی پرسلان صادراتی 2 2 8 70 129 163
کاشی پرسلان داخلی 36 126 285 933 1,188 1,533
ج ع 104 253 515 1,254 1,655 2,086

36 126 285 

933 
1,188 

1,533 

104 
253 

515 

1,254 

1,655 

ومحصولنقلوت لمشکلاتبهتوجهبا 2,086
ناخالصمبلغاز%8تدودکا ،بودنشکننده
کسرتخفیفاتوفروشازبرگشتبصورتفروش

دلمعافروشخالصمبلغصورتبدین.می گردد
.می گرددبرآوردتومانمیلیارد1,921
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ترکیب بهای تمام شده

47

52% 54% 52% 57% 57%

15% 11% 9% 9% 7%

33% 35% 39% 35% 36%

1398 1399 1400 1401 1402

سربار تولید

دست زد مستقیم تولید

مواد مستقیم مصرفی
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ترکیب مواد اولیه و تامین کنندگان

48

25%

22%

18%

11%

9%

15%

بسته بندی

خاک

فریت

سیلیکات

کارتن

سایر

مواد اولیهترکیب مبلغی 

.تهیه می شودColores Ceramicosلعاب مورد نیاز شرکت ع دتا از شرکتهای لعاب یاس، لعاب ایران تامین می گردد ه چنین رنگ های مورد نیاز از شرکتهای البرز کانه آرا، •
.تامین می شود... سایر مواد اولیه مصرفی شرکت از شرکتهای شادان مهرگان، پالت سازان صنعتی کادوس و •
.ع ده مواد اولیه مصرفی شرکت بصورت داخلی تامین می شود•

واحد مقدار ماده اولیه

عدد به ازای هر متر مربع 1 کارتن

کاشی به ازای هر تن رنگمتر مربع 190,000 رنگ ها

به ازای هر تن لعابمتر مربع کاشی 1,683 لعاب

به ازای هر تنمتر مربع کاشی 39 خاک

مترمربعد ر به ازای هر هزار 0.74 سایر
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هزینه مواد مصرفی

49

20 45 63 82 17 26 33 
32 

53 
109 

126 

23 
43 

118 

167 

230 

25 
42 

147 

235 

278 

42 
79 

143 

382 

601 

749 

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

سایر

خاک

لعاب

رنگ

کارتن

-میلیارد تومان -

.سایر مواد شامل ده ها نوع مواد شی یایی و طبیعی است که در محصو ت مختلف کاربرد دارند
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بهای تمام شده تولید

50

42 84 143 

383 
601 

749 

26 

57 

78 

106 

107 

233 

382 

460 

81 
154 

276 

673 

1,062 

1,315 

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

سربار تولید

دست زد مستقیم تولید

مواد مستقیم مصرفی
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صورت سود و زیان کارشناسی شده

51

1403کارشناسی 140014011402میلیارد تومان
 1,921 1,655 1,129 448فروش

(1,239)(991)(596)(255)بهای ت ام شده کا ی فروش رفته
 682 664 533 193ناخالص( زیان)سود 

(96)(79)(64)(12)اداری و تشکیلاتی, هزینه های ع ومی
 40 27(15)(6)ی ع لیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 626 612 453 175ع لیاتی( زیان)سود 
(71)(62)(34)(5)هزینه های مالی

 10 7 5 16خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرع لیاتی
 565 557 425 186ع لیات در تال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(82) 0(2)(21)مالیات
 483 557 423 165خالص( زیان)سود 

49 57 43 17سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%36%40%47%43تاشیه سود ناخالص
%33%37%40%39تاشیه سود ع لیاتی
%25%34%37%37تاشیه سود خالص
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1403سال EPSتحلیل حساسیت 

52

1403تحلیل تساسیت سود هر سهم سال  
(هزار مترمربع)تولید مقدار 

478,2008,2508,3008,3708,4508,5008,6008,7008,800

 ردمیانگین نرخ 

450,000434444454646474849
455,000444545464747484950
460,000454646474748495051
465,000464647474849505152
470,000474748484950515252
475,000474848495050515253
480,000484949505151525354
485,000495050515252535455
490,000505051525253545556
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد تاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور می کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور ن ی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ض ن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تص یم گیری و اقدام و سود و زیان اتت الی با شخص معامله گر می باشد
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