
(ارفع)تحلیل بنیادی آهن فولادارفع 

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403خرداد: تاریخ تهیه گزارش



زیرتوسعهطرح هایبهتوجهبا.می کندفعالیتفولادیشمشواسفنجیآهنتولیدزمینهدرتومانمیلیارد۱۲۰۰سرمایهباارفعفولادوآهنشرکت❑

توجهبا1402سالدر.می باشدتنمیلیون1وتنمیلیون1.2برابرترتیببهشمشوآهن اسفنجیتولیداسمیظرفیتحاضردرحالشرکتایندرساختی

.گردیدفولادیشمشتنهزار854تولیدبهموفقبوده استمتوقفبرق(محدودیت)قطعیدلیلبهساعت1074مدتبهفولادیشمشتولیداینکهبه

بودنهمجوارمی باشد،شرکتسهامازدرصد44بیش ازدارندهکهاستچادرملوصنعتیومعدنیشرکت(گندله)شرکتاولیهمواداصلیکنندهتامین❑

وتولیديگندلهکیفیتبالابودنحمل،هزینهپرداختدرتوجهقابلجوییصرفهنقل،وحملمشکلاتپوششبرعلاوهچادرملو،سازیگندلهکارخانه

.می باشدچادرملوشرکتبامعاملاتمزایايمهم ترینجملهازاعتباريپرداختهايازاستفادههمچنین

آهنازبخشیرکتشاینشمش،تولیدبرایمصرفیاسفنجیآهنکمبودبهتوجهبااست،اسفنجیآهنبهگندلهتبدیلاولمرحلهدرشرکتتولیدفرآیند❑

.می کندتهیه...واردکانفولادیابافقفولادایرانیان،غدیرفولادازراخودنیازمورداسفنجی

35همچنین.می شودمعاملهکالابورسدرشرکتداخلیفروشدرصد95 ازبیشکهمی رسدفروشبهداخلدرشرکتتولیدیشمشازدرصد65❑

.بوده استبالاتردرصد7آنداخلینرخبهنسبتشمشصادراتیفروشنرخ1402سالدرکهاستصادراتیشرکتتولیدیشمشازدرصد

موثرنرخلذااست،1411تا1391سالازشرکتمالیاتیمعافیتتوسعه،پنجمبرنامه159مادهببندومستقیممالیاتقانون132مادهبهتوجهبا❑

.شده استگرفتهنظردرصفربعدسال هایبرایمالیات

.کندمحققریال6,699و4,386سهمهرازایبهترتیببه1404و1403مالیسالدرارفعفولادوآهنشرکتمی شودپیش بینی❑

توضیحات



مفروضات
1404 1403 شرح

580,000 450,000 (ریال)نرخ دلار

35% 30% (درصد)نرخ تورم

25% 25% (درصد)نرخ افزایش حقوق و دستمزد

520 520 (تن/دلار)شمش فخوز

105% 105% (درصد)نسبت شمش داخلی به شمش فخوز

107% 107% (درصد)نسبت شمش صادراتی به داخلی

60% 60% (درصد)نسبت نرخ آهن اسفنجی به شمش فخوز

25% 25% (درصد)نسبت نرخ گندله به شمش فخوز

1,000,000 900,000 (تن)مقدار تولید شمش



1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402 شرح

فروش 182,455,037 227,256,706 325,454,048

(245,469,654) (173,530,393) (122,407,649) بهای تمام شده کالای فروش رفته

ناخالص( زیان)سود  60,047,388 53,726,312 79,984,394

(6,135,074) (4,788,272) (3,809,416) هزینه های عمومی، اداری و فروش

سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی 366,172 5,094,989 8,874,160

عملیاتی( زیان)سود  56,604,144 54,033,029 82,723,480

(4,905,938) (3,468,165) (2,446,430) هزینه مالی

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 1,181,330 2,064,525 2,565,872

سود خالص قبل از مالیات 55,339,044 52,629,388 80,383,415

0 0 (49,024) مالیات

خالص( زیان)سود  55,290,020 52,629,388 80,383,415

سرمایه 12,000,000 12,000,000   12,000,000

6,699 4,386 4,608 (ریال)سود هر سهم 

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

80%

قیمت سهم

ریال620,18

ارزشگذاری
آینده نگر  P/E 

4.25
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