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ABSچیست و کاربردهای آن

3

ر شناخته می شود، نوعی پلیمر ترموپلاستتیکی بیتیار متتداول استت کته دABSآکریلونیتریل بوتادین استایرن که با نام پلیمر •
یون سه مونومر به این پلیمر در واقع نوعی تری پلیمر است که از پلیمریزاس. فرآیند تزریق پلاستیک نیز مورد استفاده قرار می گیرد

.وجود آمده است
:ABSخواص پلیمر 

قابلیت بالای ماشین کاری
شکل پذیری خوب
مقاومت بییار زیاد در برابر مواد شیمیایی، تنش و خزش

تعادل قابل قبول در مواجهه با گرما، ضربه، مقاومت سایشی
مقاومت کششی خوب
سختی سطح
دی الکتریک بودن و مقاومت بالا در برابر واکنش شیمیایی
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ABSکاربردهای 

4

لوازم خانگی

قطعات خودرو

صنایع الکترونیک

لوله و اتصالات دقیق

تجهیزات اداری

ماشین آلات

.در صنعت لوازم خانگی و صنایع الکترونیکی می باشدABSعمده مصرف •
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(2023سال )جهانیABSظرفیت اسمی شرکتهای برتر تولیدکننده 

5

1,250,000

930,000

700,000 650,000
560,000

CHI MEI BAYER LG CHEMICAL GE PLASTICS BASF

-
-تن

.میلیون تن می باشد12.5حدود 2023در سال ABSظرفیت جهانی تولید •
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ABSانواع مصارف، ظرفیت اسمی و تقاضای جهانی 

6

10,690 11,082 11,567

14,850

7,520
8,706 9,341

11,169

2014 2017 2019 2024

-
تن
ار 
هز

-

ABSمقاییه ظرفیت اسمی و تقاضا 

ظرفیت اسمی تقاضا

40%

26%

14%

7%

13%

ABSانواع مصارف 

لوازم خانگی الکترونیک حمل و نقل ساختمان سایر

میلیتون تتن، ستهم از بتازار شترکت 12.5بته میتزان 2023در ستال ABSباتوجه به ظرفیت تولید جهانی •
.درصد می باشد0.34در حدود ABSپتروشیمی قائد بصیر از تولید جهانی 
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ABSپراکندگی منطقه   ای ظرفیت اسمی و تقاضا جهانی 

7

57%

5%2%

9%

4%

8%

7%
3% 5%

ABSپراکندگی منطقه ای تقاضا جهانی 

چین کره جنوبی تایوان
اروپا ژاپن آمریکای شمالی
جنوب شرقی آسیا خاورمیانه سایر

37%

17%

17%

8%

6%

6%
5%

2%2%

ABSپراکندگی منطقه ای ظرفیت اسمی جهانی 

چین کره جنوبی تایوان
اروپا ژاپن آمریکای شمالی
جنوب شرقی آسیا خاورمیانه سایر
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2,410

1,840

457 430 352

کره جنوبی چین تایپه مالزی هلند آمریکا

ABSبزرگترین صادرکنندگان 

1,940

517 416 404 399

چین آمریکا ویتنام مکزیک آلمان

ABSبزرگترین واردکنندگان 

(میلیون دلار) (میلیون دلار)

(2022سال )ABSبزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان 
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استایرن منومر چیست؟

9

ر شترای  استایرن مونومر یک ماده شیمیایی صنعتی است که از فرآورده های نفتی یا گاز طبیعتی مشتتق شتده استت و د

ود و بتوی این متایع بته راحتتی تبخیتر می شت. عادی یک مایع شفاف و بی رنگ روغنی، نیبتاً سمی و قابل اشتعال است

حتل  در برختی مایعتات. اغلب حاوی مواد شیمیایی دیگری است که بوی تند و ناخوشایند به آن می دهتد. شیرینی دارد

یایی استایرن مصنوعی یک ماده اولیه مهم برای صنعت است زیرا متاده شتیم. می شود اما به راحتی در آب حل نمی شود

بک، برای ایجاد بییاری از پلاستیک ها و لاستیک های مصنوعی با خواص مفید از جملته استتحکام، دوام، راحتتی، وزن ست

.ایمنی و بهره وری انرژی است
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کاربردهای استایرن منومر

10

میلیون تتن ارزیتابی شده استت        33تولید جهانی استایرن منومر حدود 2022در سال •

.میلیون تن بین مناطق مختلف جهان تجارت شده است9که از این مقدار حدود 

هتزار تتن 100هزار تن پتروشیمی پتار  و 600تولید استایرن منومر ایران محدود به •

.پتروشیمی تبریز می شود

دی، کاربردهتتای اصتتلی استتتایرن منتتومر در صتتنایع ستتاختمان، الکترونیتتک، بیتتته بن•

.داروسازی، خودروسازی و لوازم خانگی می باشد

.دارددر حال حاضر در ایران برای عرضه استایرن طرحی با پیشرفت قابل توجه وجود ن•

یمراستایرن اکریلونیتریل کوپل

پلی استایرن

SBR

لاتکس استایرن بوتادین

ABS

رزین پلی استر غیر اشباع

استایرن منومر
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انواع مصارف استایرن منومر در ایران

11

24%

18%

11%

4%
1%

1%

41%

انواع مصارف استایرن مونومر در ایران

EPS،ABSتبریز 

EPSانتخاب 

PSتخت جمشید پار 

ABSقائد بصیر 

SBRبندر امام 

SBRتخت جمشید 

سایر

.هزار تن بوده است که بالاترین مصرف را پتروشیمی تبریز و گروه صنعتی انتخاب داشتند582مقدار مصرف استایرن مونومر ایران حدود 1401در سال •
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بوتادین چیست؟

12

گازی بی رنگ با بتوی معطتر خفیتف استت و بته راحتتی قابتل        .استC4H6بوتادین یک ترکیب آلی با فرمول شیمیایی  

ختاطی      سمیت کمتری دارد و سمیت آن شبیه اتیلن است، اما باعث تحریک شدید پوست و غشاهای م. مایع شدن است

.می شود و در غلظت های بالا اثر بی حیی دارد

:کاربردهای آن بشرح ذیل است

بوتادین ماده اولیه اصلی برای تولید لاستیک مصنوعی است.

رای تهیته بوتادین را می توان برای تولید هگزامتیلن دی آمین و کاپرولاکتام فرآوری کرد و به یکی از مواد اولیته مهتم بت

.نایلون تبدیل شد

مواد شیمیایی ریز ساخته شده از بوتادین به عنوان مواد خام مورد استفاده قرار می گیرند.
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15
16.8

18

10.9
12.2 13.1

2017 2022 2025

-
تن
ن 
یو
میل

-

مقاییه ظرفیت اسمی و تقاضا بوتادین

ظرفیت اسمی تقاضا

34%

30%

13%

10%

7%
6%

انواع مصارف بوتادین

PBR SBR ABS SBR LATEX نیتریل رابر ادیپو نیتریل

انواع مصارف و مقایسه ظرفیت اسمی و تقاضا جهانی بوتادین

.درصد بوتادین تولید شده در جهان بعنوان محصول جانبی فرآیند تولید اتیلن به روش کراکینگ با بخار بدست می آید97حدود •
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اکریلونیتریل چیست و مصارف جهانی آن

14

ی آید ولتی آکریلونیتریل از ترکیب پروپیلن و آمونیاک بدست م

اده بصورت میتقیم قابل استتفاده نییتت و در واقتع یتک مت

.این مایع بی رنگ و قابل اشتعال است. واس  است

38%

25%

16%

8%

6%
7%

ABS

الیاف اکریلیک

اکریل آمید

نیتریل رابر

ادیپو نیتریل

سایر

مصارف جهانی اکریلونیتریل
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در کشور ABSظرفیت اسمی تولید 

15

200,000

36,000 35,000

طرح توسعه پاد جم پتروشیمی قائد بصیر پتروشیمی تبریز

-
-تن

در کشورABSظرفیت اسمی تولید 
آغاز شده ولی هنتوز بته 1391طرح توسعه پادجم مربوط به پتروشیمی جم می باشد که از اسفند •

.بهره برداری نرسیده است

نیاز ختود باتوجه به کمبود استایرن و بوتادین در کشور این شرکت باید هر سه ماده اولیه مورد•
.تولیدی صادر گرددABSرا وارد کرده و از طرفی باتوجه به ظرفیت بالای تولید این شرکت باید 

تتن در 70،000طبق گزارشات منتشر شده از شرکت طرح توسعه پاد جم، فاز اول آن به ظرفیتت •
.به بهره برداری خواهد رسید1404حال تکمیل می باشد و احتمالا در سال 

هزار تتن می باشتد متابقی از طریتق واردات 70با توجه به اینکه نیاز داخلی کشور تقریبا حدود •
.تامین می شود

درصد فعلی، واردات کالای ختارجی بته 4درصد به 15از ABSبا توجه به کاهش تعرفه واردات •
.عنوان رقیبی برای تولیدات داخلی محیوب می شود

عمده ماده اولیه پتروشیمی قائد بصیر نیبت به پتروشیمی تبریز بهای تمام شده بالاتری دارد و•
از .( بی رنتگ تولیتد می کنتدABSدرصتد 34رنگتی و ABSدرصتد 66. )آن خریداری می شتود

رنگی می باشتد بتازار ختاص ختود را دارد و رقیتب ABSآنجایی که عمده محصول این شرکت 
.پتروشیمی تبریز محیوب نمی گردد

رد و عمتده متواد پتروشیمی تبریز نیبت به پتروشیمی قائد بصیر بهای تمام شده پتانن تری دا•
.بی رنگ می باشدABSاولیه توس  خود شرکت تولید می شود و محصول شرکت 

.داردراسالدرrubberتنهزار60ورنگبیABSتنهزار200تولیدظرفیتپادجمپتروشیمی*
بهرهمرحلهبه1404سالدرABSتنهزار70ظرفیتباشرکتاین5000تولیدخ می شودبرآورد
.برسدآزمایشیبرداری
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طرح توسعه پادجم

16

پادجمABS/Rubberطرح 

مالیسال 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 06-1402

تاریخ برآوردی بهره برداری از طرح 97 98 99-شهریور 99-بهمن 1401-آبان 1402-اردیبهشت 1404-مرداد 1404-مرداد

درصد پیشرفت 50 70 83 74 80 80 76 78

در طتی متدت اخیتر تتاکنون ایتن            . توست  پتروشتیمی جتم در دستت اجترا استت1391، از استفند ستال ABSهزار تن تولید 200این طرح با ظرفیت تولید سالانه •
.  را دیده  است( نارگان، جندی شاپور و شرکت های طرح نواندیشان و اکییر باختری)پیمانکار مختلف 3طرح 

متعاقتب عتدم انجتام تعهتدات، . میلیون یورویی به جندی شاپور واگذار گردید246میلیون یورویی مخارج طرح، در نهایت پروژه براسا  برآورد 430علیرغم برآورد •
.مجددا این طرح به ترکیبی از دو پیمانکار دیگر واگذار گردید

میلیون یورو در راستای بهره برداری از این پروژه هزینه شده است و مختارج بترآوردی تکمیتل 410جم و پادجم حدود 1402براسا  صورتهای مالی منتهی به شهریور •
.میلیون یورو می باشد204حدود 

میلیون یورویی جهتت تکمیتل 204باتوجه به مدیریت ضعیف پتروشیمی جم در پیشبرد طرح پادجم و تعویق های مکرر در بهره برداری از طرح مزبور و برآورد هزینه •
ول، همچنین در صورت بهره برداری نیز باتوجه به عتدم وجتود بتازار داخلتی بترای ایتن محصت. طرح، ظرف آینده نزدیک بهره برداری کامل از طرح بعید بنظر می رسد

.شرکت ناگزیر از صادرات است



36www.mellatbroker.com17خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

5,143

8,120

13,796
11,869 11,061

1398 1399 1400 1401 1402

ایرانABSمقدار واردات 

12

19

42

33

25

1398 1399 1400 1401 1402

ایرانABSارزش دلاری واردات 

(تن) (میلیون دلار)

ایران ABSواردات 

هزار تن قرار دارد و دلیل افتزایش مصترف در ستال های اخیتر را می تتوان توستعه صتنعت لتوازم ختانگی داخلتی در کنتار ممنوعیتت واردات و والتزام 70ایران در محدوده ABSنیاز داخلی •
.سیاست گذاری به مصرف لوازم خانگی داخلی دانیت

.ایران هنگ کنگ، کره جنوبی، سوئیس، سنگاپور، چین، ترکیه، تایوان، ایتالیا، امارات متحده و اتریش می باشدABSمبادی وارداتی •
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10,865

2,560

11,991

4,302 4,059

1398 1399 1400 1401 1402

ایرانABSمقدار صادرات 

14,387

6,048

28,308

8,937
6,227

1398 1399 1400 1401 1402

ایرانABSارزش دلاری صادرات 

(تن) (هزار دلار)

ایران ABSصادرات 

.روسیه، ترکیه، ارمنیتان، ازبکیتان، بلارو ، افغانیتان، عراق، چین و جمهوری آذربایجان می باشد: ایران شاملABSمقاصد صادراتی •
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1401در ایران و سهم مورد نیاز صنایع پایین دستی از گریدهای مختلف در سال ABSخالص مصرف 

19

48,506 46,527

58,134

50,892
47,577

57,571

69,369 67,344

75,025

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

-
-تن

در ایران ABSخالص مصرف 

68%
3%

8%

1% 4%

16%

ABSسهم مورد نیاز صنایع پانن دستی از گریدهای مختلف 

لوازم خانگی ساختمان خودرو پزشکی الکترونیک سایر



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی
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نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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نماد شبصیر در یک نگاه

21

(میلیون برگه سهم)میانگین حجم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال16,150

ارزش بازار
میلیارد تومان7,400

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

-2%یک ماهه

0%سه ماهه

0%ماهه6

1.9روز30

1.3روز90

3.3روز30

2.7روز90
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معرفی شرکت

1376 تاسیس شرکت•

1383 بهره برداری•

1392 تبدیل شرکت به سهامی عام•

1397 فرابور پذیرش در•

1397 عرضه اولیه شرکت•

تولیدات پتروشیمی قائد بصیر

بوده و محل فعالیت اصلی آن در شتهر 15اصلی شرکت در تهران، خیابان گاندی، کوچه  پالیزوانی، پلاک مرکز
.جاده گلپایگان خمین واقع است10گلپایگان، کیلومتر 

.نفر است356تعداد پرسنل فعلی شرکت  •

تغییرات سرمایه

30 33
50
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450

1385 1387 1400 1401 1402
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معرفی شرکت

23

اعضای هیئت مدیره

(فرهاد جهانگیری)
گروه توسعه انرژِی تدبیر

رئیس هیئت مدیره

(سید فاضل فروتن هاشمی)
گروه سرمایه گذاری تدبیر

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(حیین ابراهیمی)
توسعه صنعت نفت و گاز پرشیا

(سیدعلیرضا سیف زاده عمرانی)
توسعه حفاری تدبیر

(مهدی مظاهری تهرانیمحمد)
بنیاد پانزده خرداد

مدیر عامل و عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

23%

20%

16%

6%

35%

ترکیب سهامداران شرکت

پالایش پارسیان سپهر

موسسه بنیاد پانزده خرداد

واسط مالی خرداد

سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران

سایر

نایب رئیس هیئت مدیره
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محصولات اصلی و فرآیند تولید شرکت

24

تنABS :36،000ظرفیت اسمی

کیلوگرم سایر مواد اولیه مصرف می شود کته بنتا بته 100کیلوگرم استایرن منومر و 520کیلوگرم بوتادین و 180کیلوگرم اکریلونیتریل و 200تولیدی حدود ABSبطور میانگین به ازای هرتن •
.نیاز بازار و گرید های مختلف تولیدی تغییر هم می کند

.درصد فروش شرکت داخلی بوده و در دو گرید رنگی و بدون رنگ انجام می شود90بیش از •
.درصد گرید رنگی در داخل به فروش می رسد95درصد از فروش شرکت گرید رنگی می باشد و 65حدود •
.شرکت استایرن منومر مصرفی خود را از پتروشیمی پار  و بوتادین مصرفی را از شرکتهای پتروشیمی جم، امیرکبیر و بندر امام تامین می کند•
.تامین می شود... اکریلونیتریل بصورت وارداتی از کشورهای ترکیه و چین و •
ن ن تتامیهامیتقل بوده که انرژی، آب و بخار مورد نیاز شرکت را داخل مجتمع تولید می نماید همچنین برق متورد نیتاز ختود را از شتبکه سراستری بترق اصتف Utilityشرکت دارای واحد•

.می نماید

تن6،000: ظرفیت اسمی کامپاند و انواع پلیمرهای مهندسی
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تقسیم سود شرکت

25

94%

78%

90%

74%

1398 1399 1400 1401



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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دارایی-ترازنامه 

27

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 13971398139914001401140214011402دارایی

%10%14%4182 46 66 75 47 60موجودی نقد
%7%0%0 0 1 247 61 30 0سرمایه گذاری کوتاه مدت

%15%30%87722 405 181 143 30 39دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
%51%35%1,00554 1,020 707 367 193 147موجودی مواد و کالا
%9%7%1998 153 101 104 41 19پیش پرداخت ها
%91%86%2,49886 1,625 1,302 751 341 266جمع دارانهای جاری

%4%5%11 153 202 167 0 0 0سرمایه گذاریهای بلند مدت
%3%0%1832 41 19 18 17 18دارانهای ثابت مشهود
%1%0%0 4 4 4 4 3 3دارانهای نامشهود

0%2%0%0111158حیابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت
%0%0%0 4 9 4 1 0 0سایر دارایی ها

%9%14%40314 258 195 24 21 22جمع دارانهای غیرجاری
2,901 1,883 1,496 775 362 288جمع داراییها

202316264267(روز)وصول مطالبات دوره
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بدهی-ترازنامه 

28

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 13971398139914001401140214011402بدهی

%26%14%17716 109 81 85 25 60پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
%10%2%215 36 22 30 19 19پیش دریافتها

%27%21%26527 182 154 75 34 23ذخیره مالیات بر درامد
%3%1%2 12 11 20 4 7 2سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%28%59%73847 320 80 0 104 33حصه جاری تیهیلات مالی دریافتی

%94%97%1,21396 659 357 193 189 137جمع بدهیهای جاری
%4%3%414 27 16 9 8 6ذخیره مزایای پایان خدمت
%6%3%414 27 16 9 8 24جمع بدهیهای غیر جاری

1,254 685 373 202 197 161جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
%43%36%25%26%54%56نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

29

139713981399140014011402حقوق صاحبان سهام
450 250 50 50 33 33سرمایه

(32)(14)(7)(1) 0 0سهام خزانه
 13 0 0(3) 0 0صرف سهام خزانه
 52 52 5 5 3 3اندوخته قانونی

1,165 910 1,075 522 129 90انباشته( زیان)سود 
 1,647 1,198 1,123 573 166 127جمع حقوق صاحبان سهام

%57%64%75%74%46%44نسبت حقوق صاحبان سهام



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

صورت سود و زیان

30

139713981399140014011402میلیارد تومان
 3,645 3,103 2,452 1,435 705 475فروش

(2,372)(2,057)(1,402)(836)(570)(365)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 1,273 1,046 1,050 599 135 110ناخالص( زیان)سود 

(90)(48)(31)(18)(13)(10)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 141 77 20 5 12 8ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

1,323 1,075 1,039 586 135 108عملیاتی( زیان)سود 
(120)(36)(0)(16)(14)(8)هزینه های مالی

 168 36 39 12 8(3)خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
1,371 1,076 1,077 582 128 98عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(230)(136)(123)(72)(23)(23)مالیات
 1,140 940 954 510 105 74خالص( زیان)سود 

 253 209 212 113 23 17سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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صورت سود و زیان بر مبنای دلار آزاد

31

139713981399140014011402-هزار دلار -
 70,477 88,133 93,092 63,775 54,906 46,329فروش

 24,612 29,714 39,858 26,624 10,542 10,739ناخالص( زیان)سود 
 25,588 30,536 39,431 26,068 10,493 10,491عملیاتی( زیان)سود 
 22,050 26,695 36,201 22,685 8,165 7,250خالص( زیان)سود 

1,2941,4891,6322,5782,1841,775(دلار آزاد)فروش محصول نرخ

1,481 1,401 

1,908 

2,613 
2,250 

1,105 
1,455 

2,040 

1,628 

1,939 

1,386 

700

1,200

1,700

2,200

2,700

3,200

ABS   جنوب شرق آسیا
(دلار بر تن)
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

32

139713981399140014011402نیبت اقلام صورت سود و زیان به فروش
%65-%66-%57-%58-%81-%77-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%2-%2-%1-%1-%2-%2-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%4%2%1%0%2%2ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%3-%1-%0%1-%2-%2-هزینه های مالی
%5%1%2%1%1%1-خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

%6-%4-%5-%5-%3-%5-مالیات

23%
19%

42% 43%
34% 35%

16% 15%

36% 39%
30% 31%

1397 1398 1399 1400 1401 1402

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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ترکیب فروش و سود ناخالص شرکت

34

ترکیب فروش شرکتترکیب سود ناخالص شرکت

35% 35% 26% 22%

65% 65% 74% 78%

1399 1400 1401 1402شش ماهه 

ABS رنگی

ABS بی رنگ

38% 34%
20% 9%

62% 66% 80%
91%

1399 1400 1401 1402شش ماهه 

ABS رنگی

ABS بی رنگ

.درصد فروش شرکت داخلی می باشد91حدود •

.در بور  کالا توس  دفتر توسعه صنایع پانن دستی پتروشیمی بصورت هفتگی تعیین می گرددABSقیمت پایه فروش داخلی •

قیمت تمام شده تاثیرگذار دری براسا  تصمیم گیری هفتگی کمیته قیمت گذاری با نگاه به قیمت بازارهای جهانی و مقاصد صادراتی، قیمت تمام شده محصولات براسا  متغیرهاABSقیمت صادراتی •
.  بصورت هفتگی تعیین می گردد



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

(تن)تولید و فروش ماهانه 
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درآمد ماهانه

36

132 

327 319 
334 

268 

326 
294 

261 

297 
319 329 

384 

237 

312 300 
279 287 

252 254 
235 

261 272 
294 

237 

165 

225 231 

178 
203 206 

264 267 

164 
192 190 196 

135 

ن 
دی
ور
فر

14
03

د 
سفن
ا

14
02

ن 
هم
ب

14
02

ی 
د

14
02

ذر 
آ

14
ن 02
آبا

14
02

هر 
م

14
ور 02
هری
ش

14
02

د 
ردا
م

14
02

یر 
ت

14
د 02
ردا
خ

14
02

ت 
ش
یبه
رد
ا

14
02

ن 
دی
ور
فر

14
02

د 
سفن
ا

14
01

ن 
هم
ب

14
01

ی 
د

14
01

ذر 
آ

14
ن 01
آبا

14
01

هر 
م

14
ور 01
هری
ش

14
01

د 
ردا
م

14
01

یر 
ت

14
د 01
ردا
خ

14
01

ت 
ش
یبه
رد
ا

14
01

ن 
دی
ور
فر

14
01

د 
سفن
ا

14
00

ن 
هم
ب

14
00

ی 
د

14
00

ذر 
آ

14
ن 00
آبا

14
00

هر 
م

14
ور 00
هری
ش

14
00

د 
ردا
م

14
00

یر 
ت

14
د 00
ردا
خ

14
00

ت 
ش
یبه
رد
ا

14
00

ن 
دی
ور
فر

14
00

مبلغ فروش داخلی مبلغ فروش صادراتی

-میلیارد تومان -
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برآورد مقدار تولید

37

38,982 

32,943 

41,683 

35,095 

41,519 41,903 41,500 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

ABS (تن)
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برآورد مقدار فروش

38

31,909 
35,770 35,414 

30,768 
37,649 37,791 37,387 

4,885 
1,286 3,434 

5,503 

3,752 3,884 3,698 36,794 37,056 
38,848 

36,271 

41,401 41,675 41,085 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403برآورد 

فروش داخلی فروش صادراتی

-تن -
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نرخ فروش ماهانه

39
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-هزار تومان به ازای هر کیلوگرم -
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نرخ جنوب شرق آسیادلاری داخلی ونرخ 
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.خودداری می کند( حتی درصورت کاهش قیمت ها در بازار جهانی) شرکت حتی الامکان از پانن آوردن نرخ •
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نسبت نرخ داخلی به نرخ جنوب شرق آسیا

41
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99

نیبت نرخ داخلی به نرخ جنوب شرق آسیا

Average= 1.84

درصد و تخصیص ارز ارزان قیمت به واردات و در آستانه 4درصد به 15از تعرفه ی واردات و همچنین کاهش ABSو محصولات پانن دست تولید لوازم خانگی با توجه به کاهش تب و تاب •
.توان شرکت برای بالا بردن و بالا نگهداشتن نرخ فروش محصولات کاهش یافته استپادجم ABSراه اندازی بودن واحد 



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

برآورد نرخ فروش

42

6 8 
13 

19 

37 

68 
77 

92 

114 

5 8 11 
17 

39 

66 
57 58 

74 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403برآورد 

نرخ فروش داخلی نرخ فروش صادراتی

-هزار تومان به ازای هر کیلوگرم -

و 1.65از نیبت 1403برای نیبت نرخ فروش داخلی به نرخ جنوب شرق آسیا و همچنین کاهش این نیبت در ماه های اخیر؛ نرخ فروش داخلی برای سال 1.84با توجه به میانگین •
.در بازار جنوب شرق آسیا برآورد شده استABSدلار به ازای هر تن 1440پیش بینی نرخ 

2,376 USD

1,544 USD
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مبلغ فروش

43

207 302 423 684 
1,300 

2,089 
2,895 

3,420 
4,264 

220 332 475 
706 

1,435 

2,453 

3,107 

3,646 

4,538 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403برآورد 

فروش داخلی فروش صادراتی

تولید را انجام می دهد تا بتواند بخشی از ارز مورد نیاز برای واردات مایحتاج( با نرخی پانن تر از فروش داخلی)شرکت بخشی از فروش را بصورت صادراتی •
.از مقدار فروش برآورد شده است% 9در حدود 1403تامین کند؛ این مقدار برای سال 

.فرض شده است1.65دلار و نیبت نرخ فروش داخلی به جهانی 1,440جهانی ABSنرخ 1403برای سال •
.هزار تومان در نظر گرفته شده است48میانگین نرخ دلار نیما 1403برای سال •

-میلیارد تومان -
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ترکیب بهای تمام شده

44

89% 92% 92% 91% 90% 86%

10% 7% 6% 7% 8% 11%

1397 1398 1399 1400 1401 1402

سربار تولید

دستمزد میتقیم تولید

مواد میتقیم مصرفی
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(1402)ترکیب مبلغی مصرف مواد اولیه و تامین کنندگان 

45

38%

28%

11%

23%

استایرن مونومر

اکریلونیتریل

بوتادین

سایر

تامین کنندگانترکیب مواد اولیه

...ترکیه و وارداتی از کشورهای چین،

پتروشیمی تبریز، پتروشیمی جم، پتروشیمی بندر امام و پتروشیمی امیرکبیر

پار پتروشیمی 

.ی گیردنحوه قیمت گذاری استایرن منومر بصورت خوراک بین مجتمعی و انعقاد قرارداد با پتروشیمی پار  صورت م•

.نحوه قیمت گذاری بوتادین در بور  کالا و براسا  عرضه و تقاضا تعیین می شود•

.نحوه قیمت گذاری اکریلونیتریل و سایر مواد اولیه از طریق نرخ بازارهای جهانی تعیین می شود•

.می گرددABSاستایرن مونومر موجب افزایش سختی و جلای سطحی در حین فرآیند تولید •

.می گردد ABSاکریلونیتریل موجب افزایش استحکام و مقاومت حرارتی و شیمیایی در حین فرآیند تولید•

.می گردد  ABSبوتادین موجب افزایش ضربه پذیری و کارایی در دماهای پانن در حین فرآیند تولید•

ABSواحد 

استایرن منومر

بوتادین

اکریلونیتریل

(تن0.52) 

(تن0.2) 

(تن0.18) 

(تن1) 

سایر افزودنی ها (تن0.1) 
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برآورد نرخ خرید بوتادین

46

1400

1,183 

921 

1,116 
1,042 

719 

1025
925 

728 

896 
815 

587 

1402140114001399ماهه 14029زمیتان 1403برآورد 

(دلار بر تن)چین  CFRبوتادین  نرخ خرید شرکت

-دلار بر تن -

شدهدنبالنرخاینکاملااخیرسالچنددرواستچینCFRنرخمبنایبرجمبوتادینمحصولگذارینرخ.می کندتهیهجمپتروشیمیازراخودنیازموردبوتادینشرکت•
درجمبوتادینفروشنرخهمچنین.می باشددلار1430حدوددرچینCFRشدهگزارشنرخآخرین(اردیبهشتتاآذراز)اخیرماه5طیبوتادیننرخجهشبا.است

.استدلار857حدودآننیماییدلارمعادلکهاسترسیدهتنهرازایبهتومانمیلیون49به1403فروردین
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نرخ خرید آکریلونیتریل

47

1,771 

2,333 

1,652 

2,812 

2,271 

1,651 
1,439 1,500 

1397 1398 1399 1400 1401 1402/09 1402 Q4 1403برآورد 

می باشد که علت آن هزینه حمل و بارگیری و تخلیه و اجاره مخزن CFR Far East Asiaدلار بالاتر از نرخ 300–250نرخ خرید شرکت معمولا حدود •
.دلار به ازای هر تن می باشد1300–1290شرق دور در حدود CFRمی باشد و آخرین نرخ در دستر  از ... در بنادر و

-دلار بر تن -
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نرخ خرید استایرن مونومر

48

829 857 

670 

1,151 1,114 

825 

972 1,025 

1,265 

977 

814 

1,211 1,154 
1022

1095
1160

1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9 1402 Q4 1403برآورد 

نرخ خرید دلاری شرکت پلتس-چین  CFRاستایرن 

با .را چین را دنبال می کندCFRنرخ های پتروشیمی پار  و به تبع آن نرخ های خرید شرکت قیمت های . استایرن مونومر شرکت توس  پتروشیمی پار  تامین می شود•
دلاری برای 1,025چین برآورد میانگین نرخ خرید CFRدر بازار 1403دلار به ازای هر تن در اردیبهشت 1160و آخرین نرخ 1402دلار برای زمیتان 1095توجه به میانگین نرخ 

یر در قیمت استایرن قیمت استایرن به قیمت بنزن و نفت وابیته است که با توجه به پیش بینی ثبات قیمت نفت انتظار تغییرات چشمگ. صورت گرفته است1403سال 
.نداریم

-دلار بر تن -
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بهای تمام شده مواد اولیه مصرفی

49

107 189 267 
480 523 533 584 

152 183 
288 

516 
734 732 

1,096 

45 
45 

83 

122 

174 215 

364 

147 

189 

348 437 

516 

351 
499 

785 

1,306 

1,779 
1,917 

2,560 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

سایر

بوتادین

استایرن منومر

اکریلونیتریل

-میلیارد تومان -

اخته می کند و در محاسبه بهای تمام شده کالای فروش رفته باید این مواد نیم س( از پتروشیمی تبریزSANعمدتا )شرکت در سالهای اخیر اقدام به خرید مواد نیم ساخته •
.میلیارد تومان برآورد شده است198مبلغ 1403در نظر گرفته شود که در این تحلیل برای سال 



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

صورت سود و زیان کارشناسی

50

1403کارشناسی 14021402ماهه 1399140014019میلیارد تومان
 3,6454,538 2,715 3,103 2,452 1,435فروش

(3,021)(2,372)(1,709)(2,057)(1,402)(836)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 1,516 1,273 1,005 1,046 1,050 599ناخالص( زیان)سود 

(124)(90)(48)(48)(31)(18)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 134 141 60 77 20 5ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 1,526 1,323 1,018 1,075 1,039 586عملیاتی( زیان)سود 
(210)(120)(85)(36)(0)(16)هزینه های مالی

 9 168 169 36 39 12خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 1,325 1,371 1,101 1,076 1,077 582عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(228)(230)(165)(136)(123)(72)مالیات
 1,097 1,140 936 940 954 510خالص( زیان)سود 

 244 253 208 209 212 113سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%33%35%37%34%43%42حاشیه سود ناخالص
%34%36%38%35%42%41حاشیه سود عملیاتی
%24%31%34%30%39%36حاشیه سود خالص

همچنین تیویه وام پرداختی توس  شرکت . تکرار پذیر نییت1403به فروش رسیده است که در سال ( سهامی خاص)درصد از سهام شرکت مدبران شیمی 60از بابت فروش 1402در سال •
.باعث شده است تا مبلغ درآمدهای غیرعملیاتی کاهش چشمگیری داشته باشد( شرکت توسعه تدبیر انرژی)همگروه 

.باعث رشد هزینه های مالیاتی شده است1403کاهش معافیت های مالیاتی صنایع در سال •
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1403سال EPSتحلیل حساسیت 

51

سود عملیاتیحاشیه
ضریب نرخ

22%
1.40 

24%
1.45 

27%
1.50 

29%
1.55 

31%
1.60 

34%
1.65 

36%
1.70 

39%
1.75 

41%
1.80

یما
ر ن
دلا
خ 
نر

455,000140165189214238263288314339
465,000133157181206231255281306331
470,000129153178202227252277302327
480,000122146170194219244269294319
485,000118142166191215240265290316
490,000114138162187211236261286312
495,000111135159183208232257282308
500,000107131155179204228253278304
510,000100123147172196221246271296
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1403سال EPSتحلیل حساسیت 

52

ABSنرخ جهانی 
1,3001,3501,4001,4401,5001,5501,6001,6501,700

لار
 د
خ
نر

455,000143170196218250277305332360
465,000152179206228261289317346374
470,000156184211233267295324352381
480,000165193221244278307336366396
485,000169198226249284313343373403
490,000174202231254290319349379410
495,000178207236260295325356386417
500,000182212241265301331362393424
510,000191221251276312344375407438

.برای نسبت نرخ شبصیر به نرخ جهانی1.65هزار تومانی و ضریب 48با فرض میانگین نرخ دلار نیما ** 
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1403کشش سود هر سهم سال 

53

نرخ دلارنرخ فروش

1.2%
3.37%2.08%

کاهش تولید

1.53%-
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P/Eبعد از مجمع

54

P/E forwardارزش بازار بعد از مجمع سال قبل(میلیارد تومان)سود خالص سال مالی

(برآوردی)1403 1,097 7400-(1140*0.7)=66006.02 

14021,140 7,975 7.00 

1401936 5,628 6.01 

1400940 3,674 3.91 



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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ترین های بازار سرمایه در هفته گذشته

56

بازدهی هفتگی نمادها بازدهی هفتگی شاخص ها
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1402میانگین هفتگی ارزش معاملات خرد از ابتدای 

57

-میلیارد تومان -
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روزه60و 20میانگین ارزش 
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نمودار بلندمدت شاخص کل
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 
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تایم فریم روزانه–شاخص هم وزن 
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تایم فریم روزانه–دلار آزاد 
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور میکلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمیاز این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب میئولیت اعلام

.میئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد
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