
(جرف)تحلیل بنیادی فولادامیرکبیرکاشان 

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1403خرداد: تاریخ تهیه گزارش



جاریتسرمایه گذاریشرکتهمچنینومی شودشناختهگالوانیزهورق هایکنندهتولیداولینعنوانبهتومانمیلیارد1,500سرمایهباکاشانامیرکبیرفولادکارخانه❑

.می باشدشرکتعمدهسهامداردرصدی52مالکیتباشستان

انیزهگالو محصولونوردسردمحصولاسیدشویی شده،محصولشاملشرکتتولیدیمحصولاتوخریداری می کندرانشدهشوییاسیدگرمورقشرکتاین❑

.می باشد

فولادشرکتسهمیهتقاضا،وعرضهمدیریتراستایدرگرمورقخرید%50محدودیتگرفتننظردرباوفولادمبارکهتوسطگرمورقعرضهکاهشبهتوجهبا❑

.استقراردادهخوددستورکاردرراگرمورقوارداتخود،مواداولیهکسریتامینجهتشرکتاینلذاشده استتعیینگرمورقتنهزار13تا10کاشانامیرکبیر

عرضهکمبودبرسدبرداریبهرهبه1403سالآخرتاحداکثریا1403شهریوردرمی شودپیش بینیکهگهرگلشرکتتوسطگرمورقتولیدتوسعه یطرحبهتوجهبا❑

.شدخواهدبرطرفآتیسال هایدرگرمورق

زنجیرهتکمیلوفعلیظرفیتافزایشهدفباتوسعه ایطرح هایموضوع،اینبهرسیدنبرایکهشدخواهددرصد۱۲شرکتبازارازسهماحتمالاا ۱۴۰۵افقدر❑

.دهدافزایشراشرکتدرآمددرصد۲۰حدوداا می تواندساله۳تا۲زمانیبازهدرمی شودپیش بینیاتمامصورتدرکهداردقرارشرکتکاردستوردرارزش

وشده استامانجشستانهلدینگسرمایه گذاریبانیروگاهاین.کردخواهدفعالیتشرکتبرقتأمیندرمی رسدبهره برداریبهجاریسالدرکهلامردبرقنیروگاه❑

.می باشدتابستاندرکاشانامیرکبیرفولادشرکتبرقتامیننیروگاهایناحداثمزایایاز

اینزاسرمایهافزایشبهتشویقوسودازبیشتریبخشتقسیمعدمبهشرکت هاترغیبمنظوربهکه1402سالبودجهقانون2تبصرهمالیاتیمعافیتهمچنین❑

.استشدهگرفتهنظردرصفربعدهایسالدرشده بودمصوبتولیدیهایبخشتوسعهنتیجهدرومنبع

کالابورسدرمبارکهفولادگرمورقوفجرگالوانیزهورقاخیرمعاملاتگرفتندرنظربابوده است،%140258سالدرگرمورقوگالوانیزهورقاسپردمیانگین❑

.می شودبرآورد%1403،50سالبرایاسپرداینمیانگین

.کندمحققریال1,577و1,048سهمهرازایبهترتیببه1404و1403مالیسالدرامیرکبیرکاشانفولادشرکتمی شودپیش بینی❑

توضیحات



مفروضات

580,000 450,000

30% 30%

25% 25%

764 764

1,146 1,146

50% 50%

156,056 156,056

(ریال)نرخ دلار 

(درصد)نرخ تورم

(درصد)نرخ افزایش حقوق

(تن/دلار)ورق گرم مبارکه

(تن/دلار)ورق گالوانیزه

(درصد)اسپردورق گالوانیزه به ورق گرم

(تن(مقدار تولید ورق گالوانیزه

14031404

شرح



1404کارشناسی  1403کارشناسی  1402 شرح

106,258,295 82,441,781 61,847,726 فروش

)79,698,506( )65,266,374( )43,570,676( بهای تمام شده کالای فروش رفته

26,559,790 17,175,407 18,277,050 ناخالص( زیان)سود 

)2,127,941( )1,667,766( )1,238,119( هزینه های عمومی، اداری و فروش

1,027,502 702,821 491,885 سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

25,459,351 16,210,463 17,530,816 عملیاتی( زیان)سود 

)1,915,204( )1,568,391( )1,047,030( هزینه مالی

4,845,484 3,926,385 1,538,447 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

28,389,630 18,568,457 18,022,233 سود خالص قبل از مالیات

)4,737,093( )2,842,099( )1,673,121( مالیات

23,652,537 15,726,358 16,349,112 خالص( زیان)سود 

سرمایه 15,000,000 15,000,000   15,000,000

1,577 1,048 1090 (ریال)سود هر سهم 

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

50%

قیمت سهم

ریال970,3

ارزشگذاری
آینده نگر  P/E 

3.8
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