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تحلیل تکنیکالتحلیل بنیادیعملکرد مالی شرکتمعرفی شرکتبررسی صنعت

فهرست مطالب



بررسی صنعت تولید کپسول
بخش اول



کپسول

Capsuleیاکپسول
داروازمعینیمقداردربرگرفتنبرایژلتین،ازمعمولا حل شدنیغلافیداروشناسیدر

مضر(عدهمخصوصبه)گوارشدستگاهابتداییبخشهایبرایدارومؤثرهمادهاستممکنیاباشدداشتهمی توانددلیلدوخوراکیداروییکبرایکپسولشکلایجاداغلب
اینازگوارشدستگاهپایین ترقسمت هایبهدارومؤثرهمادهرسیدنسالمبرایلذامی شود؛داروتأثیرکاهشموجبمعدهآنزیم هایبرعکسیاپیروکسیکام،دارویمانندباشد
.می شوداستفادهروش

دو قسمتی
بعد از ساخت با دارو پر می شود

لانواع کپسو

کپسول سخت

کپسول نرم
تک قسمتی

هنگام ساخت با دارو پر می شود



ژلتین

Gelatinژلاتین یا 
ده در صنایع این ماده معمولا به عنوان عامل ژله ای کنن. ماده ای جامد نیمه شفاف، بی رنگ، ترد و کمابیش بی مزه است که از کلاژن درون پوست و استخوان جانوران به دست می آید

.غذایی، دارویی، عکاسی و لوازم آرایشی و بهداشتی به  کار می رود
.ژلتین اصلی ترین ماده اولیه ساخت کپسول می باشد

مواد اولیه تولید ژلاتین

پوست خوک
44%

پوست گاو
28%

استخوان
1%

سایر
27%



مراحل تولید ژلتین

استخوان گاوپوست خوکپوست

استخراج

شست و شو با اسید 

پیش فرآوری 
ی اسیدی یا قلیای

و شست و شو

پیش فرآوری اسید و 
شست و شو

استخراج مواد معدنی

فیلتر کردن

غلیظ کردن توسط 
فیلتراسیون

تبخیر
حرارت درمانی فیلتر کردن

ورودی

خشک شدن

حمل و نقل و 
ذخیره سازی

بسته بندی
مرحله نیمه نهایی

تشخیص فلز

خرد کردن

مخلوط کردن



انواع محصولت شرکت تولید ژلتین کپسول ایران 

گیاهی

کپسول

ژلاتینی

پولولان

(HPMC)سلولزهیدروکسی پروپیل متیل 

نرم

سخت

عپر شونده با مای

طعم دار

مرواریدی

ژلاتین ماهی

استنشاقی

انتریک

پایه گیاهی

برای رفع بوی دهان

به منظور زیبایی، جهت ساخت مکمل

پایه گیاهی

بر پایه ژلتین ماهی

جهت استفاده برای مشکلات ریوی

بازشونده در  روده 
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درآمد جهانی از بازار دارو
(میلیارد دلر)

درآمد جهانی بازار دارو



سهم هر منطقه از بازار دارو

آمریکای شمالی
%49/1

آمریکای 
لاتین

%3/7

اروپا
%23/4

چین
%9/4

ژاپن
%6/1

آفریقا، آسیا و
استرالیا

%8/4



34

43

44

46

55

62

80

103

171

516

بلژیک

هند

ایتالیا

فرانسه

سوئیس

ایرلند

ژاپن

آلمان

چین

اایالت متحده آمریک

ده کشور برتر صنعت دارو از نظر ارزش بازار
(میلیارد دلر)

2022تجارت دارو در سال 

75 76 83
98

126

ایرلند بلژیک ایالت متحده 
آمریکا

سوئیس آلمان

برترین صادرکنندگان
(میلیارد دلر)

39 48 48

81

164

چین بلژیک سوئیس آلمان ایالت متحده آمریکا

برترین واردکنندگان
(میلیارد دلر)



برترین تولیدکنندگان پوکه کپسول

کشورنام شرکتهرتب

1ACG Worldwideهند

2Qualicapsآمریکا

3CapsCanadaکانادا

4AIPAKچین

5Lonzaسوئیس

6Suheungکره جنوبی

7Roxlorآمریکا

8Lefancapsچین

9Erawat Pharmaهند

10Farmacapsulasکلمبیا



نمعرفی شرکت تولید ژلاتین کپسول ایرا
بخش دوم



ایرانکپسولژلاتینتولیدشرکتتاریخچه
سهامیشرکتصورتبه1375سالدرایرانکپسولژلتینتولیدشرکت
ثبتادارهدر1375/05/20تاریخدر123639شمارهتحتوخاص

به1376/04/01تاریخدروثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوشرکت ها
بهشرکتاصلیمرکز1381/04/30تاریخدر.استرسیدهبهره برداری

نشهرستااینشرکت هایثبتدفتردرمجدداویافتهانتقالشهریار
اقتصادیکد.استرسیدهثبتبه1381/11/14مورخ1156شمارهتحت

استنادبه.می باشد10100127830ملیشناسهو411317845899
شمارهمجوزو1397/11/06مورخفوق العادهعمومیمجمعصورتجلسه

وبورسسازماناولیهبازاربرنظارتمدیریت1397/11/21مورخ44757
وتبدیلعامسهامیبهخاصسهامیازشرکتنوعبهادار،اوراق

جایگزینتبصره،11وماده56برمشتملتصویبازپسجدیداساسنامه
بورسسازماننزد1398/01/28تاریخدرشرکت.گردیدقبلیاساسنامه

فرابورسدومبازاردرشرکتسهام1398/03/05تاریخدروثبتایران
.می شودمعاملهبازارایندرآنسهمحاضرحالدروشدعرضه

شرکتفرعیواحدجزءایرانکپسولژلتینتولیدشرکتحاضرحالدر
داروییسرمایه گذاریشرکتتجاریواحدهلدینگوفارابیداروسازی

.می باشدتامین
6.3تولیـدظرفیـتدارايتولیدخط14بودنداراباشـرکتایناکنونهم

.استسالدرمختلف،سایزهايدرکپسـولپوکـهمیلیـارد

شرکتفعالیتموضوع
وتولیدازاستعبارتاساسنامه2مادهطبقشرکتفعالیتموضوع

موادصادراتووارداتدارویی،کپسولپوکه هایانواعصادراتوتوزیع
ولتمحصوموادهرگونهتولیدوپزشکیتجهیزاتولوازموداروییاولیه

صادراتووارداتفروش،وخریدهمچنینوآرایشیبهداشتی،دارویی،
مقرراتاساسبرکشورازخارجوداخلدربازرگانیامورکلیهومذکورمواد

باهکفعالیتینوعهروبین المللیتجاریروابطوایراناسلامیجمهوری
.باشدمرتبطشرکتموضوع



داروسازی فارابی
63%

%2گروه مالی شهر
%2بیمه ملت

%2صندوق اهرمی توان مفید
%1شخص حقیقی

PRX1%سبد 
%1صندوق مشترک پیشتاز

%1شخص حقیقی

سایرین
27%

سهامداران

سهامداران و اعضای هیئت مدیره

اعضای هیئت مدیره

سمتنام نمایندهنام عضو

رئیس هیئت مدیرهنتاجحسین حسن پارس دارو

رهرئیس هیئت مدینائبمدیرعامل و کلمررامین رمضانی داروسازی فارابی

عضو هیئت مدیرهنوید مقدمدارویی تامینسرمایه گذاری

عضو هیئت مدیرهمحمدرضا رضایی مقدمآنتی بیوتیک سازی ایران

میلیارد تومان30: سرمایه ثبت شده شرکت



محصول

میلیارد عدد 6.3ظرفیت اسمی تولید       

1402تولید 

عدد6،242،450،900پوکه کپسول                            

1402فروش 

عدد6،238،000،000پوکه کپسول                            

محصول
:می باشدمتنوع سایز هایمحصول این شرکت انواع پوکه کپسول در 

کپسول سایز صفر بلند•
کپسول سایز صفر•
کپسول سایز یک•
کپسول سایز دو صفر•
کپسول سایز دو•
کپسول سایز سه•

لندکپسول سایز صفر ب
28%

کپسول سایز دو
24%

کپسول سایز صفر 
18%

کپسول سایز یک
15%

کپسول سایز سه
10%

رکپسول سایز دو صف
5%

1402سهم هر محصول از کل فروش سال 

این شرکت رقیب داخلی ندارد•
.می باشندشرکت هستند، مشتری این شرکت 250داروسازی ایران که قریب به شرکت هایتقریبا تمام •

لابراتورهای رازک
8%

داروسازی فارابی
7%

اکتوور کو
6%

آرین سلامت سینا
4%

کارخانجات دارو پخش
4%

پارس دارو
4%

داروسازی الحاوی
3%

سایر شرکت ها
64%

1402مشتریان شرکت در سال 



مواد اولیه

1402مقدار مصرف 
گرم552،312،300پودر ژلاتین

عدد175،194بسته بندیاقلام 
گرم21،960،733مواد جانبی

1402مبلغ مصرف 
میلیون ریال1،647،380پودر ژلاتین

میلیون ریال51،382بسته بندیاقلام 
میلیون ریال51،153مواد جانبی

پودر ژلتین: مواد موثره

فویل، کارتن، پارتیشن و نایلون: بسته بندیاقلام 

رنگ ها، تیتانیوم، پارابن، متیل پارابنپروپیل : مواد جانبی

94.14% 92.57%

2.94% 3.60%
2.92% 3.83%

1402 1401

ترکیب مواد اولیه

پودر ژلتین اقلام بسته بندی مواد جانبی

65.09%
85.88%

34.91%
8.25%
5.87%

1402 1401

مواد اولیهکنندگانتامین 

چین ترکیه ایتالیا



اطلاعات بازاری و معاملات

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتدکپسولبازده
-0.42%-1.08%-0.21%-1.21%-0.88%هفته1

-8.63%-10.91%-7.88%-9.58%-7.98%ماه1

-5.48%-10.86%-4.17%-11.48%-11.34%ماه3

-5.96%-14.35%-4.35%-12.19%4.25%ماه6

-8.88%-22.08%-8.68%-12.90%0.26%سال1

بازار
فرابورساولبازار

مالیسال
اسفند29

صنعت
داروییمحصولتومواد

سهامتعداد
سهممیلیون300

شناورسهام
27%

قیمتآخرین
تومان7890

بازارارزش
تومانمیلیارد2،349

ماهه1معاملاتارزشمیانگین
تومانمیلیارد1/85

ماهه3معاملاتارزشمیانگین
تومانمیلیارد1/73



توسعهطرح های

برآورد مخارجتاریخ اتمامپیشرفتمیزان افزایش تولیدمحصولنام پروژه
توسعه ماشین آلت تولید

یورو901403/04/201،981،742%عدد900،000،000کپسولکپسول

.می شودکپسول به ظرفیت تولید سالیانه شرکت افزوده ( درصد15معادل )میلیون عدد 900میلیارد عدد است که با بهره برداری از این طرح 6/3ظرفیت اسمی تولید کپسول شرکت تولید ژلتین کپسول ایران، ❖
.می باشدمیلیارد ریال 300برآورد شده تا تکمیل این طرح هزینه هایاز لحاظ ریالی ❖



عملکرد مالی
بخش سوم



ساختار سرمایه

روند تغییرات سرمایه
(مبالغ میلیون ریال)

منبع افزایش سرمایهآخرین سرمایهمبلغ افزایش سرمایهسرمایه قبلیتاریخ ثبت

آورده نقدی سهامداران137550033،57634،076

آورده نقدی سهامداران138234،0765،92440،000

آورده نقدی سهامداران139540،00080،000120،000

آورده نقدی سهامداران1397120،00080،000200،000

آورده نقدی سهامداران1400200،000100،000300،000

بدهی ها
حقوق مالکانه46%

54%

ساختار سرمایه



ترازنامه

صورت وضعیت مالی
(میلیارد تومان)

بدهی هادارایی ها

ماهه منتهی 12
1401.12.29به 

ماهه منتهی 12
1402/12/29به 

ماه منتهی به 12
1401/12/29

ماه منتهی به 12
1402/12/29

1040بدهی غیرجاری116191دارایی غیرجاری

250323بدهی جاری469596دارایی جاری

حقوق مالکانه

3030سرمایه

(  زیان)سود 
291388انباشته

585787مجموع585787مجموع



دارایی ها-ترازنامه

دارایی ها
(میلیارد تومان)

دارایی هانسبت از کل 

1401140214011402

%8.77%1276921.71موجودی نقد

%0.00%300.51سرمایه گذاری کوتاه مدت

%23.13%10118217.26دریافتنی هاتجاری و سایر دریافتنی های

%19.19%1،521،5125.98موجودی مواد و کال

%24.65%8619414.70پیش پرداخت ها

%75.73%46959680.17جاریدارایی هایجمع 

%23.76%11218719.15ثابت مشهوددارایی های

%0.25%220.34نامشهوددارایی های

%0.25%220.34بلندمدتدریافتنی های

%24.27%11619119.83غیرجاریدارایی هایجمع 

%100.00%585787100.00جمع دارایی ها



بدهی ها-ترازنامه

بدهی ها
(میلیارد تومان)

نسبت از کل بدهی ها

1401140214011402

%16.53%416015.77پرداختنی هاتجاری و سایر پرداختنی های

%26.45%619623.46مالیات پرداختی

%2.48%792.69سود سهام پرداختنی

%33.61%7012226.92تسهیلات مالی

%0.03%0/050/10.02ذخایر

%9.64%713527.31دریافت هاپیش 

%88.71%25032296.15جاریبدهی هایجمع 

%0.28%110.38پرداختنی بلند مدت

%7.16%0260.00تسهیلات مالی بلند مدت

%3.31%9123.46ذخیره مزایای پایان خدمت

%11.02%10403.85غیرجاریبدهی هایجمع 

%100.00%260363100.00جمع بدهی ها



حقوق مالکانه-ترازنامه

حقوق مالکانه
(میلیارد تومان)

نسبت از کل

1401140214011402

%7.09%30309.26سرمایه

%0.95%1.23-4-4سهام خزانه

%1.65%471.23صرف سهام خزانه

%0.71%330.93اندوخته قانونی

%91.73%29138889.81انباشته( زیان)سود 

%100.00%324423100.00جمع حقوق صاحبان سهام



صورت جریان وجه نقد

جریان وجه نقد
(میلیارد تومان)

14011402

عملیاتیفعالیت های
244198نقد حاصل از عملیات

-37-20پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد
225162وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی( خروج)جریان خالص ورود 

سرمایه گذاریفعالیت های
79--79ثابت مشهوددارایي هايخریدبراينقديپرداخت هاي

0.1--0.6نامشهوددارایي هايخریدبراينقديپرداخت هاي
0/72/7کوتاه مدتسرمایه گذاري هايحاصل از فروش نقديدریافت هاي

42سرمایه گذاری هانقدی حاصل از سود سایر دریافت های
74-75-سرمایه گذاریفعالیت هاینقد حاصل از ( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای تامین مالی
81163دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات

86-48-تسهیلاتنقدی بابت اصل پرداخت های
-11-6پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات

211-117-پرداخت های نقدی بابت سود سهام
-145-90نقد قبل از فعالیت های تامین مالی( خروج)جریان خالص ورود 

12769وجه نقد در پایان دوره



صورت سود و زیان

صورت سود و زیان
(میلیارد تومان)

14011402

551749فروش
(287)(207)بهای تمام شده کالی فروش رفته

319462ناخالص( زیان)سود 
(37)(23)اداری و عمومی, هزینه های فروش

00(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
(2)(1/5)ی عملیاتی(هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

320423عملیاتی( زیان)سود 
(11)(6)مالیهزینه های

82/5غیرعملیاتیهزینه هایخالص سایر درآمدها و 
322414عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(46)(71)مالیات
276343خالص( زیان)سود 

920711423(ریال)سود هر سهم 
3030سرمایه

37.57% 38.32%

4.17% 4.94%1.09% 1.47%1.45%
12.89% 6.14%

1401 1402

اقلام صورت سود و زیان درصدی از فروش

بهای تمام شده کالی فروش رفته اداری و عمومی, هزینه های فروش

ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درامدها  هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی مالیات



نسبت های مالی

1402سال مالی  1401سال مالی  نسبت های مالی
نسبت های نقدینگی

1.8 1.8 نسبت جاری
1.3 1.2 نسبت آنی
0.2 0.5 نسبت نقد

نسبت های کارایی
1.60 1.66 گردش موجودی کال
227 219 دوره گردش موجودی کال
4.5 5.7 گردش حساب های دریافتنی
80 63 دوره وصول مطالبات

1402سال مالی  1401سال مالی  نسبت های مالی
نسبت های اهرمی

%46 %45 نسبت بدهی
%86 %80 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

نسبت های سودآوری
%62 %62 حاشیه سود ناخالص
%56 %58 حاشیه سود عملیاتی
%46 %50 حاشیه سود خالص
%43 %47 ((ROAبازده دارایی ها 

%81 %85 (ROE)بازده حقوق صاحبان سهام 

45% 43%

58%
53%

62% 62%

35% 35%

53%
49%

58% 56%

23%
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41% 41%

50%
46%
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درصد تقسیم سود

درصدEPSDPSسال

14019،2078،200%89

140211،4238،000%70



تحلیل بنیادی
بخش چهارم



تولید و فروش ماهانه کپسول
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تولید و فروش سالنه کپسول

باامااستبودهعددمیلیارد6/25میانگینصورتبهگذشتهسال هایدرکپسولتولیدمقدار
اسمیتولیدظرفیتبهعددمیلیون1403،900ماهتیردرشرکتاینتوسعهطرحاتمامبهتوجه

6/7تولیدبهجاریسالدربتواندشرکتاینکهمی شودبرآوردومی شوداضافهشرکت
تولیدارمقدبابرابرجاریسالدرنیزراشرکتاینفروشمقدارتحلیلایندر.برسدعددمیلیارد

.گرفته ایمنظردر1403سالدر

ودمی شانجامشرکتمدیرههیئتتوسطخارجیوداخلیازاعمشرکتاینکپسولفروشنرخ
ایننرخافزایشرو،پیشتحلیلدرهستیم؛شرکتایننرخافزایششاهدسالنهمعمولو

.کرده ایمبرآوردکپسولهربرایراریال1741عددوگرفتهنظردر%45را1403سالدرشرکت

مبلغرا1403سالدرایرانکپسولژلتینتولیدشرکتفروشمبلغشده،ذکرمواردبهتوجهبا
.کرده ایمبرآوردریالمیلیون11،667،715

دد
ع دد

ع
/

ال
ری

5,605,950,150

6,185,359,180

6,404,279,210
6,293,613,820 6,258,364,430 6,201,713,160

6,700,000,000
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(عدد)مقدار تولید 

5,618,000,000

6,308,995,580 6,366,249,180
6,267,074,950

6,233,849,000
6,237,925,900

6,700,000,000
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مقدار فروش نرخ فروش

651,742 907,909
1,839,050

3,456,701

5,516,295

7,492,612

11,667,715
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(میلیون ریال)مبلغ فروش 



مواد مستقیم

هرتولیدازایهبمادهاینمصرفمقدارژلتین،مصرفمقداربرآوردمنظوربه؛می باشدکپسولتولیداولیهماده یاصلی ترینژلتین
میلیارد6/7تولیدفرضبهتوجهبانتیجهدراستبوده8/9%نسبتتقریبامیانگینصورتبهگذشتهسنواتدرکپسولعدد

.استشدهبرآوردگرم596،750،371مقدارسالایندرنیزژلتینمصرفمقدار،1403مالیسالدرکپسولعددی
شرکتقبلیموجودیبهتوجهباکهمی باشدیورو0.01ژلتینگرمهرخریدنرخکهگفتبایدنیزمستقیمموادمصرفنرخمورددر

نژلتیمصرفمبلغمی شودبرآوردنتیجهدر.استشدهگرفتهنظردرریال/گرم4083مبلغ،1403سالدرژلتینخریدنرخمیانگین
.باشدریالمیلیون2،436،671مبلغ،1403سالدر

در،می دهندتشکیلراشرکتمستقیممواد6%ازکمترکههستندشرکتمستقیمموادسایرموادجانبیوبندیبستهاقلام
.گرفته ایمنظردرریالمیلیون150،300رامواداینمصرفمبلغرو،پیشتحلیل

غمبلمی دهد،تشکیلراشدهتمامبهایازعمده ایبخشکهمستقیمموادمبلغکهمی شودبرآوردبالمواردبهتوجهبا
.باشدریالمیلیون2،586،970

483,901,400

563,319,500 572,679,100
558،129،281 559,884،505 552,312,300

596,750,371
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مقدار مصرف ژلاتین

مقدار مصرف ژلتین نرخ مصرف ژلتین

152,083 199,807
375,976

1,074,874
1,246,855

1,647,380
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69%

12%

19%
64%

14%

22%

60%

15%

25%

ترکیب بهای تمام شده کالای فروش رفته

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

بهای تمام شده کالی فروش رفته

بهایشاملخودکهمی باشدشدهتمامبهایجزءبزرگترینشده،تمامبهایازدرصدی60تقریباسهمبامستقیممواد
2،586،970مبلغ،1403سالدرآنبهایقبلی،مطالببهتوجهباکهمی باشدجانبیموادوبسته بندیاقلامژلتین،ماده

.استشدهبرآوردریالمیلیون

رفتهفروشکالیشدهتمامبهایدهندهتشکیلآیتمدیگردرصدی،15تقریباسهمبانیزتولیدمستقیمدستمزد
برآورد،1403مالیسالبرایریالمیلیون543،062مبلغقبل،سالبهنسبتدرصدی30افزایشفرضباکهمی باشد

استشده

وقحقوهزینهانرژی،هزینهجملهازمتعددیهزینه هایشاملخودکهمی باشدشدهتمامبهایجزءدیگرتولیدسربار
پیداافزایشدرصد30دستمزد،وحقوقهزینهآن،برآوردبرایکهمی باشدهاهزینهسایرواستهلاکهزینهدستمزد،

اساسبرنیزانرژیهزینهآخردرواستشدهگرفتهنظردرشرکتخودبرآورداساسبراستهلاکهزینهاست،کرده
اینبههتوجباکهاستشدهبرآوردگذشتهسنواتدرکپسولتولیدبهسوخت هاازکدامهرمصرفنسبتمیانگین

.استشدهبرآوردریالمیلیون985،023مبلغ،1403مالیسالبرایتولیدسربارهزینهمحاسبات،

شدهبرآوردریالمیلیون4،057،224مبلغ،1403مالیسالدررفتهفروشکالیشدهتمامبهایموارد،اینبهتوجهبا
.است

ی هزینه عمومی، اداری و تشکیلات

تمزددسوحقوقهزینهآن،اجزایتریناصلیکهمی باشدشرکتعملیاتیهزینه هایجزوتشکیلاتیواداریعمومی،هزینه
برنیزهزینهسایروشدهدادهافزایشگذشتهسالبهنسبت30%دستمزدوحقوقهزینهکه.می باشدهزینه هاسایرو

.شده انددادهافزایشگذشتهسالبهنسبت40%انتظاری،تورماساس
.استشدهبرآوردریالمیلیون501،499مبلغ،1403مالیسالبرایتشکیلاتیواداریعمومی،هزینهنتیجهدر

1400
1401
1402

52,767 69,154 96,522
149,888

231,795

371,624

501,499
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عمومی، اداری و تشکیلاتیهزینه های
(میلیون ریال)



صورت سود و زیان
(میلیون ریال)

1403کارشناسی 14011402

5،516،2957،492،61211،667،715فروش

2،070،1012،870،4154،057،224بهای تمام شده کالی فروش رفته

3،446،1944،622،1977،610،491ناخالص( زیان)سود 

231،795371،624501،499اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

000(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

15،65421،54921،500ی عملیاتی(هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

3،198،7454،229،0247،087،492عملیاتی( زیان)سود 

62،657111،649173،471مالیهزینه های

84،01625،17875،600غیرعملیاتیهزینه هایخالص سایر درآمدها و 

3،220،1044،142،5536،989،621عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

458،085715،7101،107،927مالیات

2،762،0193،426،8435،881،695خالص( زیان)سود 

9،20711،42319،606سود هر سهم 

300،000300،000300،000سرمایه

%65%62%62حاشیه سود ناخالص

%61%56%58حاشیه سود عملیاتی

%50%46%50حاشیه سود خالص

صورت سود و زیان برآوردی



تحلیل حساسیت سود خالص هر سهم

(دلر بر تن)شمش فولاد خوزستان 

دلار 
(

تومان
)



تحلیل تکنیکال
بخش پنجم



تحلیل تکنیکال

کوتاهدروحاضرحالدرولیمی باشدصعودیروندیکدارایمدتبلنددردکپسولنماد
درحاضرحالدرسهماین.هستیمسهماینقیمتیاصلاحونزولیروندیکشاهدمدت

درنیزمثبتواگراییشاهدکهاستمعتبرحمایتیکدارایتومان8000قیمتیمحدوده ی
.می کندچنداندوراحمایتیمحدودهاینازبرگشتاحتمالکههستیممحدودهاین

تومان10000محدوده یسهماینرویپیشمقاومتفعلیمحدوده یازبرگشتصورتدر
.می باشد



نظرات و تحلیل های ارائه شده در این
ده گزارش صرفا برآوردهای تحلیلگر بو

، و به هیچ عنوان توصیه ای برای خرید
!فروش و یا نگهداری سهم نمی باشد

بر مسئولیت استفاده از این اطلاعات
.عهده خواننده می باشد




