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خکارگزارش تحلیلی 
14031فروردین 

نگاهی به صنعت قطعات خودرو

(TFQ)حاشیه سودخالص شرکت های قطعه ساز 

(TFQ)شرکت های قطعه ساز P/Eمقایسه نسبت 
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تولید  خکار
قطعه ساااااکی یکااااای اک لاااااا ای   اااااا    

در. وابساهه باه لاا عو خاودرو اسااو
ایران، لا عو قطعه ساکی در  قااع  
و ک ااا ی گو اااگون بااه  اارک خود  ااایی
ل لاادرات رسید،  طابق  ماودار  قابا

پاااااش اک رااااادت گااااارفهن تحری   اااااا و 
خااارور ترا ااار اک برباااای و باااه دلیااال 
وارداتااای باااودن ب قااای اک قطعاااات و 

د این بالارفهن قیمو تمای رده ، تولی
در ساااه  ااای .لااا عو  ااا ف یافااو

اخیاار بااا تولیااد ب قاای اک قطعااات در
داخاال، ویااعیو قطعااه ساااکی ب  ااود 

ن   ا  تارین  قاک ت ایا.یافهه اسو
لاااا عو تحاااری   اااا و قیماااو گااا اری 

.دسهوری اسو

47% 46%

33% 32% 29% 27% 23% 22% 20% 18% 18% 15% 13%

: یا گین
25%

(میلیون واحد)میزان تولید خودروسازان و شرکت خکار 
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خوساک خل و خا ن خری گ خری و خقرق خزر خچرخف خ  ر خهور خموتور خکار خپویف

: یا گین
14.9



خکارگزارش تحلیلی 
14032فروردین 

معرفی شرکت ایرکا پارت صنعت

معرفی

آقای حمید اسمعیلی فر مدیرعامل ایر ا پارت لا عو نام شرکت

باکارگردا ي س  .ا.س.لا دوق
BFMآر ايك  

سهامداران عمده خکار نماد

تو ان340 قیمت سهم 1360 سال تاسیس
ارزش بازار زار  یلیارد تو ان1/7 سرمایه فعلی یلیارد تو ان500
تو ان به اکای  ر س  65 سود چهار فصل اخیر تعداد سهام یلیارد برگه5

5/2 P/E ttm اس  د30 سال مالی منتهی به

قیمت گذاری دستوری و اثرات آن

سبد محصولات

درلاد دارایی  ای باری رار و را 74به لاورت  یا گین 
.  دحسااااب ا و اساااهاد دریاااافه ی تلااااری تقاااکیل  ااای د  ااا
ی عاادی تزریااق  قاادی گی لاکی اک عاارن  قااهریان و عااولا 
م اود ردن ک ان پرداخو  طال ات، رر و را با  قکل  

 قدی گی و افزایف  زی اه  اای  االی  واباه  ارده اساو
بااه عااوری  ااه خااالد وبااه  قااد  اراای اک فعالیااو  ااای 

 ساا و بااه  اادت 1402 ا ااه ساااه 9عملیاااتی راار و در 
.درلاد  ا ف یافهه اسو109 قابه ساه گ رهه 

تأسایش راده و ۱۳۶۰بع اوان بااکوی تولیادی گاروه ایر اا، در سااه (  اابراتور ایاران پیقاین)رر و ایر ا پارت لاا عو 
رای  حصولات  اربراتور، واترپمر، اویل پمر، اویل  اژوه، دریچه ی  وا،  ا ی ولد  وا و سایر قطعاات  وتاوری را با

الاالی این رر و یکی اک قدیمی ترین قطعه ساکان ایران و سااک ده ی قطعاات. لا عو خودروی ایران تولید  ی   د
 این برای خطوط تولید خودروساکان  قور را ل رر و ایران خودرو، سایپا، پارس خاودرو، کا یااد، ر وپاارس، و  مچ

.ساک ده قطعات ید ی برای توکی  در باکار ید ی ایران توسط رر و ایر ا پارت پویا  ی بارد

شرکت زیرمجموعه
ویاای   ر اساپ د پ)رر و س ا ی خاص ایر ا پارت پویا 

اه بع اااوان بااااکوی باکرگاااا ی گاااروه ایر اااا، در سااا( پیقاااین
روه بااا  ا وریااو توسااعه ی فعالیه ااای باکرگااا ی گاا۱۳۸۵

تاااوکي ، فاااروش، لااااادرات و واردات ا ااوا . تاساایش رااد
.  حصااولات اک بملااه و ااای  الااالی راار و  اای بارااد

درلااادی ایر ااا پااارت پویااا باارای ایر ااا پااارت100 الکیااو 
.لا عو اسو

%40مجموعه اویل پمپ
%51مجموعه اویل ماژول
%68مجموعه دریچه هوا
%24مجموعه واتر پمپ

%40مجموعه قطعات یدکی
%21مجموعه منیفولد

سهم از بازار محصولات
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خکارگزارش تحلیلی 
14033فروردین 

(قطعه- زار تو ان )نرخ فروش 

( زار عدد)مقدار فروش 

 ماااااودار روباااااه رو  مایاااااا گر تعاااااداد فاااااروش 
1400 حصوات رر و اسو  ه در دو سااه 

در . ررااد قاباال تااوب ی دارااهه اسااو1401و 
ساااه  ااای اخیاار   مهاارین  حصااوه راار و 
 لموعااه قطعااات  وتااوری خااودرو اک بملااه 

رار و عای بر ا اه . دریچه  اوا باوده اساو
 ای توسعه ای خاود باه د  ااه ایاافه  اردن
دریچاااه گااااکی برقااای  یساااان،پداه و دریچاااه 

.برقی د ا به س د  حصولات خود اسو

عملیات شرکت

خکار

سایر
(قطعات منفصله)

شمش

هوادریچه

منیفولدمجموعه

پدال الکترونیکی

اویل ماژول

واتر پمپ

قطعات یدکی

اویل پمپ
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خکارگزارش تحلیلی 
14034فروردین 

پیش بینی مبلغ فروش و هزینه های تولید

( یلیارد تو ان)مبلغ فروش 

( یلیارد تو ان)هزینه های تولید 

طورشرکتفروشمبلغاخیرهایسالدر
شافزایازناشیکهداشتهرشددرصد84میانگین

.باشدمیمحصولاتفروشنرخومقدار
قرارداداساسبرمحصولاتفروشهايقيمت
تتحکهشدهتعيينهاباشركتفي مابينهاي
خودروهایشرکتدستوریگذاریقیمتتاثیر
.باشدمیساز

درصیید هزی ییه 70بیییش از 
د های تولید، هزی ه بهای موا
. اولییییییییییه اسیییییییییت

عمده مواد مصیرفی شیرکت 
شیییمش و سیییایر ق عیییات 

ش می باشد که بخیم فصله
ان اصلی آن از تولیید ک  یدگ

داخلییی و بخ ییی دیگییر از 
م ییابخ خییارای تییامین مییی 
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ساير  زي ه  ا 
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 س و   لغ رمف به فروش

 س و   لغ سایر  واد به فروش

 یا گین رمف

 یا گین سایر

نسبت مواد مصرفی به فروش فصلی



خکارگزارش تحلیلی 
14035فروردین 

کارشناسی سود

مفروضات

1403

35 (درلاد)نرخ تورم سالانه 

480 (دلار)نرخ شمش فخوز 

40 (درلاد)افزایش نرخ فروش 

55/000 (تو ان)نرخ دلار نیمایی 

سایر درآمدها و هزینه ها
راااار و تحااااو تااااا یر سااااایر درآماااادهای عملیاااااتی •

و رار ( رویاالهی)فروش یایعات و حاق لیساا ش 
.اسو

 یزراااا ل درآ اااد ساااایر درآمااادهای لیااار عملیااااتی •
اساو  اهحالال اک سود سا ای رار و پاارت پویاا 

و عملیات واسطه ای برای فروش  حصولات رر 
ش باه فاروبا توبه  هیله در . پارت لا عو را دارد

باارآوردی و حاراایه سااود خااالد آن در ساااه  ااای 
.برآورد گردیده اسواین رر و اخیر، سود 

نه ماهه 14001401شرح
1402

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

 946 696 491 454 237فروش
(625)(454)(306)(281)(153)ب ای تمای رده  الای فروش رفهه

 321 242 185 173 84سود ناخالص
(48)(33)(11)(17)(9)اداری و تقکی تی,  زی ه  ای عمو ی

 31 23 21 2 10خالد سایر درا د ای  عملیاتی
 304 232 195 158 85سود عملیاتی

(13)(10)(7)(6)(5) زی ه  ای  الی
 85 63 2 70 19خالد سایر درآ د ای غیرعملیاتی

 376 285 190 222 99سود قبل از مالیات
(38)(19)(10)(12)(14) الیات

 338 266 179 210 85سود خالص
68 53 36 42 17(تومان)سود هر سهم 

%34%35%38%38%35حاریه سود  اخالد
%32%33%40%35%36حاریه سود عملیاتی
%36%38%37%46%36حاریه سود خالد

درصد افزایش نرخ فروش

ش فخوز 
نرخ شم

(
دلار
)26%29%32%36%40%44%48%53%59%

43058 60 63 66 69 72 76 79 84 

46057 60 62 65 68 71 75 79 83 

48057 59 62 64 68 71 74 78 82 

50056 58 61 64 67 70 74 78 82 

53055 58 60 63 66 69 73 77 81 

1403تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 
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د تحلیل و  ظرات  ارر اسی واحپیف بی یتحلیل حایر لارفا بر اساس : سلب  سئولیو
. می باردپیق  اد خرید، فروش یا  گ داری  یچ وبهبا ک ر ر بوده و به  ارگزاری

سخن آخر

 اارم  حصااولات راار و  ااای فعاااه در قطعااات خااودرو تحااو تااا یر 
قیمو گ اری دسهوری در لاا عو خودروسااکی،  ای باراد  اه ب او 
ح اااا حارااایه ساااود در  حااادوده  اااد  ظااار باااا توافاااق عااارفین تعیاااین 

ق ریسک  اایی  اه ایان رار و را ت دیاد  ای   اد عادی تزریا.  ی رود
 اره  قدی گی و عولا ی ردن ک اان پرداخاو  طال اات، افازایف  ارم ب

ساو افازایف  زی اه  اای  االی رار و ادر  هیلاه تس ی ت با کی و 
.سود رر و را تحو تا یر قرار  ی د د ه این  وارد 

1403برای ساه خکار آی ده  گر P/Eبر اساس   رویات گ هه رده، 
تقساای  سااود پااایینواحااد قاارار  ی گیاارد  ااه بااا توبااه بااه 5در حاادود 

، (درلاااد در ا ااار ساااه اخیاار12 یااا گین )راار و در ساااه  ااای اخیاار 
ه ا دان  می توان ا هظار داراو  اه سا   اک گاروه قطعاه سااکی بااکد

.بیقهری دارهه بارد


