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یگزارش تحلیل

معرفی

ملیشرکتمشارکتبا1353سالدرایرانکربنشرکت
درودشتأسیسآمریکاکابوتشرکتوپتروشیمیصنایع

دودهتنهزار14سالانهظرفیتباسالهمانماهدی
باتشرکاین.کردکاربهآغازاهوازدر(بلککربن)صنعتی

دتولیبزرگترینسال،درصنعتیدودهتنهزار50تولید
کشور19بهصادرکنندهوایراندرمحصولاینکننده
هامیسشرکتیکعنوانبهایرانکربنشرکت.استجهان

12تولیدزمینهدرتاپیکو،تابعههایشرکتجزووعام
ولیدتدرپیشرووداردفعالیتصنعتیدودهمختلفگرید
کربن ایراننام شرکت.استخاورمیانهدرمحصولاین

شکربننماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

4.4(همت)ارزش بازار 

%49درصد شناوری

14031،646سود سال 

P/E4.15

%80درصد تقسیم

6،840قیمت سهم

دودهمحصول تولیدی اصلی

ناحیه صنعتی کارون–اهواز موقعیت مکانی 

شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمیسهامدار عمده

42.56

6.75

13.08

سهامداران

شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی

شرکت سرمایه گذاری هامون کیش

سایر



یگزارش تحلیل

نفت برنت

لیدکنندهتومناطقدرژئوپلیتیکیتنش هایتشدیدعلتبه
وعرضهکردنمحدودبرایپلاساوپکتلاش هاینفت،

زا.شدصعودینفتقیمتانرژی،تقاضایقویچشم انداز
فتنگرقرارهدفبهمی توانژئوپلیتیکیهایتنشجمله

طیهروسیپالایشگاهگرفتنقرارهدفوایرانکنسولگری
درصد15حملهاینکهنموداشارهاوکراینپهبادیحمله
.استدادهقرارتاثیرتحتراروسیهنفتتولید

وردکمینفتبرایصعودیاندازچشماینبلندمدتدراما
درشعلتبهمی شودپیش بینیومی رسدبنظرذهناز

فتن...والکتریکیخودروهایرشدتجدیدپذیر،هایانرژی
.بازگرددخودسالهچندقیمتیمیانگینبه

صرفیماولیهموادومحصولاتبالاهمبستگیعلتبه:نکته
درذارتاثیرگمهمعواملازیکیعامل،ایننفت،باشکربن

.باشدمیشرکتسود
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(بشکه/دلار)نفت برنت 
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دوده و کاربردهای آن

ازوهیگربهواقعدر،صنعتیدودهیابلککربناصطلاح
اما.ه اندشدتشکیلکربناتمازکهمی شودگفتهمحصولات

یایصنعتدوده.استمتفاوتمعمولیدودهباصنعتیدوده
Carbon)دودهکربن Black)وشدهکنترلشرایطتحت
ازدرصد98ازبیشومی شودتولیدخاصیمصارفبرای

مولیمعدودهکهحالیدر.می باشدکربنعنصر،آنترکیب
کاربردمحصولاین.استناخواستهجانبیفرآوردهیک

کتریکیالمکانیکی،خواصتغییربرایفیلرعنوانبهزیادی
میافزودههاآنبهکهداردهاییمحیطدرنورعبوردهیو

الاستومرها،خواصدرمهمینقشنتیجهدروشود
نایمثال،برای.داردلاستیکوجوهررنگ،ها،پلاستیک

راماورابنفشاشعهبرابردرمحافظتهاپلاستیکدرماده
بیخورسانایترموپلاستیکپلیمرهایدر.می دهدافزایش

یماستفادهلاستیکدرفیلرعنوانبهکهزمانیواست
وگیخراشیدساییدگی،فرسایش،نظیرپارامترهاییشود،

کربنگفتتوانمیبنابراین.بخشدمیبهبودراشکست
ذراتازمتشکلدرصد98ازبیشخلوصباکربنیبلک،

سیاهکربن.می باشدبی شکلمولکولیساختاردارایوریز
ازهاگحرارتیتجزیهیاجزئیاکسیداسیوناز(دودهکربن)
طیفرآیندچندین.می شودتولیدهیدروکربنیمایعاتیا

از(درجه هایییا)انواعکدامهرکهیافته اندتکاملسال ها
احت،مسذرات،اندازهنظرازکهمی کنندتولیدراسیاهکربن
.استمتفاوتخلوصوتجمع

چشم انداز
Customبهتوجهباکهاستشدهارزیابیمختلفیمنابعتوسطبلککربنجهانیبازاراندازه

Market Insightsسالتارودمیانتظاروشدگذاریارزشدلارمیلیارد2023،14.9سالدر
.برسددلارمیلیارد40.5به2032

علتبه رودمیانتظاروداشتهقرارنخستجایگاهدرحرارتیاکسیداتیو،تولیدفرآیندلحاظاز
.شودحفظجایگاهاینترکیفیتباهایکربنبرایتقاضارشد

انتظارودادهتشکیلرابلککربنمارکتارزشبیشترینلاستیکصنعتکاربرد،لحاظاز
.شودحفظ2032سالتارونداینمی رود

رشگستآنعلتعمدهکهبودهرشدحالدرسرعتبهاقیانوسیهوآسیادربلککربنبازار
ویربرایفزایندهتاکیداین،برعلاوه.استبودههندوچیندرویژهبهخودروسازی،صنایع
باسازگاروتخصصیبلککربنبرایبیشترتقاضایبهمنجرکهداردوجودپایدارترهایشیوه

.شودمیزیستمحیط

ارزش مارکت جهانی کربن بلک

به تفکیکارزش مارکت جهانی کربن بلک
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تولید و فروش

تشرکچهارعملکردازمتاثرایراندربلککربنصنعت
شرکت،ایرانکربنشرکتیعنیصنعتیدودهتولیدکننده

یصنعتشرکتوسیمرغکربنشرکتپارس،صنعتیدوده
ازدرصد33بودنداراباایرانکربنکه.استفامدوده

جایگاهدربورس کالافروشازدرصد40وداخلیفروش
.داردقرارنخست
ریدهایگانواعتولیدترکیباساسبرشرکتعملیظرفیت
تسیاسمیزاندرتغییربهتوجهباکهاستنرموسخت
رکتشتولیدظرفیتبرترکیباینبازارتقاضایوفروش

تساخ،شرکتهایطرحبحثدرهمچنین.استتاثیرگذار
وشدهتکمیلدوواحدبزرگکورهدوراه اندازیوتعمیرو

وسطتآلایندگیعوارضافزایشاحتمالبهتوجهباشرکت
بهبودانتقال،راستایدرزیستمحیطحفاظتسازمان

طرحباوبودهخودکارخانهراندمانافزایشوتکنولوژی
اینبهره برداریالبته.بودخواهدصعودینیزشرکتتولید
رفتپیشبهتوجهبا(شرکتپیش بینی)1403اولدرطرح

.می رسدبنظرذهنازدورکمیپروژهاینمحدود
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تولید دوده فروش دوده

92% 86%
78% 75% 78%

94%
84% 84%

8% 14%
23% 25% 22%

6%
16% 16%
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فروش داخلی فروش صادراتی
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نرخ فروش

هبکالابورسدرراخودمحصولعمدهایرانکربنشرکت
بهنسبتمحصولاینداخلینرخهمچنینورساندهفروش

بحثدر.استداشتهبالاترینرخآنصادراتینرخ
نفتبابالاییهمبستگیمحصولایندوده،نرخپیش بینی

بهتوجهباتحلیلایندرمحصولایننرخوداشته
ارتباطنایکهاستگرفتهصورتبرنتنفتنرخپیش بینی

.استشدهمحاسبهشدهترسیمخطمعادلهبهتوجهبا
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نرخ دوده فوب خلیج فارس نرخ داخلی دوده نرخ صادراتی دوده

y = 11.459x - 36.709
R² = 0.8195
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بهای تمام شده

کیلتشمصرفیمستقیمموادازشدهتمامبهایازدرصد89
روغنواکسترکتفورفورالشاملآنعمدهکهاستشده

باهیتوجقابلوابستگینیزمواداینکهمی باشد؛قطران
سمماخطمعادلهبهتوجهباتحلیلایندروداشتهنفت
.استآمدهبدستنفتباهادادهاینشده

تن/دلار: واحد
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اکسترکت بورس انرژی
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روغن سنگین قطران بورس انرژی

تن/دلار: واحد

89%

10%

تفکیک بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی  دستمزدمستقیم تولید  سربارتولید 
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مفروضات

اقتصادیمفروضات 

139914001401140214031404واحد

%20%30%40%49%40%36درصدنرخ تورم

 605,280 485,000 388,000 270,446 230,557 207,343ریالنرخ دلار نیما

 70 8280 96 81 44بشکه/دلارنفت برنت

 765 880 890 1,100 927 495تن/دلاردوده فوب خلیج فارس

 387 439 456 527 464تن/دلارروغن سنگین قطرانی بورس انرژی

 337 390 420 466 379 204تن/دلارمیانگین اکسترکت بورس انرژی



139613971398139914001401140214031404صورت سود و زیان

 31,000,521 28,557,811 24,700,517 16,578,714 10,103,962 5,965,434 2,986,339 2,682,940 1,489,755فروش

(21,123,440)(19,244,188)(16,858,739)(12,644,906)(7,694,963)(4,450,800)(2,328,617)(1,915,543)(1,093,572)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 9,877,081 9,313,623 7,841,778 3,933,808 2,408,999 1,514,634 657,722 767,397 396,183ناخالص( زیان)سود 

(2,038,785)(1,699,861)(1,414,562)(1,041,725)(677,517)(483,226)(179,867)(178,095)(93,811)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 171,258 170,763 108,186(65,913) 30,206 28,901(59,105) 2,022(229)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 8,009,554 7,784,525 6,535,402 2,826,170 1,761,688 1,060,309 298,750 591,324 302,143عملیاتی( زیان)سود 

(88,425)(323,978)(275,916)(66,691)(52,343)(17,332)(23,233)(14,319)(11,522)هزینه های مالی

 4,583,221 3,839,572 3,221,354 1,564,816 1,112,352 606,439 291,052 22,537 3,782خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 12,504,349 11,300,119 9,480,840 4,324,295 2,821,697 1,649,416 566,569 599,542 294,403خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(813,556)(790,731)(754,507)(244,415)(170,562)(112,373)(88,605)(140,438)(63,380)مالیات

 11,690,793 10,509,389 8,726,333 4,079,880 2,651,135 1,537,043 477,964 459,104 231,023خالص( زیان)سود 

 1,831 1,646 1,367 639 415 6,148 1,912 1,836 924سهمسود هر 

 6,385,128 6,385,128 6,385,128 6,385,128 6,385,128 250,000 250,000 250,000 250,000سرمایه

یگزارش تحلیل

صورت سود و زیان
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حاشیه سود
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تحلیل حساسیت

نرخ دلار نیما1403

ت
رن

ت ب
نف

#RE F !425,000450,000485,000500,000525,000550,000

601,061 1,123 1,211 1,249 1,312 1,375 

651,156 1,224 1,320 1,361 1,429 1,498 

701,251 1,325 1,429 1,473 1,547 1,621 

751,346 1,426 1,537 1,585 1,665 1,744 

801,441 1,527 1,646 1,697 1,782 1,868 

851,537 1,627 1,755 1,809 1,900 1,991 

901,632 1,728 1,863 1,921 2,018 2,114 
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