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شرکت نفیس شیشه شرکت مفید شیشه آقای هادی موسوی 
کریمی

شیشه همدان

بهین پویا صنعت آرا شیشه زرین

رکتشمالیکتیساختار 

8/6%8%

100%100%

.باشدمیتن83,000اسمیظرفیتباقالبانواعتولیدکننده(کرازیمجموعهزیر)صنعتپویابهینشرکت

تولیدکارخانجاتارزشزنجیرهدرشیشه،خردهتن30,000سالانهاسمیظرفیتبازرینشیشهآراشرکت

.داردحضوررازیشیشه

میلیارد2,910مبلغاز1402/11/23تاریخدرشرکتسرمایه.شودمیادارهخصوصیبخشتوسطشرکت

.یافتافزایشانباشتهسودمحلازتومانمیلیارد3,250بهتومان

تاریخچه تأسیس

رازیشیشهتولیدیکارخانجاتشرکتنامبه54183شمارهتحت1363ماهآبان16تایخدرشرکت

شرکتنایسهام.استرسیدهثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوهاشرکتثبتادارهدر(خاصسهامی)

معاملهمورد"کرازی"نمادباتهرانبهاداراوراقبورسبازاردر1383/10/03تاریخدرباراولینبرای

.گرفتقرار

درتن60,000سالانهاسمیظرفیتباداروییغیروداروییهایشیشهانواعتولیدصنعتدرکرازی

ووییدارصنعتدراستفادهموردهایشیشهانواعشاملشرکتاینمحصولاتواستفعالیتحال

درخستنرتبهشرکتاین.باشدمینوشیدنیوغذاییصنایعدراستفادهموردجاروبطریانواع

.دارداختیاردرراکشورداروییهایشیشهتولید
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زنجیره تولید

دپوی مواد اولیه

بچ پلنت

کوره

فرم دهی

تنش زدایی

کنترل کیفی

بسته بندی

انبار

ده
خر

شه
شی

شت
رگ

ب
ی

اولیهمواددپوی

ایندریتدولوموشیشهخردهسنگین،سدیمکربناتآهک،فلدسپات،سیلیس،پودر

.گردندمیدپوهاکورهبهارسالجهتقسمت

پلنتبچ

.شوندمییبترکیکدیگربامشخصیوزنیهاینسبتبااصلیاولیهموادمرحلهایندر

کوره

صورتمرحلهایندرحرارتیآوریعملهمگنی،تصفیه،ذوب،پریودشاملذوب،فرایند

.گیردمی

دهیفرم

تزریقریگیقالبمحفظهداخلبهقالببامتناسبهاییلقمهصورتبهشدهذوبمواد

مذابلقمهبهدمشی–پرسیودمشی-دمشیروشدوبهآلاتماشینوشودمی

.دهدمیشکل

زداییتنش

بهیدنرستاآرامیبهسینوسیصورتبهشدهگیریقالبمحصولاتقیمتایندر

.شوندمیسردمحیطدمای

کیفیکنترل

.شوندمیکنترلیابیعیباتومکانیکتجهیزاتوبانآینهوسیلهبهمحصولات

بندیبسته

لیفتراکطتوسانتقالازپسوآوریجمعپالتایزردستگاهتوسطابتدانهاییمحصولات

.شودمیبندیبستهشیرینگدستگاهتوسطکارشاتلیا

پودر سیلیس

کربنات سدیم

فلدسپات

کارخانجات تولیدی شیشه رازی



مواد اولیه و بهای تمام شده
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شیشه خرده کربنات سدیم سایر مواد
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(مبلغ خرید مواد)ساختار بهای تمام شده 

شیشه خرده کربنات سدیم سایر مواد بسته بندی

شدهباعثپیشینهایسالازشیشههایبطریتولیدصنعتبهمتوسطوکوچکهایبنگاهورود

بهکهیمسدکربناتتقاضایتاگردیدهباعثمورداین.آیدبوجودصنعتایندرعرضهمازادتا

مادهاینخریدنرخآنتبعبهوافزایشرود،میشماربهشیشهتولیدکلیدیعناصرازیکیعنوان

.باشدداشتهرشدنیز

آنینتأمعدمریسککهباشدمی"شیشهخرده"بهمربوطشرکت،اولیهموادازایعمدهبخش

.استافکندهسایههموارهشرکتبر

میکرازیتولیدخطوطدرمصرفموردهایشیشهخردهاصلیکنندهتأمینزرینشیشهآراشرکت

بودهرازیشیشهتولیدیکارخانجاتبهشرکتاینفروش%1402،95ابتداییماهه6در.باشد

.است

قیمتدارایشوندمیعرضهبازاربهPETوپلاستیکیهایبندیبستهدرکههایینوشیدنی

باعثدموراینکههستندایشیشههاییبندیبستهدرمشابهکالاهایبهنسبتکمتری

کمترهزینههمچنین.استشدهایشیشهنسبتبهپلاستیکیهایبطریمصرفمیزانافزایش

وحملسیستمدرسوختمصرفکاهش)آنکمتروزنوبندیبستهدرپلاستیکیهایبطری

بستهدرخودمحصولاتعرضهبهغذاییموادونوشیدنیتولیدکنندههایشرکتتاشدهباعث(نقل

.نمایندچنینیاینهایبندی

هایبندیتهبسقالبدرمحصولاتازاستفادهسازیفرهنگباشد؛میبازیافتقابلشیشه،99%

نیافتهتوسعهایکشورهنسبتبهمصرفسرانهتاگردیدهباعثیافتهتوسعههایکشوردرایشیشه

درتولیدچرخهبهآنبازگردنوایشیشههایبطریبازیافتسازیفرهنگهمچنین.باشدبالاتر

.نمایدصنعتشیشهخردهنیازموردمیزانتأمینباعثتواندمیکشور



مواد اولیه و بهای تمام شده
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اقلام بهای تمام شده
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(کیلو/دلار)نرخ خرید کربنات سدیم 

شیشه خرده کربنات سدیم سایر مواد

شدهتمامهایبدرمستقیمموادمبلغافزایشتاشدهباعثشیشهخردهوسدیمکربناتنرخافزایش

ولاتمحصفروشنرخواولیهموادخریدنرخ.بگیردپیشدرراصعودیروندبعدبه1400سالاز

بهطرفیاز.دباشنمیدستوریگذاریقیمتتأثیرتحتوباشدمیبازارتقاضایوعرضهازتابعی

هترینبدروندارندفزایندههاینرخافزایشتواناییهاشرکتکشوردرعرضهمازادوجودواسطه

.نمایندحفظراخودفعلیسودحاشیهتوانندمیحالت

همچونموادیتقاضایکشوردرشیشهتولیداتمیزانافزایشواسطهبهشدهتمامبهایبخشدر

نیزآننرخآنتبعبهوافزایشاولیهموادترینمهمعنوانبهسدیمکربناتوشیشهخردهسیلیس،

ردیدهگصنعتاینشدهتمامبهایدلاریوریالیرشدبهمنجرموارداینکه.استداشتهرشد

.است



تأمین کنندگان شرکت

کرازی

رازیکفعالیتمحلوسدیمکربناتکنندگانتولیدپراکندگی

کارخانجات تولیدی شیشه رازی8

کربنات سدیم

31%

شیشه خرده

24%
بسته بندی

26% سایر مواد

19%

(1402سالدرخریدارزشاساسبر)مصرفیاولیهمواد
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ترکیب فروش

فروش داخلی  فروش صادراتی 

دروده،بشیشه ایمحصولاتقیمترفتنبالادلیلبهاخیرسال هایدرشرکتفروشافزایش

صادراتیفروش.استیافتهکاهشحتیبعدبه1399سالازونکردهتغییریآنتولیدکهحالی

فروشارزشبعد،به1401سالازحال،اینبااست؛داشتهافزایشیروند1401تا97سالازکرازی

.استیافتهکاهشدرصد27بهفروش،کلازصادراتی

دررتیبتبهکهباشدمیتاکستانورازیهاینامبهبطریتولیدکارخانهدودارایشرکت

.استرسیدهبرداریبهرهبه1379ماهاسفندو1372ماهخرداد

کتشرساسان،شرکتایران،بهنوششرکتازعبارتندشرکتداخلیکلیدیمشتریان

...واکسیرداروسازیشیمی،فارانداروسازیخوارزمی،داروسازیداروپخش،کارخانجات

تولید و فروش
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.گردیدهمحاسبهماهانهگزارشاتتجمیعازفروشمبالغومقادیربنابراین.استنگردیدهمنتشر1402اسفندبهمنتهیمالیهایصورتگزارش،اینتهیهزماندر*
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(دلار/تن)نرخ فروش داخلی 

بطری غیر دارویی بطری دارویی

داروییمحصولاتو%1صادراتبخشدرداروییغیرمحصولاتدلاریفروشنرخ،1402سالدر

میزانبهداخلیبخشدرداروییغیرمحصولاتدلارینرخطرفیاز.استیافتهافزایش11/6%

میزاندر%2کاهش.استماندهباقیتغییربدونداروییهایبطرینرخویاقتهکاهش15%

مشابهدورهبهنسبت1402سالدردلاریفروشتاگردیدهباعثفروشمیزاندر%6وتولیدات

ولاتمحصگرددمیمشخصشرکتفروشنوعونحوهبررسیبا.کندتجربهراکاهش%7/7قبل

.باشندمیهاقیمتثباتدربهتریشرایطدارایبودناستراتژیکواسطهبهدارویی

بنابراین.استنگردیدهمنتشر1402اسفندبهمنتهیمالیهایصورتگزارش،اینتهیهزماندر*

.گردیدهمحاسبهماهانهگزارشاتتجمیعازفروشمبالغومقادیر

تولید و فروش
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سود سازی
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اقلام عملیاتی به فروش

هزینه اداری به فروش سایر درآمد به فروش مالیات به فروش نرخ موثر مالیات

بهباقیوداشتهاختصاصداروییغیرشیشه هایبهمحصولاتفروشاز%1402،60سالدر

کهبوده،افزایشبهرو1400سالازداروییبطری هایفروش.می شودمربوطداروییبطری های

.داردطارتباویال هاوقرص ها،سوسپانسیون ها،شربت ها،مانندداروهاییتولیدبامستقیما ً

ازالاییبتقاضایازهموارهشرکت،وداروصنعتدراستراتژیکاهمیتدلیلبهداروییشیشه های

ونچرقباییباشرکتدارویی،غیرشیشه هایمورددراما.هستندبرخوردارداروسازی هاسوی

بازاردرخودبرندشهرتافزایشوکیفیتبهبودبهمداومطوربهبایدوروبه روستهمدانشیشه

.کندتوجهداخلی
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طرح توسعه و نسبت های مالی

طوربهشیشهتن420میزانبهتولیداسمیظرفیتافزایشهدفباشرکتتنی420پروژه

1404سالابتدایازشودمیبینیپیشکهاستگردیدهشروع1401سالابتدایازروزانه

.گیردقراربرداریبهرهمورد

باشدمییورومیلیون50/314معادلتومانمیلیارد2,786پروژه،تکمیلتابرآوردیمخارج

.استبوده%47میزانبهطرحپیشرفت1402/06/31تاریختاکه

داخلینابعمومالیتسهیلاتانباشته،سودمحلازسرمایهافزایشطریقازطرحاینمالیمنابع

شرکتیداخلمنابهتوجهقابلسهموموجودتوسعهطرحبهتوجهبا.استگردیدهتأمینشرکت

شرکتسهامدارانبهEPSازپایینیپرداختدرصدشاهدتنی،420پروژهمالیتأمیندر

نمیزا،توسعهطرحازبرداریبهرهازپسرودمیانتظارشرکت،اظهاراتاساسبر.هستیم

.یابدافزایش%70بهنقدیسودپرداخت

جمع کل1400140114021403شرح

6,000,0006,000,000اوراق مرابحه

8,000,0008,000,000افزایش سرمایه

4,000,0001,000,0005,000,000تسهیلات بانکی

1,072,6455,331,5283,708,0602,649,28912,761,522منابع داخلی

1,072,64511,331,52815,708,0603,649,28931,761,522جمع منابع

تنی420منابع تأمین مالی پروژه 
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درصد پرداخت سود

صنعتنمادنسبت

0.510.38حاشیه سود ناخالص

0.460.32حاشیه سود عملیاتی

0.50.34حاشیه سود قبل از مالیات

0.450.3حاشیه سود خالص

0.130.2بازده دارایی ها

0.180.38بازده حقوق صاحبان سهم

0.130.21نسبت سود قبل از مالیات به دارایی

0.220.47درصد پرداخت سود

نسبت های مالی



.باشدمیاسفندبهمنتهیشرکتمالیسال

سودپرداختمواعدوسالانه%18قطعیسودبا1402سالدرمرابحهاوراقتومانمیلیارد600مبلغ

افتیدریمالیتسهیلاتواوراقاینمالیهزینهگردیده،منتشرتنی420پروژهمالیتأمینبرایفصلی

ابحسبهباشد،میساختدستدرونرسیدهبرداریبهرهبهپروژههنوزکهآنجهتبههابانکاز

درنظرمالیتأمیناینمالیهزینهزیان،وسودصورتدرعلتهمینبه.گرددمیمنظورثابتدارایی

.استنشدهگرفته

شدهگرفتهدرنظرنرخافزایش%20میزانشیشه،خردهوسدیمکربناتشاملاصلیاولیهموادبرای

.است

EPS ttmداشتندرنظرباکهباشدمیواحد7/8بامعادلحاضرحالدرشرکتEPS1403نسبت

.بودخواهدواحد5/4بابرابرشرکتاینسودبهقیمت

مفروضات و نتیجه گیری تحلیل

کارخانجات تولیدی شیشه رازی12

1403مفروضاتً
4,951میانگین تولیدات ماهانه

%60وزن فروش بطری غیر دارویی
%40وزن فروش بطری دارویی
873(دلار)هر تن بطری دارویی صادراتی 

616(دلار)هر تن بطری غیر دارویی صادراتی 

2,971(ماهانه)فروش داخلی مقداری
1,980(ماهانه)فروش صادراتی مقداری 

%30رشد حقوق و دستمزد

%80(تن)سهم فروش داخلی 
%20(تن)سهم فروش صادراتی 

%30افزایش نرخ ریالی فروش داخلی

1403برآورد13951396139713981399140014011402ًشاخصًهایًکلان

36,50040,500104,000130,000225,000230,000350,000542,250650,000(ریال)نرخ دلار آزاد 

36,24740,27086,113112,263207,342230,557270,446382,000556,154(ریال)نرخ دلار نیما 

%45%46%47%40%37%41%31%16%12نرخ تورم



صورت سود و زیان دلاری

کارخانجات تولیدی شیشه رازی13

403برآورد1402ًسال1401ًسال1400ًسال1399ًسال1398ًسال1397ًسال1396ًسال1395ًسالًمیلیون دلار-صورتًسودًوًزیانً

121118212228373433فروش

17-18-19-14-10-11-11-6-6-بهای تمام شده

64791215181617ناخالص(ًزیان)سودً

1.13-1.47-1.55-1.15-0.84-1.15-0.97-0.99-0.80-هزینه های عمومی اداری

سایر درآمدهای عملیاتی
-0.01-0.02-0.300.00-0.15-0.14-0.100.480.36

53681113161516عملیاتی(ًزیان)سودً

0.1-0.1-0.3-0.5-0.3-0.6-0.5-0.9-0.5-هزینه های مالی

3.81.60.41.10.81.92.60.00.1سایر درآمدهای غیر عملیاتی

1.6-1.1-1.2-1.4-0.8-0.8-0.9-0.1-0.9-مالیات

74581013181414خالص(ًزیان)سودً



صورت سود و زیان

کارخانجات تولیدی شیشه رازی14

1403برآورد1402ًبرآورد1401ًسال1400ًسال1399ًسال1398ًسال1397ًسال1396ًسال1395ًسالًمیلیون ریال-صورتًسودًوًزیانً

438,677434,4651,532,2462,324,3254,559,0406,560,9169,919,77912,926,38018,582,827فروش

9,487,397-6,721,718-5,023,392-3,180,665-2,126,280-1,277,228-930,217-259,440-229,819-بهای تمام شده

208,858175,025602,0291,047,0972,432,7603,380,2514,896,3876,204,6629,095,429ناًخالص(ًزیان)سودً

627,360-561,033-419,639-265,378-173,980-128,772-83,459-39,983-29,060-هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

27,808183,285200,000-32,362-31,264-25,82286-780-516-خالص سایر درآمد های عملیاتی

179,282134,262492,748918,4112,227,5163,082,5114,448,9405,826,9148,668,069عملیاتی(ًزیان)سودً

30,000-28,142-80,307-106,131-67,496-70,464-45,784-36,176-16,914-هزینه های مالی

139,20864,15232,755123,995168,782428,362700,54715,60050,000خالص سایر درآمد های غیر عملیاتی

301,576162,238479,719971,9422,328,8023,404,7425,069,1805,814,3728,688,069سودًقبلًازًمالیات

مالیات

868,807-407,006-334,731-320,000-165,000-95,000-79,000-6,000-34,000-سال جاری

سال قبل

267,576156,238400,719876,9422,163,8023,084,7424,734,4495,407,3667,819,262سودًخالص

535184334731129146224166241سود هر سهم

500,000850,0001,200,0001,200,00016,800,00021,100,00021,100,00032,500,00032,500,000سرمایه



https://registration.rabin.ir/signup?branch=karaj


:تحلیلگر
وردیبیکمحمدرضا

Linkedin

https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/
https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/

