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دیدگاه سرمایه گذاری
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:گزارش ویژه

بررسی گزارش های ماهانه اسفند

رشد کامودیتی ها و افزایش 1
انتظارات تورمی، دو شانس کسب 

بازار  بازدهی دلاری

1403در سال 

نسبتتولیددرصدی4کاهشازحاکیاسفندماهانهگزارش  هایبررسی.یافتکاهشسالپایانیروز هایبهشدننزدیکباتولیدیفعالیت هایماهاسفنددر
بیشترینماهفنداسدر.هستیمتولیدشاخصافتوصنایعتولیدیفعالیت هایکاهششاهدسالپایانیروز  هایبهشدننزدیکباگذشتهادوارمشابه.هستندماهبهمنبه

رشدباسیمانولیدتافزایشوانرژیمحدودیت هایرفعدلیلبهپایهکالا هایسایرسکتوردیگرسویاز.می خوردچشمبهبادواممصرفیوسلامتسکتور هایدرتولیدکاهش
.استبودههمراهدرصدی9
درصد3حدود میپتروشیواساسیفلزاتسکتور هایرشددرایوربافروششاخص.کرده اندثبتراافزایشگذشتهماهبهنسبتقیمتوفروششاخص هایتولید،خلافبر

فتینفرآورده هایسلامت،سکتور هایماهانه،گزارشاتاساسبر.کردثبتگذشتهماهبهنسبترارشددرصد2حدودنیزقیمتشاخص.استیافتهافزایشماهبهمنبهنسبت
.بوده اندبرخوردارمختلفسکتور هایبیندرقیمتیرشدبیشترینازگذشتهماهبهنسبتبادوام،مصرفیو

نوشتارایندر.ود بخواهدپیش روسالدرسرمایهبازاردلاریبازدهکسباصلیشانسدوتورمیانتظاراتشعلهشدنگرموکامودیتی هاقیمترشد2
شرکت68فته،گرصورتبررسیدرمنتخبشرکت های.کردیمبررسیراسرمایهبازاردلاریبازدهیدرموثرعواملشرکت هاسودآوریازتحلیلگراناجماعانتظاراتبررسیبا

.می دهنداختصاصخودبهراشاخصوزندرصد80حدودبازارارزشلحاظبهکهمی شودشاملراتهرانبورسبزرگ

ازدرصدی17ودحدرشدبانوشتاراینبررسیموردهایشرکتسودآوریتحلیلگراناجماعآخریناساسبر:استمتصوربازاربرایدلاریسودآوریافتتحلیلگراناجماع
بازاراست،شدهگرفتهنظردرهزارتومان47اجماعتوسط1403سالنیمادلارنرخمیانگینآنکهبهباتوجه.رسیدخواهد1403سالدرهمت1068به1402سالدرهمت931

.داردراشرکت هادلاریسودآوریدردرصدی7حدودکاهشانتظار

مجمعتقسیمیسودکسرازپسنگرآیندهPE:استیافتهتطبیقتورمیانتظاراتسردیوبالابهرهنرخشرایطباوداردقرارمعقولیمحدودهدربازارارزشگذاری
آنبادرصد10حدودحاضرحالدرکهاستبودهواحد4.5محدوددرحالاتکمتریندراخیرسال4دربازارنگرآیندهPE.استواحد5حدوددرعددیشرکت ها،پیش رو
.داردفاصله

مجامعدرنقدیسودعنوانبههمت558حدودمنتخبشرکت هایسودهمت931از:استدرصد9.5حدودپیش رومجامعدربازارکل(Dividend yield)نقدیبازده
شرکت ها،بازارزشاربهنقدیسودمجموعتقسیمحاصل.(استشدهگرفتهنظردرآنهاپیشینمجمعمعادلشرکتتقسیمدرصد).شدخواهدتقسیمسهامدارانمیانروپیش
.شدخواهدگذارانسرمایهنصیبپیش رومجامعدرکهشدخواهدحاصلدرصدی9.5نقدیبازده

دریریتغیودهیمقرارمبناراتحلیلگراناجماعمفروضاتکهصورتیدر:تورمیانتظاراتوکامودیتیرشد؛1403سالدرسرمایهبازاردلاریبازدهبهبودشانسدو
بازارعملکرددردرصدی7دلاریسودآوریکاهشودرصدی10نقدیبازدهاثر.بودخواهددلاررشدمحدودهدرسرمایهبازاربازدهینشویم،متصوربازارارزشگذاریسطوح
دربهرهنرخسطوحکاهش(1.بخشدبهبودرابازاردلاریبازدهیمی تواندمحلدواما.بودخواهددلاررشدمحدودهدرسرمایهبازاربازدهیوشدخواهندخنثیعملاسرمایه
بازدهیکسبجدیشانس هایازیکیکهصورتیدر.نیستیم1402سالبهنسبتکامودیتی هاقیمتدرچندانیتغییرشاهدتحلیلگراناجماعمفروضاتدر:جهانیاقتصاد
بهشدننزدیکباکهصورتیدر:تورمیانتظاراتافزایش(2.بودخواهدکامودیتی هاقیمتدرافزایشوجهانیبهرهنرخسطوحکاهشجاریسالدرسرمایهبازاردردلاری

کسبشانس هایازدیگریکیبازار،گرفتنPEاصطلاحاوارزشگذاریسطوحافزایشباشیم،کشوراقتصادفضایدرتورمیانتظاراتآتششدنشعله ورشاهدآمریکاانتخابات
بارهااخیرسال هایدرونیستذهنازدورباشدبالاتورمیانتظاراتکهشرایطیدر واحد8همحدودتابازارPEسطوحافزایش.بودخواهدسرمایهبازارتوسطدلاریبازدهی

.ایمبودهموضوعاینشاهد



 .می شودبروزرسانیهفتههرپنجشنبهروزشدهآبطلایوامامیسکه،نیمادلارآزاد،دلارنرخ-
اساسبرکالابورسنرخ هایوشدهمنتشراطلاعاتآخرینبراساسهرهفتهجمعهروزجهانینرخ های-

.می باشدمعاملهآخرین
.استلوکسوآپشن دارخودرو٪25واقتصادیخودروشاخص٪75ازمتشکلخودروکلشاخص-
بالایوآپشن دارکلاسدردلارهزار50تا20بیناقتصادی،خودروکلاسدردلارهزار20ازکمترخودرو-

تاسشدهاستخراجباماسایتازخودرونرخ.استشدهبندیطبقهلوکسخودروکلاسدردلارهزار50
تبریز,عباسبندر,اصفهانپالایشگاهچهاروزنیاسپردکرکهفتگیمیانگینمبنایبراسپردکرکشاخص-

باقیمتیدستورالعملفرمول هایتطبیقوشرکتمحصولاتسبددرفرآوردههروزنلحاظباتهرانو
.استشدهمحاسبه,محصولاتکیفیت

بازدهی بازارها

رشد چشمگیر سکه امامی

در هفته ی گذشته

3

1403فروردین 17هفته منتهی به  واحد آخرین قیمت بازده هفتگی بازده ماهانه بازده از ابتدای سال بازده سالانه
دلار مرکز مبادله ارز و طلا ریال 405,429 0% 1% 0% 9%
دلار آزاد ریال 646,000 5% 6% 6% 27%
دلار تتر ریال 643,020 4% 7% 5% 27%
سکه امامی ریال 458,080,000 18% 24% 18% 44%
طلای آب شده ریال/مثقال 155,600,000 10% 13% 10% 41%
انس جهانی طلا دلار 2,325 4% 7% 7% 16%
شاخص کل 2,250,908 0% 4% 3% 6%
شاخص هم وزن 759,697 -1% 3% 2% 17%
شاخص کل فرابورس 25,579 -2% 2% 1% -2%
نفت برنت دلار/بشکه 87 2% 9% 2% 9%

LMEمس  دلار/تن 8,867 0% 4% -2% -1%
LMEروی  دلار/تن 2,439 -2% 1% -5% -17%

CISفولاد  دلار/تن 500 0% 0% 2% -14%
درصد62سنگ آهن چین  دلار/تن 99 -4% -16% -6% -20%

هابگاز طبیعی هنری  Mmbtu/دلار 1.78 2% -7% 2% -18%
اف.تی.گاز طبیعی تی Mmbtu/دلار 7.22 -3% 2% -8% -38%
حرارتیزغال سنگ دلار/تن 129 1% -4% 0% -31%
اسپردکرک  دلار 4.4 -19% -37% -31% -57%

بیت کوین دلار 69,663 -2% 6% 9% 154%
ورق گرم مبارکه ریال/کیلوگرم 329,140 0% 0% 0% 35%

خوزستانبلومشمش ریال/کیلوگرم 209,278 -9% -4% -1% 11%
مس صنایع ملی ریال/کیلوگرم 3,988,000 0% -5% 0% -9%

کالسیمینروی شمش ریال/کیلوگرم 1,149,842 0% 4% 1% -11%
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سکه طرح جدید
طلای آب شده
دلار آزاد

(بورس کالا)پتروشیمی 
(بورس کالا)شمش فخوز

مرکز ارز و طلا 

.می گرددمحاسبهجهانیانسقیمتاساسبرآبشدهطلایوسکهدلارنرخ*
.استپتروشیمیدستیپایینصنایعتوسعهدفترهفتگیاعلامینرخاساسبرپتروشیمیدلارنرخ**

.می شودبهمحاسکالابورسدرآنمعاملاتپایانیقیمتوایرانصادراتیبیلتنرخاساسبرفخوزشمشدلار***
. استبا توجه به حذف قیمت دلار نیما، از نرخ حواله های مرکز مبادله ارز و طلا برای دلار نیما استفاده شده  **** 
Bonbast.com: مرجع نرخ دلار بازار آزاد*****

فروردین17به میانگین هفتگی قیمت دلار در هفته منتهی 

نرخ دلار بر اساس دارایی های مختلف

ادامه رشد دلار آزاد

هزار تومان64تا محدوده 
59%افزایش فاصله دلار مرکز ارز و طلا و دلار به 
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فاصله قیمت های دلار

حباب سکه طرح جدید

1400نرخ ارز در بازار ازاد و مرکز ارز و طلا از ابتدای سال حباب سکه و فاصله
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738,253 

849,708 

611,000 646,000

405,527 405,429 

*Snapshot(  فروردین17تا 11)یک هفته اخیر 

دلار بازار آزاد

سکه طلا

دلار مرکز ارز و طلا

(  اسفند17تا 11)نرخ دلار معاملاتی کالاها در بورس کالا در هفته اخیر 

تغییر هفتگیقیمت دلارکالا

PET622,249-5%

HDPE408,4690%

%1-435,996بیلت

%403,2150دلار پتروشیمی
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ارزش معاملات

متوسط فصل

(میلیارد تومان* )ارزش روزانه معاملات بورس و فرابورس 

.استفرابورسوبورسسهامتقدمحقوسهامیصندوق های،سهام،خردمعاملاتارزشمحاسبات،مبنای*

بررسی ارزش معاملات
*Snapshotهفته گذشته

ارزش معاملات هفتگی سکتورها
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نیمهحالتدربازاروبودروزسهمعاملاتیروزهایتعداداینکهبهتوجهبا
شدثبتهمت4.9حدوددرمعاملاتارزشمیانگینداشت،قرارتعطیل

.کردتجربهراافتاندکیقبلهفتهبهنسبتکه
خودبهرامعاملاتارزشدرصد18مالیخدماتسکتورهفتهدراین

ودرصد17بااساسیفلزاتسکتورکمیاختلافباوداداختصاص
.گرفتندقراربعدیرده هایدردرصد16باپتروشیمی
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بازار ارزش معاملات کاهش 
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میلیارد تومان

شاخص کل و ورود و خروج هفتگی سرمایه گذار حقیقی

1397
10
03

1401
08
04

بررسی ورود و خروج پول Snapshot (میلیارد تومان)ورود و خروج پول
و تغییرات روزانه شاخص در هفته ی گذشته 
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0.0%

-0.7%

0.2%

جهتراشرایطهفتهمیانهدرمنطقه ایسیاسیتنش هایتشدید
.شدآندرصدی0.5کاهشباعثوکردفراهمکلشاخصافت
برایارشرایطکمیپایانیروزدرگرفتهصورتحمایت هایالبته

.کردبهترکلشاخص
میلیارد790سیستماتیک،ریسکافزایشوذکرشدهموردبهتوجهبا

اسبتنعددکهگردیدخارجبازارازحقیقیسرمایه گذارانپولتومان
.می باشدتعطیلنیمههفتهبرایبالایی

هکشدخارجثابتدرآمدصندوق هایازتومانمیلیارد800همچنین
ازارهاباینواردآنازبخشیدلار،وطلابازارافزایشیروندتوجهبا

.شدند

1399
05
19

1400
11
05

افت شاخص کل تحت تاثیر 

تنش های سیاسی
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بیشترین کاهش در سکتورهای ریالی اتفاق افتاد
اخیر تجربه کردندرا طی هفته سکتور مصرفی با دوام و پتروشیمی بیشترین خروج پول حقیقی 

بازدهی سکتورهای مختلف در هفته گذشته در بازار، و ورود و خروج پول حقیقی به سکتور های مختلف

بازدهی هفتگی بازار

بازدهی سکتورمیلیون دلار
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تکنولوژی سایر کالاهای 
پایه

پتروشیمی فلزات اساسی شاخص یوتیلیتی انرژی سلامت ارتباطات حمل و نقل خدمات مالی کالای مصرفی
ضروری

خدمات و 
تیتجهیزات صنع

مصرفی بادوام ساختمان

7
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*شاخص کالایی کیان 

گیریاندازهارجهانیبازارهایدراساسیکالاهایازسبدیقیمتیتغییراتکهاستابزاریکیانکالاییشاخص*
برنت،نفتتقیمتغییراتایران،سرمایهبازاردرسرمایه گذارانخاصنیازهایگرفتننظردرباشاخصاین.می کند
و PlattsچینCFRمتانول ،(fertilizerworks)جهانیاورهسبدو LMEروی ،LMEمس ،CISشمش

وزنبابرابرکیان،کالاییسبددرمحصولهروزن.می کنددنبالراFOB Middle Eastسنگینپلی اتیلن
 باریکماهسههرکهاستشدهتعیینتهرانبهاداراوراقبورسکلشاخصدرمحصولآنبامرتبطصنعت

.استشدهتنظیم1000بابرابر(1387فروردیناول)محاسباتنخستروزدرشاخصمقدار.می شودبازنگری

شاخص کالایی کیان

سالانهاز ابتدای سالماهانههفتگیآخرین قیمتوزن در شاخص
CIS45%498-1%3%2%-13%بیلت 

%7%6%11%90.94%22نفت برنت
%5-%1-%1-%9240%14پلی  اتیلن سنگین

LME8%9,3305%9%3%6%مس 
%1-%2-%3-%2930%6متانول

%9%10-%11-%3-347%4اوره
LME1%2,6398%4%3%-5%روی 

%3-%2%4%7082**شاخص کیان

8

چین حاکی از  PMIشاخص های

افزایش تقاضا برای کالا هستند

03
01
17

واقتصادیفعالیت هایدربهبودازحاکیچیندرمارسماه PMIشاخصبررسی
مارسدر50.8بهفوریهدر49.1ازرسمیتولیدPMI.استکامودیتی هاتقاضای
ذکرقابل.یافتافزایشنیز Caixinموسسهتولید PMIکهحالیدریافت،افزایش

منتقلانبساطیقلمرویبهتولید PMIشاخصدرجدیدصادراتیسفارشاتاست،
قیمتافزایشبه PMIمثبتقرائت.استخارجیتقاضایبهبوددهندهنشانکهشد

چشم انداز.داشتندرشد٪1.5ازبیشآلومینیومومسکرد،کمکصنعتیفلزاتبیشتر
ایزیرساخت هساز،وساختدرآنازاستفادهبهتوجهبامستقاضایمدتکوتاه
اگرچهاست،هیافتافزایشنیزآهنسنگقیمت.استقویبسیارالکترونیکوانرژی

حمایتیسیاست هایدلیلبهسازوساختPMI.استمثبتکمترآنچشم انداز
ربویابدکاهشسالاواخردررونداینکهمی رودانتظارامایافت،افزایشمالی

فزایشاآهنسنگبندریبالایذخایراین،برعلاوه.بگذاردتاثیرفولادتقاضای
قوینسبتاًتقاضایازحاکیPMIهایدادهکلی،طوربه.می کندمحدودراقیمت
سالدوطیکامودیتی هابیشترقیمتکهمی رودانتظار.استکامودیتی هااکثربرای
ستند،هاستثناصنعتیفلزات.یابدکاهشبازاربهبیشترعرضهورودباآینده

بایداینوداده اندافزایشرااقتصادیمحرک هایاخیرماه هایدرچینسیاستگذاران
ک،پاانرژیبهانتقال.دهدادامهجاریسالدرساخت وسازفعالیت هایازحمایتبه

رشدحالعیندرومی کندایجادصنعتیفلزاتتقاضایبرایبیشتریپشتوانه
قرارتریبیشنزولیفشارتحتنفتقیمت.می دهدکاهشرافسیلیسوختمصرف
و کنندمیکمترراخودتولیدکاهشتدریجبهپلاساوپکاعضایزیراگرفتخواهد

گازقیمتبر26-2024هایسالدرطبیعیگازسازیمایعظرفیتگستردهافزایش
واآمریکجملهازجهانمهمکشورچنددرتورمآمارآیندههفتهدر.می گذاردتأثیر
راثرزروفدرالآیندهتصمیماتبرمی تواندآمریکاتورم.بودخواهدمدنظرچین

.باشدداشتهمستقیم
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.استشدهتهیهآوریل05تاریختاآمریکابازاربرایگزارشاین*

S&P500شاخص 

5,244
5,204

20.6

P/E Forward

19

13

22
22

بازارهای جهانی 

9

فروردین17بازارها در هفته منتهی به جمعه

تغییر از ابتدای سال میلادیتغییر هفتگیآخرین مقدار
S&P 5005,204-1.0%12.3%

EURO STOXX 505,015-1.4%16.8%
Japan Nikkei22538,992-3.4%16.8%

XAU/USD2,3304.3%13.9%
EUR/USD1.0840.4%-1.0%

US Government Bonds 10 YR4.40%4.7%8.7%

رالی سهام پس از گزارش اشتغال

رشد بیش از انتظار اشتغال شاخص های 

سهامی را مثبت کرد

هایروزدرکهکرداحیاراسهامبازاررشدکشاورزی،غیراشتغالماهانهقویگزارش
پایانطمپرتلاهفتهیکبهوبردبالاتررااصلیشاخص هایبود،یافتهکاهشاخیر
انه هایینشجستجویدرداده هابررسیبهنزدیکازتحلیلگرانوگذارانسرمایه.داد

اینبا.بودند،نباشدقویرسدمینظربهکهآنقدراستممکنکاربازاراینکهبرمبنی
رخنبود،انتظاراتازفراتراشتغالسطحافزایشکهدادنشانگزارشاینحال،

درهرهبنرخکاهشبرایامیدهاویافتکاهشدستمزدهارشدوماندپایینبیکاری
کردقویتتراسردخیلینهوگرمخیلینهاقتصادروایتهادادهاین.ماندزندهژوئن

نشاندستمزدرشددرتعدیل.دادسوقجاریسالدررکوردبالاترینبهراسهامکه
کاملطوربهاشتغالگزارشحال،اینبا.یابدمیکاهشتدریجبهتورمکهدهدمی

ودیتی ،کامقیمتافزایشجملهازبود،کردهسنگینیبازاربرکهرانگرانی هایی
 S&P 500.نکردبرطرفرزرو،فدرالسیاست گذاریمسیروژئوپلیتیکیتنش های
ونتاکنژانویهازکاهشبزرگترینکهکردثبترادرصدی1هفتگیافتهمچنان

اوراقبازدهی.کردندسقوطدرصد0.8نزدکودرصد2.3داوکهحالیدراست،
کهنددارنظرزیررانفتقیمتدقتبهگذارانسرمایهویافتافزایشداریخزانه
 تواندمیبالاترسوختهزینه هایزیرااست،یافتهافزایشمتوالیهفتهچهاربرای

ودادادامهخودقویروندبهنیزطلاقیمت.دهدکاهشراکنندهمصرفمخارج
یره ایزنجفروشگاهدرراطلاشمشتورمبرابردرمحافظتبرایحتیافرادازبرخی

Costcoسهاممجددافزایشباعثمشاغلداده هایکلی،طوربه .کردندخریداری
امهادازحاکیکهاستماندهباقیگسترده تر،اقتصادیقطعیت هایعدماماشد،

.استآیندهدربازارنوسانات



ازفراترکهاستشدهایجادمارسماهدرشغلهزار303ومی دهدادامهمشاغلافزایشبهبالاسرعتیبامتحدهایالاتاقتصاد
نشانکهاست،2021ژوئنازرشدکندترینکهاستیافتهکاهشدرصد4.1بهسالانهدستمزدرشدحال،اینبا.بودانتظارات
داشتههنگزندهرارزروفدرالتوسطژوئنماهدربهرهنرخکاهشبرایامیدهاپویایی،این.نمی شودداغحدازبیشکاربازارمی دهد

استممکنکارنیرویبهبیشترکارگرانمجددپیوستنومهاجرتافزایشمانندعواملی.استیافتهکاهشکمیشانساگرچهاست،
ازبیشتورمبدونقویرشد-می کندپشتیبانی"گلدیلاک"اقتصادایدهازقویمشاغلگزارش.کندکمکدستمزدهافشارتعدیلبه

.بودخواهدمهمبسیارجلو،بهرزروفدرالمسیرتعییندرآتی(CPIتورمنرخ)کنندهمصرفقیمتشاخصداده هایحال،اینبا.حد
در.شودسهامازارببیشترنوساناتباعثمی تواندکهبود،خواهدکمترنرخکاهشاحتمالدهد،نشانچسبندگیازنشانه هاییتورماگر

.استماندهباقیتورممدیریتمورددرچالش هاییاگرچهمی کنند،اشارهمقاومتیاقتصادبهاشتغالداده هایآخرینمجموع،

!گزارش قوی اشتغال، فضا را برای مانور فدرال رزرو باز گذاشت؛ البته فضای محدود

افزایش کارگران متقاضی کار اجازه داد اقتصاد بدون داغ کردن بازار کار، شغل جدید اضافه کند

بازارهای جهانی 

Federal Reserve Bank of St. Louis؛WSJ.com :منبع*10

پیش بینی قبلی تاریخ انتشار مهم ترین اطلاعات اقتصادی هفته آینده

3.4% 3.2% فروردین22 (آمریکا)خوانش سالانه –برای ماه ماررس CPIنرخ تورم 

- - فروردین22 (اآمریک)برای جلسه ماه مارس تعیین نرخ بهره FOMCصورت جلسه کمیته 

4.50% 4.50% فروردین23 (بانک مرکزی اروپا)جلسه تعیین نرخ بهره در حوزه یوره 

0.3% 0.6% فروردین23 (آمریکا)خوانش ماهانه –در ماه مارس PPIنرخ شاخص 

واقعی پیش بینی قبلی :مهم ترین اطلاعات اقتصادی هفته گذشته

50.8 50.1 49.1 (چین)خوانش ماهانه –بخش تولید صنعتی برای ماه ماررس PMIنرخ 

50.3 48.5 47.8 (کاآمری)خوانش ماهانه –بخش تولید صنعتی برای ماه ماررس PMIنرخ 

- - - +جلسه وزیران برای تعیین سطح تولید اوپک

303K 212K 270K (آمریکا)خوانش ماهانه –نرخ بیکاری غیر کشاورزی در ماه مارس 

414

254

364 370

568

352 350
324

290

239

471

247
216 217

281

105

236

165

262

105

173

333

229
270

303

مارس 

2022

2023 مارس 

2024

(هزار نفر)، مجموع تغییرات اشتغال نسبت به ماه گذشته مارستعداد اشتغال غیرکشاورزی در ماه 



:گزارش ویژه

بررسی گزارش های ماهانه اسفند



درصدی شاخص تولید4کاهش 

نسبت به ماه گذشته

(Kian Industrial Production Index)شاخص تولید محصولات صنعتی کیان 
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گزارش های ماهانه اسفند بررسی

باگذشتهادوارمشابهماهاسفنددرکیانصنعتیمحصولاتتولیدشاخص
درکهاستحالیدراین.گرفتقرار109عدددروشدمواجهکاهش
الستعطیلاتاتمامباداریمانتظار.داشتقرار113عددرویماهبهمن

آیندهماه هایدرشاخصاینتولیدی،فعالیت هایمجددشروعونو
.یابدافزایش

1401

تولیداتگینمیان.دهدمینشانراماههردرشدهتولیدکالایواقعیمقدارتغییرکیان،صنعتیتولیدشاخص*
.استآمدهآیندهصفحاتدربررسی،موردصنایعفهرست.استشدهلحاظ100پایهمقدارعنوانبه،96سال
.استبورسیمنتخبشرکت هایتولیدشاخصوزنیحاصل ضرب((KIPکیانصنعتیتولیدشاخص**

.است96الستولیداتسطحمیانگینبهنسبتشرکتتولیدسطحنشان دهندهشرکتهرتولیدشاخص***
نشان دهنده100ازبالاتراعدادترتیب،بهوشدهفرض100عددشرکتهربرای96سالتولیداتسطحمیانگین

.برعکسوباشدمی96سالمیانگینازبالاترتولیدمقدار
مجموعزاشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرکیان،صنعتیتولیدکلشاخصدرشرکتهروزن****
.96سالدرمنتخبشرکتهایکلفروش
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(Kian Industrial Sales Index)شاخص فروش محصولات صنعتی کیان 

درصدی شاخص 3افزایش بیش از 

فروش محصولات صنعتی 

در اسفند ماه

3افزایشباکیانصنعتیمحصولاتفروششاخصماه،اسفنددر
 پتروشیمیواساسیفلزاتسکتور های.رسیدواحد128بهدرصدی،
.داشته اندشاخصاینفزونیدررامثبتاثربیشترین
بایپایه اکالا هایسایروضروریمصرفیکالایسکتور هایهمچنین

یراتتغیوانرژیهایمحدودیترفعسال،پایانتقاضایرشدبهتوجه
.کرده اندبتثگذشتهماهبهنسبتراتولیدافزایشبیشترینهواییوآب

فروشگینمیان.می دهدنشانراماههردررفتهفروشکالایواقعیمقدارتغییرکیان،صنعتیفروششاخص*
.استآمدهآیندهصفحاتدربررسی،موردصنایعفهرست.استشدهلحاظ100پایهمقدارعنوانبه،96سال
.استبورسیمنتخبشرکت هایتولیدشاخصوزنیحاصل ضرب((KIPکیانصنعتیفروششاخص**

.است96سالفروشمقدارمیانگینبهنسبتشرکتفروشمقدارنشان دهندهشرکتهرفروششاخص***
100ازبالاتراعداد،ترتیبباسفندنوشدهفرض100عددشرکتهربرای96سالفروشمقدارمیانگین

.برعکسومی باشد96سالمیانگینازبالاترفروشمقدارنشان دهنده
مجمعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرکیان،صنعتیفروشکلشاخصدرشرکتهروزن****
.96سالدرمنتخبشرکتهایکلفروش
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درصدی نرخ های فروش2رشد 

اسفند نسبت به ماه گذشته
(Kian Industrial Price Index)شاخص قیمت محصولات صنعتی کیان 

2افزایشباماهاسفنددرکیانصنعتیمحصولاتقیمتشاخص
،ماهانهگزارشاتاساسبر.شدمواجهگذشتهماهبهنسبتدرصدی

ماههبنسبتبادوام،مصرفیونفتیفرآورده هایسلامت،سکتور های
رخورداربمختلفسکتور هایبیندرقیمتیرشدبیشترینازگذشته
.بوده اند

.تاسبورسیمنتخبصنعتیشرکت هایقیمتیشاخصوزنیحاصلضرب(KICI)کیانصنعتیقیمتشاخص*
قیمتمیانگینهبنسبتشرکتآناصلیمحصولاتسبدقیمتتغییراتبااستبرابرشرکتهرقیمتشاخص**

.96سال
.96السدرمنتخبشرکتهایکلفروشمجموعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرشرکتهروزن***

14
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کاهش تولید صنایع مختلف در 

1402ماه پایانی سال 

(  اسفند ماه نسبت به بهمن ماه)به تفکیک سکتور - رشد تولید صنعتی ماهانه

9%

6%

3%

-4% -6%

-11%

-22%

-3.6%

سایر کالاهای پایه کالای مصرفی 
ضروری

فلزات اساسی فرآورده های نفتی پتروشیمی مصرفی بادوام سلامت

میانگین

تولیداتگینمیان.می دهدنشانراماههردرشدهتولیدکالایواقعیمقدارتغییرکیان،صنعتیتولیدشاخص*
.استآمدهآیندهصفحاتدربررسی،موردصنایعفهرست.استشدهلحاظ100پایهمقدارعنوانبه،96سال
.استبورسیمنتخبشرکت هایتولیدشاخصوزنیحاصل ضرب((KIPکیانصنعتیتولیدشاخص**

.است96سالتولیداتسطحمیانگینبهنسبتشرکتتولیدسطحنشان دهندهشرکتهرتولیدشاخص***
100ازبالاتراعدادباسفندن ترتیب،وشدهفرض100عددشرکتهربرای96سالتولیداتسطحمیانگین

.برعکسومی باشد96سالمیانگینازبالاترتولیدمقدارنشان دهنده
مجموعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرکیان،صنعتیتولیدکلشاخصدرشرکتهروزن****
.96سالدرمنتخبشرکت هایکلفروش

گزارش های ماهانه اسفند بررسی
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اهشکونوسالتعطیلاتبهشدننزدیکباگذشتهسال هایمشابه
بیشترین.مهستیمختلفصنایعدرتولیدافتشاهدتولیدی،فعالیت های

صنایعشاملسلامتسکتور هایدرگذشتهماهبهنسبتتولیدکاهش
،خانگیلوازمصنایعشاملبادواممصرفیوکاهشدرصد22بادارویی

.می خوردچشمبهکاهشدرصد11باخودرو،ولاستیک
دتولیشرکت هایانرژیمحدودیت هایرفعباکهاستحالیدراین

تهگذشماهبهنسبتتولیددرصدی9افزایشباماهاسفنددرسیمانکننده
.شدندمواجه
ادوارهمشابتولیدیفعالیت هایکاهشنیزماهفروردیندرداریمانتظار

داتتولیدربهبودشاهدآیندهماه هایدرسپسوداشته،وجودگذشته
.باشیمصنایع



درصدی نرخ ماهانه در 13رشد 

سکتور سلامت تحت تاثیر کاهش 

رقابت و تخفیفات 
( اسفند ماه نسبت به بهمن ماه)رشد قیمت در سکتورهای مختلف 

.تاسبورسیمنتخبصنعتیشرکت هایقیمتیشاخصوزنیحاصل ضرب(KICI)کیانصنعتیقیمتشاخص*
قیمتمیانگینبهنسبتشرکتآناصلیمحصولاتسبدقیمتتغییراتبااستبرابرشرکتهرقیمتشاخص**

.96سال
.96سالدرمنتخبهایشرکت کلفروشمجموعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرشرکتهروزن***

13%

7%

5%
4% 4%

-1% -1%

2.4%

سلامت فرآورده های نفتی مصرفی بادوام پتروشیمی سایر کالاهای پایه فلزات اساسی کالای مصرفی 
ضروری

میانگین

صنعتوسلامتسکتوردرمحصولاتماهانهنرخدرصدی13افزایش
یشرکت هارقابتشاهدگذشتهماه هایدرکهاستدادهرخحالیدردارو

رشدوازاربازسهمافزایشمنظوربهتخفیفاتاعطایوداروکنندهتولید
ماهفنداسدرسکتورایننرخافزایشلذا.بودیممحصولاتمقداریفروش
وتریانمشبهاعطاییتخفیفاتکاهشازناشیراگذشتهماهبهنسبت

.می دانیمسالماهآخریندررقابتتابوتبکردنفروکش
تغییرلدلیبهبادواممصرفیونفتیفرآورده هایسکتوربعدیمراتبدر
واجهمماهبهمنبهنسبتنرخافزایشبامحصولاتفروشترکیبدر

.بودند

دروتانول،منظیرکامودیتی هاییوارزنرخافزایشپتروشیمیسکتوردر
وآبرایطشتغییرباسیمانتقاضایبهبودپایهکالا هایسایرسکتور
. اندشدهمحصولاتنرخافزایشبهمنجرساز،وساختافزایشوهوایی
.دنکرده انگزارشراتوجهیقابلقیمتیتغییراتسکتور هاسایر

گزارش های ماهانه اسفند بررسی
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تولیدی با فرا های فعالیتکاهش 

رسیدن سال نو

(  اسفند ماه نسبت به بهمن ماه)به تفکیک صنعت –رشد تولید صنعتی ماهانه 
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میانگین

سالتولیداتینمیانگ.می دهدنشانراماههردرشدهتولیدکالایواقعیمقدارتغییرکیان،صنعتیتولیدشاخص*
.استآمدهآیندهصفحاتدربررسی،موردصنایعفهرست.استشدهلحاظ100پایهمقدارعنوانبه،96
.استبورسیمنتخبشرکت هایتولیدشاخصوزنیحاصل ضرب((KIPکیانصنعتیتولیدشاخص**

.است96الستولیداتسطحمیانگینبهنسبتشرکتتولیدسطحنشان دهندهشرکتهرتولیدشاخص***
100ازبالاتراعداد،باسفندن ترتیبوشدهفرض100عددشرکتهربرای96سالتولیداتسطحمیانگین

.برعکسوباشدمی96سالمیانگینازبالاترتولیدمقدارنشان دهنده
مجموعزاشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرکیان،صنعتیتولیدکلشاخصدرشرکتهروزن****
.96سالدرمنتخبشرکت هایکلفروش

ارتولیدرشدبیشترین،%61افزایشباخودروقطعاتتولیدماهاسفنددر
تمامأافزایشاین.استداشتهگذشتهماهبهنسبتمختلفصنایعبیندر

بوده(نخاه)ایرانسازیتراکتورآهنگریشرکتتولیدافزایشازمتأثر
یشتازیپباشیمیاییمحصولاتبهمربوطصنایعبعدیمراتبدر.است

.دارندقرارکارخوروتولیدوخوراکیروغنشیران،
لوازمصنعتبهماهانهافت%31باتولیدکاهشبیشتریندیگرسمتدر

فروشافتوخانگیلوازمتقاضایکاهشماهاسفنددر.داردتعلقخانگی
هبمنجروبودههمراهفروشجشنواره هایبرگزاریباهموارهمحصولات

.می گرددمحصولاتتولیدکاهش
درصدی15و22افتشاهدترتیببهتایروداروصنایعدرآنازپس
تعطیلاتبهمربوطگذشتهسالیانمشابهتولیدکاهشاین.هستیمتولید
.می باشدآنازناشیتولیدیهایفعالیتکاهشونوسال

گزارش های ماهانه اسفند بررسی
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43%

15%
13%

9% 7% 6% 5% 5% 4% 4% 3% 2% 2% 2% 0%

0% -1% -1% -2% -3% -3% -4% -4% -4%
-8%

-16%

2.4%

میانگین

عوامل مؤثر بر تغییرات قیمتی 

درصدی 2.4صنایع مختلف و افزایش 

شاخص قیمت در اسفند ماه
( اسفند ماه نسبت به بهمن ماه)رشد قیمت در صنایع مختلف 

.ستابورسیمنتخبصنعتیشرکت هایقیمتیشاخصوزنیحاصل ضرب(KICI)کیانصنعتیقیمتشاخص*
میانگینبهنسبتشرکتآناصلیمحصولاتسبدقیمتتغییراتبااستبرابرشرکتهرقیمتشاخص**

.96سالقیمت
سالدرمنتخبشرکت هایکلفروشمجموعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرشرکتهروزن***

96.

زامتأثرماهاسفنددرخانگیلوازممحصولاتنرخدرصدی43افزایش
افتوسالپایانتقاضایکاهشبهتوجهبافروشترکیبدرتغییر

،نوروزامایشدنسپریباداریمانتظار.می باشدمحصولاتمقداریفروش
حالتبهتغییراتاینبازگشتشاهد(ماهاردیبهشتاز)آیندههایماهدر

قیمتودبهبکناردرارزنرخافزایشمتانولصنعتدر.باشیممیانگین
وانکسمتشرکتپلنتیکاندازیراهدرتعویقدلیلبهجهانیمتانول
درراقیمتدرصدی15رشدایران،سمتازعرضهکاهشوگازقطعی

ورقابتکاهشداروصنعتدرهمچنین.استآوردهوجودبهصنعتاین
.استگردیدهمحصولاتنرخبهبودبهمنجرتخفیفات

تمامأقیمتدرصدی16کاهشرویوسربصنعتدردیگرسویدر
کالابورسازپایین ترنرخ هایبافاسمینصادراتیفروشافزایشازمتأثر
درصدی8کاهشدامپروریوزراعتصنعتدرهمچنین.استبوده

سمتازنرخافزایشعدموریزیجوجهسطحافزایشازناشیقیمت
.می باشد...ورمضانماهدلیلبهدولت

گزارش های ماهانه اسفند بررسی
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بهبود اندک شاخص تولیدفصلی  

نسبت به زمستان سال گذشته

شاخص تولید فصل زمستان سکتورهای مختلف در دو سال اخیر

تولیداتگینمیان.می دهدنشانراماههردرشدهتولیدکالایواقعیمقدارتغییرکیان،صنعتیتولیدشاخص*
.استآمدهآیندهصفحاتدر،بررسیموردصنایعفهرست.استشدهلحاظ100پایهمقدارعنوانبه،96سال
.استبورسیمنتخبشرکت هایتولیدشاخصوزنیحاصلضرب((KIPکیانصنعتیتولیدشاخص**

.است96سالتولیداتسطحمیانگینبهنسبتشرکتتولیدسطحدهندهنشانشرکتهرتولیدشاخص***
100ازبالاتراعداد،ترتیبببهمننوشدهفرض100عددشرکتهربرای96سالتولیداتسطحمیانگین

.برعکسوباشدمی96سالمیانگینازبالاترتولیدمقدارنشاندهنده
مجمعزاشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرکیان،صنعتیتولیدکلشاخصدرشرکتهروزن****
.96سالدرمنتخبشرکتهایکلفروش

119
113

123

111

132

102 106

153

124
118

126

112

133

102 105

134

فلزات اساسی فرآورده های 
نفتی

سایر کالاهای 
پایه

میانگین کالای مصرفی 
ضروری

پتروشیمی مصرفی بادوام سلامت

1401 1402

رشد نسبت به سال گذشته افت نسبت به سال گذشته

1حدودهگذشتسالمشابهمدتبهنسبتزمستانفصلتولیدشاخص
رده هایفرآوسکتور هایدرتولیدافزایشاین.استیافتهبهبوددرصد
ازبیشبا،(نمعدنکاراپیشتازیبا)اساسیفلزاتو(روانکارصنعت)نفتی

کاهشسلامتسکتوردر.استبودهسکتور هاسایرازفراتردرشدرصد4
رقمشتهگذسالمشابهمدتبهنسبتزمستانفصلتولیددرصدی13

.خورد

گزارش های ماهانه آذر بررسی
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105

298

135

195

148

84

250

75

145

112
89

129
118

150

112 121 109 100
118 107

66
91

108
134

107

163

91

1401 1402

شاخص تولید فصل زمستان صنایع مختلف در دو سال اخیر

رشد نسبت به سال گذشته افت نسبت به سال گذشته

و سنگ آهن،پروریرشد محسوس تولید در صنایع لوازم خانگی، زراعت و دام 

هناضافه شدن خط تولید لوازم خانگی، افزایش قراردادهای شرکت های تولید طیور، بهبود محدودیت های انرژی و تقاضای داخلی و صادراتی سنگ آ

گزارش های ماهانه آذر بررسی
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تورم و افزایش نرخ ارز

عامل اصلی افزایش قیمت 

در عمده سکتورها

شاخص قیمت فصل زمستان سکتورهای مختلف در دو سال اخیر

.تاسبورسیمنتخبصنعتیشرکت هایقیمتیشاخصوزنیحاصلضرب(KICI)کیانصنعتیقیمتشاخص*
قیمتمیانگینبهنسبتشرکتآناصلیمحصولاتسبدقیمتتغییراتبااستبرابرشرکتهرقیمتشاخص**

.96سال
.96السدرمنتخبشرکتهایکلفروشمجموعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرشرکتهروزن***

بهتنسبرانرخافزایشبیشترینرشد،درصد54بابادواممصرفیسکتور
ویوارسخودروصنعتسکتور،ایندر. استداشتهگذشتهسالزمستان

مدت هاازپستایرصنعت.داشته اندرااثربیشترینبتیووتایروکار،
نعتصوکردتجربهرانرخافزایشباردوجاریسالدرقیمتیسرکوب

الاتربقیمتباخودرو هاییمحصولات،سبدبهبودباکاروسواریخودرو 
درصدی25الی20نرخافزایشسلامتسکتوردر.ندرساندفروشبهرا

فصلقیمتشاخصدرصدی24افزایشاصلیعاملداروییاقلام
.استبودهقبلسالمشابهمدتبهنسبتسکتوراینزمستان

درصدی11افزایششاهدتقاضاچشمگیرافزایشباامسالزمستاندر
حدودکالابورسدرسیمانپایانیقیمت.بودیمسیمانمعاملاتحجم

ینهمویافتهافزایشگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصد33
.تاسبودهپایهکالا هایسایرسکتوردرنرخ هاافزایشعاملموضوع
شدباعثتومانهزار40محدودهبه30محدودهازنیمادلارنرخافزایش

ودرصدی24افزایشبانفتیفرآورده هایواساسیفلزاتسکتور هایتا
.باشندهمراهفروشنرخ هایدردرصدی21افزایشباپتروشیمی

ازناشیضروری،مصرفیکالایسکتوردرقیمت هاافزایشعدم
.استدستوریقیمت گذاری

گزارش های ماهانه آذر بررسی
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افت نسبت به 
سال گذشته

رشد نسبت به سال گذشته

628
723

872
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1080
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1126
1066

مصرفی بادوام سایر کالاهای 
پایه

میانگین فرآورده های 
نفتی

سلامت فلزات اساسی پتروشیمی کالای مصرفی 
ضروری

1401 1402



پیشتازی  خودرویی و شوینده در افزایش نرخ

 هاشویندهافزایش نرخ خودرو سواری با افزایش کیفیت سبد محصولات و افزایش نرخ 

شاخص قیمت زمستان صنایع مختلف در دو سال اخیر

گزارش های ماهانه آذر بررسی
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رشد نسبت به سال گذشتهافت نسبت به سال گذشته

944
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787

1391
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1573
1467

943
1121 1107

1238 1174 1207

852 868

2185

1138

990

1343 1360

1031

1472
1270

1861

861 955

1401 1402



افت نسبت به 
سال گذشته

ماهه 12درصدی تولید در 3رشد 

1402سال 

ماه ابتدایی دو سال اخیر12میانگین شاخص تولید سکتورهای مختلف برای 

تولیداتگینمیان.می دهدنشانراماههردرشدهتولیدکالایواقعیمقدارتغییرکیان،صنعتیتولیدشاخص*
.استآمدهآیندهصفحاتدر،بررسیموردصنایعفهرست.استشدهلحاظ100پایهمقدارعنوانبه،96سال
.استبورسیمنتخبشرکت هایتولیدشاخصوزنیحاصلضرب((KIPکیانصنعتیتولیدشاخص**

.است96سالتولیداتسطحمیانگینبهنسبتشرکتتولیدسطحدهندهنشانشرکتهرتولیدشاخص***
100ازبالاتراعداد،ترتیبببهمننوشدهفرض100عددشرکتهربرای96سالتولیداتسطحمیانگین

.برعکسوباشدمی96سالمیانگینازبالاترتولیدمقدارنشاندهنده
مجمعزاشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرکیان،صنعتیتولیدکلشاخصدرشرکتهروزن****
.96سالدرمنتخبشرکتهایکلفروش

114

127

94

130

115 110

150

105

121
133

99

135

119
113

151

102

کالای مصرفی 
ضروری

فلزات اساسی مصرفی بادوام سایر کالاهای 
پایه

فرآورده های 
نفتی

میانگین سلامت پتروشیمی

1401 1402

مشکلاتازگذردلیلبهضروریمصرفیکالایدرصدی6افزایش
یقرارداد  هاافزایشوفروشیخردهصنایعدرگردشدرسرمایهتامین

5زایشافهمچنین.پیوستوقوعبهدامپروریوزراعتصنعتمشارکتی
وخانگیملوازتولیدافزایشدلیلبهعمدتابادواممصرفیکالایدرصدی
درولیدتکاهشاصلیدلیلمقابل،در.استبودهکشاورزیآلاتماشین
.استبودهیپتروپالایشهایشرکتاساسیتعمیراتپتروشیمی،سکتور

گزارش های ماهانه آذر بررسی

23

رشد نسبت به سال گذشته
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238

139 141
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119 113

131

102 109
95
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67
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1401 1402

ماه ابتدایی دو سال اخیر12میانگین شاخص تولید صنایع مختلف برای 

رشد نسبت به سال گذشته افت نسبت به سال گذشته

دامپروری زراعت وخانگیصنایع خرده فروشی، لوازم تولید درچشمگیررشد 

به دلیل افزایش * دامپروریو ، در  خرده فروشی به دلیل تامین مناسب سرمایه در گردش، تولیدرشد در صنعت لوازم خانگی به دلیل اضافه شدن خط 

قراردادهای مشارکتی شرکت های تولید طیور بوده است

گزارش های ماهانه آذر بررسی

.کندمیمنعکسراطیورهایشرکتتولیدرفتارصنعتشاخصعملاسیمرغ،وسپیدماکیانبهدامپروریصنعتشاخصدرحاضرهایشرکتبودنمحدوددلیلبه*24



.استپلیمریمحصولاتسایروPET،PVC، PP ،PEمعاملاتشاملکالابورسدرپلیمرمعاملاتحجمیشاخص*

بررسی وضعیت بورس کالا

25
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آسیاییهاب هایدر معاملاتکاهش حجم 
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700 اسپرد پلی اتیلن نفتا اسپرد اتیلن نفتا میانگین فصلی اسپرد پلی اتیلن نفتا میانگین فصلی اسپرد اتیلن نفتا

.بودنوساندردلار626درنفتاهفتگینرخ.رسیدتنبردلار920بهدلاری10کاهشباسنگیناتیلنپلی

تخفیفبرتندلار50بامبادلاتبرخیبعضاآسیاشرقجنوبدراتقاضکاهشبهتوجهبا.استپایینهمچنانآسیاشرقجنوببازارهایدرمعاملاتحجم
.استشدهمعاملاتحجمکاهشباعثفروشندگانوخریدارانبیننرخشکاف.شدانجام

میانگین کالا
هفته گذشتهسال

%1.9%7.4پلی اتیلن ها

%24%19.1پی وی سی

%66.6%52.6پت

%10.4%42.6پلی پروپیلن

رقابت قیمتی پلیمر ها در بورس کالا

ایهپنرخبامحصولاتونشداعلامگذشتههفتهدرمعاملاتپایهنرخ
61زاآزاددلارنرخکهبوددرحالیاین.شدندمعاملهسالابتداییهفته
نتیجهدرویافتافزایشنیزتومانهزار64تاهفتهابتدایتومانهزار

اتیلنلیپدر.بودانتظارقابلپلیمریمحصولاتاکثردررقابتافزایش
ولاتمحصسایربرخلافگروهایندررقابتتاشدباعثتقاضاکاهش
.یابدکاهش

ثبات نرخ پایه معاملات



.استشدهفرضثابتچین،CFRحملهزینهوواحد هامحصولاتتولیدضریب*

بررسی اسپرد سود شرکت ها
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اسپرد سود کراکر اتان جم  میانگین فصلی اسپردسود کراکر اتان 

.استنشدهگرفتهدرنظرمحصولاترقابتوخوراکتخفیفیوتیلیتی،هزینه*

 (50)
 (30)
 (10)
 10
 30
 50
 70
 90

 (50)
 (30)
 (10)
 10
 30
 50
 70
 90

14
02

/0
1/

17

14
02

/0
2/

01

14
02

/0
2/

15

14
02

/0
2/

29

14
02

/0
3/

12

14
02

/0
3/

26

14
02

/0
4/

09

14
02

/0
4/

23

14
02

/0
5/

06

14
02

/0
5/

20

14
02

/0
6/

03

14
02

/0
6/

17

14
02

/0
6/

31

14
02

/0
7/

14

14
02

/0
7/

28

14
02

/0
8/

19

14
02

/0
9/

03

14
02

/0
9/

17

14
02

/1
0/

01

14
02

/1
0/

29

14
02

/1
1/

13

14
02

/1
1/

27

14
02

/1
2/

11

14
02

/1
2/

25

14
03

/0
1/

10

اسپرد سود کراکر مایع جم  میانگین فصلی اسپردسود کراکر مایع 
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اسپرد سود جم پیلن  میانگین فصلی اسپرد سود جم پیلن 
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اسپرد سود آریا  میانگین فصلی اسپرد سود آریا 

مقایسه حاشیه سودمحصولات تولیدی پتروشیمی ها
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قیمت پایه قیمت میانگین پایانی  متوسط فصل

هزار تومان*فله در بورس کالا2قیمت و حجم معاملات سیمان تیپ 

بررسی وضعیت سیمان بورس کالا

هفته معاملاتی سال جدیدکاهش معاملات سیمان در دومین 
باعثاسفندماهدرسازوساخترونقودماافزایش.داشتقرار(گذشتهمعاملاتیهفتهازپایینتر40%)تنهزار1273سطحدرنیزتقاضاحجمو(گذشتهمعاملاتیهفتهازپایینتر14%)تنهزار1089سطحدرکشورسیمانمعاملاتحجم،فروردین17بهمنتهیهفتهدر

ازبیشترعرضهباشرکت هایمیاندر.استبازگشته1402سالمیانگینمیزانبهکشورسیمانتقاضایومعاملاتسطوحکهنحویبه.هستیمکشورسیمانبازارشدنمتعادلشاهداسفند،داغماهیافتنپایانبا.باشیمسیمانبازارشدنداغترشاهدماهاینطیبودشده

.باشیممواجهکشورسیمانبازاربیشتررونقباداریمانتظاررو،پیشهفته هایدر.صوفیانوارومیهخزر،کرمان،ممتازاناردبیل،آرتاکرمان،سیمانشرکت:داشتتعلقشرکت هااینبهترتیببهرقابت هابیشترینتن،5000
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2حجم معاملات سیمان تیپ  متوسط فصل

هزار تن

.شامل سیمان فله و پاکتی است2حجم معاملات سیمان تیپ *  27

:درصد تغییرات هفتگی
-18:  % حجم معاملات

-1:     % قیمت پایانی

9147: سمازن 6380: سبجنو

6380: سبزوا

10584: سصوفی

9127: سخوز

9557: سفانو
9701: سخاش

9296: ستران

9147: سپاها

9406: سکرد

(هزار ریال در تن)فله مناطق مختلف کشور 2قیمت معاملات سیمان تیپ 

 %0 %1-

 %2+

 %2-

 %0

 %0

 %0

 %0

 %2-
 %1-

9138:  سآبیک
 %0

درصدهای روی نقشه، نمایانگر * 
به نسبت قیمت پایانی هفته جاری

.هفته گذشته است



قیمت محصولات بورس کالا از التهابات ارزی اخیر تاثیری نپذیرفت

بررسی وضعیت فلزات بورس کالا

28

300بتا کتاهش . طبق انتظار در هفته جاری حجم معاملات شمش بورس کالا به حالتت نرمتال برگشتت
در حالی که نرخ ارز افزایشی بود اما . تومان رسید20800تومانی شمش بورس کالا قیمت این محصول به 

هتزار 43در حال حاضر شمش بورس کالا بتا دلار . محصولات زنجیره فولاد با کاهش قیمت همراه بودند
.تومانی معامله میشود

ضرایب حجم معاملات شمش فولاد خوزستان در هفته گذشته به صورت اعتباری و با حجم کم انجام شد و
.زنجیره این هفته اعتبار بالایی نخواهند داشت

. تومان معامله شتد12800قیمت آهن اسفنجی در هفته جاری با کاهش همراه و به طور میانگین با قیمت 
طوح احیا جدید، برای ضریب آهن اسفنجی ستهای واحدبرای سال جاری با توجه به افزایش عرضه توسط 

.را انتظار داریم% 60تا 58
% 22و % 16بته در آن سوی معاملات، کنسانتره و گندله تغییر قیمتی خاصی نداشته و هر کدام به ترتیتب

بت های زنجیره به نمودار مربوط به نس. )نسبت به میانگین شمش فولاد خوزستان در هفته گذشته رسیده اند
(.میانگین شمش همان هفته در بورس کالاست

در  CISدلاری نستبت بته 20دلار و  شمش فوب ایران بتا اختتلاف 500در محدوده  CIS شمش فوب
بتا . ذخایر سنگ آهن در بنادر چین دوباره در ماه متارس افتزایش پیتدا کترد. دلار صادر شد480محدوده 

انتظار کاهش قیمتت فتولاد توان می100کاهش قیمت سنگ آهن وارداتی چین و پایداری در سطوح زیر 
.جهانی را داشت
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مقایسه بیلت صادراتی و بورس کالای ایران و دریای سیاه 
(تن/دلارنیما)

بیلت دریای سیاه بیلت صادراتی ایران بیلت بورس کالای ایران
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، سنگ آهن (تن/دلار نیما)مقایسه قیمت گندله در بورس کالا 
سی اف آر چین% 65سی اف آر چین و گندله % 62

چین% 62سنگ آهن  چین% 65گندله  گندله ایران
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هزار )مقایسه قیمت فروش میلگرد، شمش فولاد 
و مقدار اسپرد میلگرد و شمش( کیلوگرم/ریال

اسپرد میلگرد به شمش شمش بورس کالا %100میلگرد بورس کالا 100% 100% 100%

61% 64.7% 66.5% 63.5%

24% 24.0% 24.0% 23.5%

18% 17.9% 18.1% 17.9%
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هفتگی یک ماهه سه ماهه یک ساله

و (تن/میلیون تومان)میانگین قیمت شمش فولاد در بورس کالا 
ضرایب قیمتی زنجیره فولاد

شمش

اسفنجی

گندله

کنسانتره

قیمت شمش



-0.1%

1%

3% 3%

4%

-0.5%

4%

4%

3%

6%

هفتگی ماهانه ماهه3 1403ابتدای  بازدهی سالانه

سبد شاخص

فروردین16بازدهی بازار و بازدهی سبدهای تحت مدیریت در هفته منتهی به 

درصد عقب تر از شاخص2

بازدهی سبدها در یک سال اخیر

عملکرد سبدگردانی کیان

از%90ازبیشسالانهعملکرد.استشدهدادهنمایشجدولایندرکیانمعیارسبدعملکرد*
.داردقرارمعیارسبدازدرصددومنفیومثبتبازهدرکیانمدیریتتحتسبدهای

هفتگی ماهانه 3 ماهه 1403ابتدای  بازدهی سالانه ساله3

سبد -0.09% 1.34% 3% 3% 4% 2.5X 

شاخص -0.46% 3.62% 4% 3% 6% 1.4X
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این گزارش توسط تیم مدیریت دارایی کیاان در شارکت مشااور سارمایه گذاری پرتاو آفتااب کیاان 
.منتشر می شود( دارای مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار)

ری، یک نهاد مالی ثبت شده نزد سازمان بورس است که در گروه خود مجوزهای کارگزاری، مشتاوره سترمایه گذاگروه مالی کیان 
ی را از سبدگردانی، هفت صندوق سرمایه گذاری و پردازش اطلاعات مالی را از سازمان بورس اوراق بهادار و مجوز پرداخت یاری و واسپار

تاسیس و فعالیت آن در حال حاضر مدیریت دارایتی، بانکتداری سترمایه گذاری،1395گروه کیان در سال . بانک مرکزی اخذ کرده است
گتروه ابزارهای سرمایه گذاری تحتت متدیریت. معاملات و توسعه زیرساخت فن آوری مرتبط با بازارهای سرمایه گذاری را شامل می گردد

صتنایع و کیان امکان سرمایه گذاری در کلاس های دارایی مختلف شامل سهام، طلا، دارایی با درآمد ثابت و سرمایه گذاری خصوصی در
.ساختمان را برای سرمایه گذاران فراهم می سازد

ریت تیم مدیریت دارایی کیان متشتکل از تحلیلگتران و همکتاران اجرایتی بتا تخصتص های متدی: تیم مدیریت دارایی کیاان
متدیران . حضتور دارنتدCFAبرخی از اعضای تیم مدیریت دارایی، در برنامته . پرتفولیو، سرمایه گذاری، مهندسی، آمار و حسابداری است

.سال سابقه حرفه ای در بازار سرمایه ایران دارند15ارشد گروه، بیش از 

گذاران سرمایه. خدمات مدیریت ثروت اختصاصی را به مشتریان حقیقی و حقوقی با منابع بزرگ ارائه می کند، سبدگردانی کیاان
. میلیارد ریال، مخاطب این سرویس هستند200های تأمین آتیه و افراد حقیقی با سرمایه بیش از ها و شرکتنهادی نظیر بیمه

:صندوق های سرمایه گذاری گروه مالی کیان

صندوق آوای سهام کیان•

صندوق آهنگ سهام کیان•

(نماد کیان)صندوق با درآمد ثابت قابل معامله کیان •

صندوق با درآمد ثابت ندای ثابت کیان•

(نماد گوهر)صندوق طلای قابل معامله کیان •

(هم وزن)صندوق سرمایه گذاری قابل معامله شاخصی کیان •

صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی کیان•
صندوق سرمایه گذاری تضمین اصل سرمایه کیان•

تضمینهیچ گونهکیان.نیستکافیسرمایه گذاریانجامبرایتنهاییبهگزارشاینمحتوای
.استنکردهارائهسرمایه گذاریهیچمورددرگزارشایندرضمنییاصریح

یانظارتترل،کنهیچ گونهوشدهانجاماستقلالوبی طرفیرعایتباوکیانداراییمدیریتتیمتوسطگزارشایناطلاعاتتمامی
.استنشدهواردگزارشایناظهار نظر هایوادبیاتنتایج،بهنسبتدپارتمان هاسایرسمتازاجباری

اوراقونههرگفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادسرمایه گذاری،راه حلارائهعنوانبهنبایدوجههیچبهگزارشاینمحتوای
.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبهترغیبیاومالی،ابزارهایسایریابهادار

هربرایرمایه گذاریسبهینهتصمیم.پذیردصورتمتناینبهاتکاباصرفاً نبایدگزارشایندرشدهبررسیسرمایه گذاریتصمیم های
.گردددریافتسرمایه گذاریازقبلشخصیمشاورهحتماًاستلازمواستمتفاوتفرد

دریافت کنندگانهباطلاعاتاینبروزسانیبابتمسئولیتیکیانوکندتغییرلحظههردراستممکنگزارشاینفرضیاتواطلاعات
.تاسالزامیگزارشاینمحتوایبرمبتنیاقدامگونههرازقبلبازارهاوضعیتآخرینازاطلاعبنابراین.نمی پذیردگزارش

کتبیضایتراخذبامگرگیرد،قراردیگراشخاصبهافشایاوبازتولیدموردنبایدوبودهمحرمانهگزارش،اینمجموعهواطلاعاتتمام
.کیان

اطلاعیه سلب مسئولیت *مدیریت دارایی در کیان

.تماس بگیریدam@kian.capitalبرای کسب اطلاعات بیشتر با * 
.مراجعه کنیدirancr.comبرای دسترسی به آخرین اطلاعات اجماع تحلیلگران به ** 

mailto:am@kian.capital
https://irancr.com/
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