
تحلیل بنیادی سیمان صوفیان

واحد تحلیل شرکت سبدگردان اندیشه صبا

1402اسفند ماه 16: تاریخ تهیه گزارش



تشرکوبوده(سیتا)سیمان‌‌تامینگذاریسرمایهشرکتفرعیشرکت‌هایجزءریالمیلیارد1,100سرمایهبا(سصوفی)صوفیانسیمانشرکت•
.می‌باشد(شستا)اجتماعیتامینسرمایه‌گذاریشرکتگروه،نهایی

.داردعهدهبرراسیمانانواععرضهوتولیدکشور،غربشمالدرآبادانیوتوسعهمهمپشتوانه‌هایازیکیشرکتاین•

.دارداختیاردرراسیمانتنهزار650اسمیظرفیتبازنجانسیمانشرکت%42.9مالکیتصوفیانسیمان•

شرکت‌هایسایرکناردرمحصولاینتولیدکنندگانازکلینکرمیلیون2وسیمانتنمیلیون1.850اسمیظرفیتباصوفیانسیمانشرکت•
رامحصولاینتولیدازدرصدی2سهمصوفیانسیمانکهاستتنمیلیون88ایراندرسیمانسالانهتولیداسمیظرفیت.می‌باشدسیمانی

.استدارا

بودهتن1402،1,625,961سالماههنهدرسیمانمقداریفروش.می‌رسدفروشبهکالابورسدرداخلیصورتبهشرکتمحصولعمده•
سیمانفروش%2فقطجاریسالاولماههنهدرکهاستذکربهلازم.استداشتهافزایش%11قبلسالمشابهمدتبهنسبتکه

صادراتیسیمانفروش%2تنهاوتن452,224سیمانفروشمقدار1402سالپایانماههسهدرمی‌شودپیش‌بینی.استبودهصادراتی
.می‌باشد(ایرانشمالوغربکشورهای)ارمنستانکشوربهشرکتاینصادراتیمقصدعمدهکهباشد

.مواد‌اولیه‌شرکت‌سنگ‌اهک،‌سنگ‌آهن،‌سنگ‌گچ،‌پاکت‌سیمان‌و‌سایر‌مواد‌می‌باشد‌که‌عمدتا‌تحت‌تاثیر‌نرخ‌تورم‌قرار‌دارند•

رافروشبهای‌تمام‌شده%70حدودنیزصوفیانسیمانشرکتدرکهداشتهاختصاصتولیدسرباربهبهای‌تمام‌شدهبیشترسیمانصنعتدر•
شاملتشرکسربارهزینهبرتاثیربالاترینودارداختصاصمصرفیمستقیمموادبهبهای‌تمام‌شده%25حدود.می‌دهدتشکیلتولیدسربار
.می‌باشددستمزدوسوختنرخ

.کندمحققسهمهرازایبهسودریال7,984و6,387ترتیببه1403و1402سالدرصوفیانسیمانمی‌شودپیش‌بینی•

توضیحات



1403سال مفروضات 1402سال  شرح

(ریال)نرخ دلار  385,000 450,000

35% 45% (درصد)نرخ تورم 

25% 28% (درصد)نرخ رشد حقوق و دستمزد 

13,500 11,762 (ریال)نرخ گاز سوخت مصرفی سیمان 

30% 38% (درصد)افزایش نرخ سیمان داخلی 

12,108,826 9,106,729 (تن/‌ریال‌)میانگین نرخ سیمان داخلی 

27 27 (تن/دلار‌)نرخ دلاری سیمان صادراتی 

2,068,231 2,068,231 (تن/دلار‌)مقدار تولید سیمان 



1403کارشناسی  1402کارشناسی  1401سال  شرح

فروش 12,146,108 18,953,680 25,108,048

(15,392,116) (11,235,810) (7,538,477) بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

ناخالص( زیان)سود  4,607,631 7,717,870 9,715,932

(1,228,254) (949,089) (744,022) هزینه‌های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی 113,993 182,914 230,911

عملیاتی( زیان)سود  3,977,602 6,951,696 8,718,588

(232,425) (170,003) (7,373) هزینه‌مالی

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی 492,256 1,128,116 1,401,668

سود خالص قبل از مالیات 4,462,485 7,909,809 9,887,831

(1,105,377) (884,251) (409,181) مالیات

خالص( زیان)سود  4,053,304 7,025,558 8,782,454

سرمایه 1,100,000 1,100,000 1,100,000

(ریال)سود هر سهم  3,685 6,387 7,984

صورت سود و زیان



درصد تقسیم سود

91%

قیمت سهم

ریال 36,360

بعد از مجمع P/E 

3.9

ارزشگذاری


