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تحلیل شرکت دوده صنعتی پارس

1402اسفند 

(شدوص)
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معرفی 
شرکت و 
صنعت

بررسی 
سود آوریبررسی صورت های مالی
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زنجیره ارزش دوده

نپتروشیمی ها واحد الفی شرکت های پالایش قطران رشرکت های روانکا پتروشیمی ها

CFOقطرانفور فولار اکسترکتFCCروغن 

وده تولیدکنندگان د
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کاربرد های دوده

لاستیک
70%

یرلاستیک غیر تا
20%

پلاستیک
6%

گرد جوهر، رنگ
4%



bshahrbwww.shahrb.ir 0215 - 88102201 - 23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

فرآیند تولید

42

1 3 5

6

مووواد اولیووه شووام  
 cfo ,اکسوووووترکت(
وارد پمو   )قطران,

روغن میشود

ا و بعد وارد راکتور بو
درجووه  1800دمووای 
میشود

سپس پودر هوا وارد 
دگرانول ساز میشون

سووپس وارد پوویش 
گوورک کوون روغوون 

میشود

 دوده تشووکی  شووده
وارد مخوووووووووو ن 

ود فیلتراسیون میشو
وتبوودی  بووه پووودر 

میشود

و پس از جداسازای 
 به صورت کیسوه ای
و فلووه ای بووارگیری 

میشوند
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(میلیارد دلار)اندازه بازار دوده صنعتی 

بازار دوده صنعتی در جهان  

29%

27%
18%

15%

11%

تولید کننده بزرگ دنیا5

Cabot
Corporation
Aditya Birla

 Orion Engineered

Jiagxi Black Cat

China Synthetic
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  دلارمیلیون  756 لهستان

میلیون دلار564تایلند 

  میلیون دلار491آلمان 

میلیون دلار 466ترکیه 

میلیون دلار 462آمریکا

واردکنندگان دوده صنعتی در جهان 
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پراکندگی تولیدکنندگان بورسی دوده

شکربن

شصدف

شدوص

کربن 
سیمرغ
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مقایسه تولید و سهم فروش شرکت در صنعت 

29%

38%

33%

(1402منتهی به بهمن )سهم از ک  فروش صنعت 

شدوص شکربن شصدف

.است داشته تولید شرکت اما نبوده، دسترس در شصدف قب  به 94 سال دیتای *

0
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20000

30000

40000

50000

60000

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 ماهه 11
1402

(تن)می ان تولید 

شدوص شکربن  38ا ب( در بازار سرمایه)شکربن از منظر مبلغ فروش در صنعت دوده شصدف
، به دلی  درصد تولید در جایگاه اول و شصدف علی رغم تولید بیشتر

.نرخ فروش پایین تر در رتبه دوک قرار دارد
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مقایسه نرخ فروش و حاشیه سود
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تاریخچه 

1374

1378

با  2بهره برداری از فاز 
هزار تن 15ظرفیت   نوسازی و جایگزینی

راکتور های خط هارد

تاسیس شرکت

کارخانه  1بهره برداری از فاز 
هزار تن 15تولید دوده باظرفیت 

ورود به بورس

1401

1363

1385
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ترکیب سهامداران

:سرمایه فعلی شرکت
شدوصمیلیارد تومان 560  

سرمایهگذاری
صنایع
پتروشیمی

کربنایران

20% 44%

:مدیرعامل
آقای علي کدخداشهرياري 

صندوق
یبازنشستگ
بانکها

سایر

23% 13%
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وضعیت بازار و معاملات شدوص

میانگین ارزش معاملات(درصد)بازدهی 
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
تومان 410

ارزش بازار
میلیارد تومان 2280

میلیارد تومان1یک ماه
میلیارد تومان1.8سه ماه بورس صنعت شدوص

4- 1- 8- ماه۱
1 5 3 ماه۳
1- 0 25 ماه۶
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طرح نوسازی و جایگزینی راکتورهای خط هارد

Furnace BlackJumbo Reactor

یاتکنولوژی جدید دنتتکنولوژی شرک

اثرات طرح
ه ار تن 35اف ایش ظرفیت اسمی به . 1
کاهش قیمت تماک شده محصول. 2
200تولید دوده سری . 3
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بررسی 
صورت های 

سود آوریبررسی مالی  معرفی شرکت
و صنعت
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دارایی ها-صورت وضعیت مالی 
داراییجاری

نه ماهه 1398139914001401(میلیارد تومان)دارایی 
1402

 79 62 71 26 6موجودی نقد

 0 0 5 0 0سرمایه گذاری کوتاه مدت

 380 175 139 44 42دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 118 81 87 51 28موجودی مواد و کالا

 66 15 31 14 8پیش پرداخت ها

84136334333644جمعداراییهایجاری

 4 4 4 4 4سرمایه گذاری در املاک

 708 259 122 60 49داراییهای ثابت مشهود

5466126264713جمعداراییهایغیرجاری

1382024605971,356جمعداراییها

52%

میانگین 5 سالهنه ماهه 14011402شرح
د ق %16%12%18موجودی ن

ت د اه م ذاری کوت ه گ ای %0%0%0سرم
جاری ی ت ن ت اف سناد دری ها و ا ساب %51%59%53ح

%24%18%24موجودی مواد و کالا
ا ت ه ش پرداخ ی %9%10%5پ

ترکیب دارایی جاری شرکت
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ساختار سرمایه

تومان 160: ارزش دفتری

تومان 60: سود انباشته

بدهی
40%

حقوق صاحبان 
سهاک

60%
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بدهی ها-صورت وضعیت مالی 

%96بدهی جاری

نه ماهه 1398139914001401(میلیارد تومان)بدهی 
1402

 244 130 111 61 28پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

00000بدهی به شرکتهای گروه و وابسته

 22 29 11 7 0پیش دریافتها

 68 27 32 16 13ذخیره مالیات بر درامد

 11 5 6 3 1سود سهاک پیشنهادی و پرداختنی

 97 69 60 0 4حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

4687220260442جمعبدهیهایجاری

 16 12 8 5 4ذخیره م ایای پایان خدمت

4581216جمعبدهیهایغیرجاری

5092229272457جمعبدهیهایجاریوغیرجاری

میانگین 5 سالهنه ماهه 14011402شرح
جاری ی ت ن ت سناد پرداخ ها و ا ساب %54%55%50ح

ا ت ه اف ش دری ی %7%5%11پ
د یات بر درام ال یره م %15%15%10ذخ

ی ن ت شنهادی و پرداخ ی سهام پ %2%2%2سود 
ی ت اف ی دری ال سهیلات م اری ت ه ج ص %22%22%27ح

ترکیب بدهی های جاری شرکت
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(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 

نه ماهه 13971398139914001401شرح
1402

 1,294 1,103 831 341 264 172فروش
(884)(878)(658)(248)(211)(137)بهای تماک شده کالای فروش رفته

 410 225 173 92 3553سودناخالص
(24)(22)(16)(12)(7)(6)اداری و تشکیلاتی, ه ینه های عمومی
(2) 3 12 3 1(2)ی عملیاتی(ه ینه ها)خالص سایر درامدها

 384 207 169 84 2747سودعملیاتی
(8)(1)(1)(1)(2)(4)ه ینه های مالی

(1)(1) 2(4)(0) 7خالص سایر درامدها و ه ینه های غیرعملیاتی
 375 204 169 78 2945سودقبلازمالیات

(60)(21)(28)(11)(10)(7)مالیات
 315 183 141 67 2235سودخالص

 242 193 296 141 4674(تومان)سود هر سهم 

%32%20%21%27%20%20حاشیه سود ناخالص
%30%19%20%25%18%16حاشیه سود عملیاتی
%24%17%17%20%13%13حاشیه سود خالص
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اقلام صورت سود و زیان بر اساس درصدی از فروش

-80% -80% -73% -79% -80% -68% -76%
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40%

١٣٩٧ ١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ ١٤٠١ 1402نه ماهه  ساله5میانگین 

مالیات

درآمد غیرعملیاتی

ه ینه های مالی

سایر درآمد یا ه ینه
عملیاتی

ه ینه های عمومی

بهای تماک شده 
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تغییرات حاشیه سود شرکت

16%

20% 20%

27%

21% 20%

32%

0%
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30%

35%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402نه ماهه 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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(درصد، تومان)سود تقسیمی 

درصد93تومان 148

درصد93تومان 193

1400

1401
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(میلیارد تومان)فصل اخیر 4صورت جریان وجوه نقد 

336

0

0

124

-24
-71

-67

-250

312

241

49

نقدحاصلاز
عملیاتشرکت

مالیاتبردرامد
پرداختنی

نقدناشیاز
اتیفعالیتهایعملی

واگذاریسرمایه
گذاریهاودارایی

ها

پرداختیبابت
سرمایهگذاریها

وداراییها

سوددریافتی
سرمایهگذاریها

جریانخالصوجه
نقدقبلاز
نفعالیتهایتامی

مالی

وجوهدریافتنی
حاصلاز
استقراض

پرداختبابت
اصلاستفراض

سودپرداختی
بابتاستقراضو

سهام

سایرفعالیتهای
تامینمالی

خالصتغییرات
نقددوره
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 معرفی شرکت
و صنعت

 بررسی شرکت و
سود آوریبررسی صورت های مالی
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ظرفیت تولید اسمی محصولات

تن15،000

HARDدوده تن15،000

SOFTدوده 
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(تن)پیش بینی مقدار فروش 

22,853 

27,000 26,786 

32,840 

29,094 

37,238 37,500 

1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

دوده
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نحوه قیمت گذاری

:محصولات داخلی

مصوبات کمیته فروش

:محصولات صادراتی

مصوبات انجمن دوده سازان
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(دلار بر تن)پیش بینی نرخ فروش 
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(ریال به کیلوگرم)پیش بینی نرخ فروش 

75,171 97,829 127,272 

253,049 

379,169 

475,844 
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(میلیارد تومان)پیش بینی درآمد شرکت 

172 264 341

831
1103

1772

2438

1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

دوده
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ترکیب هزینه های تولید

87%

3%

10%

ه ینه مواد مستقیم

ه ینه دستم د مستقیم

ه ینه سربار
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تامین کنندگان مواد اولیه

نفتایرانول

مجمتمعهایپتروشیمی
اراک،تبریزوجم

CFO

فورفورال اکستراکت 

پالایشقطراناصفهان

پالایشگاههایآبادانو
شازنداراک

FCCروغن 

روغن سنگین قطران
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211 248

658

878 884

1197

1650

1398 1399 1400 1401 1402نه ماهه  1402کارشناسی  1403کارشناسی 

34

(میلیارد تومان)پیش بینی بهای مواد مستقیم 

70%
59%

72% 71%
59% 59% 60%

1398 1399 1400 1401 نهماهه
1402

کارشناسی
1402

کارشناسی
1403

نسبتبهایموادمستقیمبهفروش
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(میلیارد تومان)پیش بینی هزینه های تولید 
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سایر اقلام سود و زیان

:1403تورم 
درصد 30

:1403افزایش حقوق 
درصد 30

10 11 
28 21 

60 

84 
101 

1398 1399 1400 1401 عملکرد نه 
1402ماهه 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

مالیات
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(میلیارد تومان)پیش بینی صورت سود و زیان 

عملکرد نه ماهه 14001401شرح
1402

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

 2,438 1,772 1,294 1,103 831فروش
(1,650)(1,197)(884)(878)(658)بهای تماک شده فروش

 788 575 410 225 173سودناخالص
(42)(32)(24)(22)(16)ه ینه های عمومی و اداری

-(2)(2) 3 12خالص سایر درامدهای  عملیاتی
 746 541 384 207 169سودعملیاتی

(22)(13)(8)(1)(1)ه ینه های مالی
-(1)(1)(1) 2خالص سایر غیرعملیاتی

 724 527 375 204 169سود قب  از مالیات
(101)(84)(60)(21)(28)مالیات

622 443 315 183 141سودخالص
111 79 242 3 3(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

عملکرد نه ماهه 14001401شرح
1402

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

%32%32%32%20%21حاشیه سود ناخالص
%31%31%30%19%20حاشیه سود عملیاتی
%26%25%24%17%17حاشیه سود خالص
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1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

(تومان)نرخ دلار نیما 

ده 
دو

خ 
نر

(
لار 

د
 /

(تن

40,00042,50045,00047,50050,00052,50055,00057,50060,000

1,10062 68 75 81 88 94 101 107 114 
1,15067 73 80 87 94 100 107 114 121 
1,20071 78 85 92 99 107 114 121 128 
1,25076 83 91 98 105 113 120 127 135 
1,30081 88 96 104 111 119 127 134 142 
1,35085 93 101 109 117 125 133 141 149 
1,40090 98 107 115 123 131 139 148 156 
1,45095 103 112 120 129 137 146 154 163 
1,50099 108 117 126 135 144 152 161 170 
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مفروضات سودآوری شکربن

140214011400نهماهه1402کارشناسی1403کارشناسی

53,00051,743

38,983
42,90644,016

(تن)مقدارتولید

140214011400نهماهه1402کارشناسی1403کارشناسی

52,57151,225

36,578
44,986

41,159

(تن)مقدارفروش

14021403مفروضات

8280(دلار)قیمتنفت

1,2301,300(دلار)قیمتدوده

1515نسبتقیمتدودهبهنفت

%35%40نرختورم

%30%30افزایشحقوق
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سود و زیان شکربن
نه ماهه 14001401شرح

1402
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403
 3,417 2,458 1,661 1,658 1,010فروش

(2,598)(1,782)(1,153)(1,264)(769)بهای تماک شده کالای فروش رفته
 820 676 509 393 241ناخالص( زیان)سود

(170)(127)(90)(104)(68)اداری و تشکیلاتی, ه ینه های عمومی
 10 8 7(7) 3خالص سایر درامدهای  عملیاتی

 660 557 426 283 176عملیاتی( زیان)سود
(29)(14)(11)(7)(5)ه ینه های مالی

 467 300 2 156 111خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی
 1,098 843 417 432 282سودخالصعملیاتدرحالتداومقبلازمالیات

(95)(81)(63)(24)(17)مالیات
 1,004 762 354 408 265خالص( زیان)سود

 157 119 56 64 42(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

%24%27%31%24%24حاشیه سود ناخالص
%19%23%26%17%17حاشیه سود عملیاتی
%29%31%21%25%26حاشیه سود خالص
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مفروضات سودآوری شصدف

14021403مفروضات

8280(دلار)قیمتنفت

1,2301,300(دلار)قیمتدوده

1515نسبتقیمتدودهبهنفت

%35%40نرختورم

%30%30افزایشحقوق

1400 1401 1402نهماهه 1402کارشناسی 1403کارشناسی

49,199 
56,894 

39,487 

52,981 56,000 

(تن)مقدارتولید

1400 1401 1402نهماهه 1402کارشناسی 1403کارشناسی

43,134 

60,350 

37,024 

49,325 
56,000 

(تن)مقدارفروش
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سود و زیان شصدف
نه ماهه 14001401شرح

1402
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403
 3,360 2,102 1,470 2,041 1,059فروش

(2,627)(1,649)(1,116)(1,605)(850)بهای تماک شده کالای فروش رفته
 733 452 353 435 209ناخالص( زیان)سود

(133)(99)(74)(98)(38)اداری و تشکیلاتی, ه ینه های عمومی
 2 1(13) 4 2خالص سایر درامدهای عملیاتی

 601 355 266 342 174عملیاتی( زیان)سود
(104)(71)(61)(62)(4)ه ینه های مالی

(1)(1)(1)(6) 50خالص سایر درامدهای غیرعملیاتی
 497 283 204 274 220سودخالصعملیاتدرحالتداومقبلازمالیات

-----مالیات
 497 283 204 274 220خالص( زیان)سود

 709 405 292 392 314(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

%22%22%24%21%20حاشیه سود ناخالص
%18%17%18%17%16حاشیه سود عملیاتی
%15%13%14%13%21حاشیه سود خالص
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مقایسهسودآوریشرکتها

3.95.9

4.16.2

شدوص

شکربن

57.6 شصدف

P/EP/D

 *P/E  و  1403فوروارد برای سالP/D  محاسبه شده است 1402فوروارد برای سال.



bshahrbwww.shahrb.ir 021 - 88102201 - 23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

1402اسفند 

واحد تحلیل کارگزاری بانک شهر
با تشکر از شرکت کارگزاری بانک ملت

:برای دریافت فایل تحلیل به آدرس های زیر مراجعه کنید
bshahrb: کانال تلگرام کارگزاری بانک شهر

www.tacodal.ir: سایت
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