
۱۴۰۲اسفند ماه لابراتوارهای سینادارو



۱۴۰۲اسفند ماه لابراتوارهای سینادارو

گــزارش بررسی شرکت  
)دسینا(لابراتوارهای سینادارو 

۱۴۰۲اسفند 



۱۴۰۲اسفند ماه لابراتوارهای سینادارو

حوزه تخصصی سیناداروچشم پزشکی
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سهم سینادارو از کل بازار

محمدحسن واصفی مسعود احمدزاده حسن بایرامی

۲۵٪

۳۵٪

۴۵٪

۳۲٪۳۰٪

۲۳٪

۱۸٪ ۱۸٪

۱۲٪ ۱۲٪
۱۰٪

۱۶٪

۰٪

۵٪

۱۰٪

۱۵٪

۲۰٪

۲۵٪

۳۰٪

۳۵٪

۴۰٪

۴۵٪

۵۰٪

۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲

ترکیب سبد محصولات سینا دارو

چشم پزشکی تنفسی آنتی بیوتیک ویتامین ضد التهاب

هورمون اسپری شستشو/قطره بیهوشی و بی حسی پوست
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سبد محصولات بر اساس شکل دارویی

قطره اسپری پماد آمپول

انی از نظـر درمـ. محصولات سینا دارو به چهار صورت قطره، اسپری، پماد و آمپول می باشد
ـــرای چشم پزشـــکی، تنفســـی و پوســـت مصـــرف می شـــود ـــن درحالیســـت کـــه . عمـــدتاً ب ای

ـــوده اســـتبنـــدی دســـته ــی ب ـــر اســـاس خاصـــیت مولکـــول دارویـ ـــه عنـــوان مثـــال . مـــا ب ب
 هــای تولیــدی ایــن شــرکت عمــدتاً بــه صــورت قطــره بــرای درمــان عفونتهــای آنتی بیوتیــک

.چشمی می باشد

 محصـــولات ســـینادارو مربـــوط بـــه حـــوزه تخصصـــی ٪۳۰طـــی چهارســـال گذشـــته بـــیش از
.چشم پزشکی بوده و اکثر سایر محصولات نیز برای این منظور تولید شده اند

طـی . اسـتاین شـرکت از نظـر مـدیریتی نسـبتاً باثبـات بـوده و تغییـرات ناگهـانی نداشـته
بــــا مــــدیریت آقــــای مســــعود احمــــدزاده، ســــهم بــــازار شــــرکت ۱۴۰۰تــــا ۱۳۹۸ســــال های 

) دکتــری دامپزشــکی(حــال حاضــر دکتــر بــایرامی در .رشــد داشــته اســت٪۱/۴۸بــه ٪۰/۹۱از 
عملکــرد نســبتاً قابــل قبــولی داشــته ٪۱/۱مــدیرعامل ســینادارو بــوده و بــا ســهم بــازار تقریبــاً 

.با این حال فاصله ی معناداری با دوران خوب گذشته شرکت دارد. است

مدیرعامل*
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سینادارومحصولاتنقشه 

۴

محصولاتسبد٪۱۴/۷۲امسال،ماهه۱۱داروییآمارنامهاساسبر
.استدادهتشکیلسالبوتامولداروییمولکولراشرکت

ویتامینAدومردهدرسینادارومحصولاتسبداز٪۶/۹۴سهمبا
یبراوشدهتولیدپمادصورتبهسیناداروAویتامین.می گیردقرار

سهم،۱۴۰۲ماهه۱۱مدتطی.داردکاربردچشموبیناییتقویت
ازمابقیوبودهسیناداروبهمربوطAویتامینازنوعاین٪۹۴بازار
.می باشدناژوایرانشرکتآن

مصنوعیاشک)Artificial Tears(۶/۲۳٪راسینادارومحصولاتوزن
چشمتحریکوخشکیتسکینبرایدارواین.می دهدتشکیل
وسینادارومحصولایناصلیتولیدکنندگان.می گرددمصرف

بازارسهم٪۶۴تقریباً .می باشند)دفرا(ایرانتزریقیفرآورده های
بهمربوط٪۳۵وشدهتأمینتزریقیفرآورده هایتوسطدارواین

.استسینادارو

ازسهم٪۶/۱۶باسیناداروپرفروشدارویچهارمیننیزبتامتازون
رتصو بهوبودهالتهابضدیکاساساً دارواین.می باشدفروش
براینیزدارواینمصرف.می شودتولیدلوسیونوپمادقطره،

.می باشدچشمیالتهاب

بهیناداروستوسطوبودهآنتی بیوتیکتتراسایکلینداروییمولکول
دردارواینوزن.می شودتولیدچشمیوموضعیپمادصورتدو

کاربردچشمیعفونت هایبرایوبوده٪۴/۹۶معادلسیناداروسبد
.دارد

الناز اسپریوچشمیقطرهصورتدوبهنفازولینداروییمولکول
فخفیتحریکاتواحتقانموقتتسکینبرایومی شودتولید
بدسدردارواینسهم.می گرددتجویزآلرژیازناشیچشموبینی

.است٪۴/۸۸سینادارومحصولات

عفونت هایدرمانبرایآنتی بیوتیکنوعیکلرامفنیکلقطره
درراشرکتاینمحصولاتاز٪۲/۵۵سهمکهاستباکتریایی

.دارداختیار
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پرفروش ترین داروی سیناداروسالبوتامول
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Salbutamol

)میلیون دلار(ارزش کل بازار  وارداتی تولیدی
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سهم بازیگران اصلی داروی سالبوتامول

لابراتوارهای سینا دارو کوشان فارمد داروسازی جابرابن حیان درمان یاب آنا کارخانجات دارو پخش
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Salbutamol Spray (دلار بر عدد)
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۱۴۰۲روند تامین ماهانه سالبوتامول  

سینا دارو )هزار عدد(کل بازار 

 از کــل محصــولات ســینا دارو ٪۱۴/۷در محصــولات تنفســی و ســهم ٪۷۵داروی ســالبوتامول بــا وزن
تولیـد سـینادارو سـالبوتامول را بـه صـورت اسـپری تنفسـی. داروی ایـن شـرکت اسـتترین پرفروش
.موارد مصرف این دارو عمدتأ برای آسم و تنگی نفس می باشد. می کند

 بـــا توجـــه بـــه افـــزایش مصـــرف ایـــن دارو در کشـــور ســـهم واردات نیـــز افـــزایش یافتـــه و شـــرکت
. کوشان فارمد واردکننده اصلی سالبوتامول است

ی بـوده اسپری سینادارو شرایط خوبی نداشته و از نظر دلاری نسبت به سال گذشته کاهشهای نرخ
.این رو پتانسیل افزایش نرخ دلاری برای این محصول در سال آینده وجود دارداز .است

 میلیون عدد از ایـن دارو مصـرف گردیـده و ایـن درحالیسـت کـه ۲۲ماهه امسال بالغ بر ۱۱طی مدت
.میلیون عدد مصرف شده است۱۴سال گذشته 

۷۵٪

۱۳٪

۷٪ ۴٪

۱٪ ۱۴۰۲سبد محصولات تنفسی 

SALBUTAMOL (AS SULFATE)

SALMETEROL (AS XINAFOATE) / FLUTICASONE PROPIONATE

BECLOMETHASONE DIPROPIONATE

CROMOLYN SODIUM

aminophylline
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Aویتامین نگاهی به پماد چشمی 

۶

 پماد ویتامینAایـن پمـاد . چشمی دارویی است که بـه صـورت موضـعی روی چشـم اسـتفاده می شـود
.ودچشمی مانند خشکی چشم، زخم قرنیه و شب کوری استفاده می شهای بیماریبرای درمان برخی 

 میلیـون عـدد بـوده کـه نسـبت بـه کـل سـال ۱۳/۸ماهـه امسـال بـالغ بـر ۱۱طی مصرف سالانه این دارو
میلیون دلار بوده که متاثر ۳/۸بازار این محصول نیز معادل ارزش .داشته است٪۴۰گذشته افزایش 

.از افزایش نرخ و تعداد مصرف می باشد
 داردسهم بازار این محصول مربوط به سینادارو بوده و شرکت ایران ناژو در رده بعدی قرار٪۹۰بیش از .

.وزن از کل سبد محصولات شرکت است٪۶/۹دومین داروی پرفروش سینادار با Aپماد ویتامین 
 و دندان هااستخوانآمپول کلسیم گلوکونات نیز جزو داروهای ویتامین سینادارو بوده و برای کمک به
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چشمیAپماد ویتامین 

)میلیون عدد(تعداد مصرف  )میلیون دلار(ارزش بازار 
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)سنت بر عدد(چشمی Vitamin Aنرخ پماد 
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۱۴۰۲چشمی Vitamin Aروند تامین ماهانه پماد 

)هزار عدد(کل بازار  سهم سینادارو
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چشمیVitamin Aسهم بازار پماد 

سینا دارو ایران ناژو

۲۳٪

۷۷٪

۱۴۰۲سبد محصولات ویتامین 

CALCIUM GLUCONATE VITAMIN A
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اشک مصنوعیدر پیشتازی دفرا 

۷

 شـکی و نیز شناخته می شود که بـرای رفـع خ”مصنوعیاشک ”قطره چشم پلی وینیل الکل به عنوان
. شدبه ویژه در مواردی که خشکی چشم ناشی از کاهش جریان اشک با. درد چشم استفاده می شود

. این دارو سطح چشم را مرطوب، نرم و روان کرده و باز و بسته شدن چشم را آسان تر می کند
 ماهه امسال به ۱۱میلیون دلار بوده که در مدت ۱۵/۶معادل ۱۴۰۱ارزش بازار اشک مصنوعی در سال

.میلیون دلار افت پیدا کرده است۱۱/۲
 ۱۳۵بـه ۱۴۰۲میلیون عدد قطره بوده که ایـن مقـدار تـا بهمـن ۱۳۰تعداد مصرف سال گذشته حدود

علت کاهش ارزش بازار این محصـول کـاهش نـرخ دلاری نسـبت. میلیون عدد افزایش داشته است
.به سال گذشته بوده است

 میلیون عدد در ماه، بهمن ماه پیک مصرف اشک مصنوعی در کشـور ۱۲/۲امسال با مصرف میانگین
.بوده است
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 )میلیون دلار(Artificial Tearsارزش بازار 
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Artificial Tears ۰/۳٪ ۱۰ mL (سنت)
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۱۴۰۲) هزار عدد(روند تأمین ماهانه اشک مصنوعی 

سینادارو )هزار عدد(کل بازار 
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۷۰٪ ۱۴۰۲سهم بازار تعدادی اشک مصنوعی 

سهم فرآورده تزریقی ایران سهم سینادارو

۳۵٪

۶۳٪ ۶۴٪

۳۶٪ ۳۵٪ ۳۵٪

۰٪

۲۰٪

۴۰٪

۶۰٪

۸۰٪

۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲

)مبلغی(سهم بازیگران اصلی اشک مصنوعی 

فرآورده های تزریقی و دارویی ایران لابراتوارهای سینا دارو داروسازی رها اصفهان تدبیر کالای جم ولیان دارو



۱۴۰۲اسفند ماه لابراتوارهای سینادارو

تتراسایکلیننگاهی به پماد 

۸

 از محصولات سینادارو را به خـود اختصـاص داده و ٪۵ماهه امسال وزن ۱۱پماد تتراسایکلین طی مدت
. پنجمین داروی پرفروش این شرکت است

ی شود و این پماد در درمان آسیب ها پوستی نظیر سوختگی و به منظور جلوگیری از عفونت استفاده م
.نوع چشمی آن نیز به درمان عفونت های سطحی چشم کمک می کند

 میلیون عدد رسیده است۱۴/۹میلیون عدد بوده که طی امسال به ۱۷/۵مصرف سال گذشته این پماد.
 کرده استخوراکی جدا نبوده و افزایش نرخ دلاری خوبی را تجربهبیوتیک های آنتیتتراسایکلین نیز از.

۱۳٫۶ ۱۲٫۳ ۱۴٫۵ ۱۷٫۶ ۱۴٫۹

۴٫۱۶

۲٫۰۳ ۲٫۷۶

۶٫۴۵

۵٫۱۸

 -

 5.00

.۰

۵٫۰

۱۰٫۰

۱۵٫۰

۲۰٫۰

۱۳۹۵ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲

Tetracycline HCL Ointment 

)میلیون عدد(تعداد مصرف  )میلیون دلار(ارزش بازار 

۳۳٪ ۳۵٪
۴۱٪

۵۷٪
۴۹٪

۱۴٪ ۱۵٪
۱۱٪ ۱۴٪

۱۹٪

۰٪

۱۰٪

۲۰٪

۳۰٪

۴۰٪

۵۰٪

۶۰٪

۱۳۹۵ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲

)مبلغی(سهم بازار پماد تتراسایکلین 

لابراتوارهای سینا دارو ایران ناژو ایران دارو ایران آوند فر

۲۶٫۵۰

۱۲٫۱۰
۱۴٫۵۸

۳۸٫۸۲

۳۱٫۳۱

.۰۰

۱۰٫۰۰

۲۰٫۰۰

۳۰٫۰۰

۴۰٫۰۰

۵۰٫۰۰

۱۳۹۵ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲

)سنت بر عدد(گرم ۳نرخ پماد تتراسایکلین 

۲۶۶٬۲۰۳

۹۵۲٬۰۱۱

۱٬۸۲۷٬۱۸۲

۴۷۰٬۰۹۳

۳٬۳۸۹٬۹۵۰

۱٬۱۹۸٬۹۸۱
۱٬۷۶۹٬۲۴۰

۴۵۹٬۴۷۳

۱٬۲۰۹٬۷۲۱
۱٬۶۹۰٬۸۱۰ ۱٬۶۴۸٬۰۷۲

۱٬۰۰۰٬۰۰۰

۲٬۰۰۰٬۰۰۰

۳٬۰۰۰٬۰۰۰

۴٬۰۰۰٬۰۰۰

۱۴۰۲روند تأمین ماهانه پماد تتراسایکلین 

سینا دارو کل بازار

۳۵٪

۱۸٪
۱۷٪

۱۳٪

۹٪

۸٪

۱۴۰۲سبد محصولات آنتی بیوتیک 

TETRACYCLINE HYDROCHLORIDE

CHLORAMPHENICOL

CIPROFLOXACIN (As Hydrochloride)

GENTAMICIN

LEVOFLOXACIN HEMIHYDRATE

Other



۱۴۰۲اسفند ماه لابراتوارهای سینادارو

نفازولینسینادارو لیدر محصول 

۹

بض مولکول دارویی نفازولین به دو صورت اسپری نازال و قطره چشـمی تولیـد شـده و از طریـق منقـ
. کردن عروق چشم و بینی باعث کاهش احتقان و گرفتگی می شود

 را ۱۳۹۵نسبت به سال ٪۴۱سنت بوده که کاهش ۲۴/۵نرخ قطره چشمی نفازولین در امسال حدود
ه ایـن موضـوع می توانـد پتانسـیل خـوبی بـرای افـزایش نـرخ دلاری در سـال های آینـد. نشان می دهـد

.باشد

 ترجیحی ارز میلیون دلار بوده که با تخصیص ۴معادل ۱۳۹۵ارزش بازار این مولکول دارویی در سال
ر با توجه به افزایش روند مصرف و نرخ، ارزش بازا. افت کرده است۱۳۹۹میلیون دلار در سال ۱/۳به 

.میلیون دلار می باشد۲/۹ماهه امسال معادل ۱۱طی مدت 

 دارو سینا. میلیون عدد بوده است۱به طور میانگین حدود ) قطره و اسپری(فروش ماهانه نفازولین
ر پیـک فـروش د. در ماه های اخیر فروش با ثباتی را به ثبت رسانده اسـت٪۸۵نیز با سهم بیش از 

.میلیون عدد از این مولکول دارویی بوده است۱/۹آذرماه به مقدار 

 طـی مـدت ٪۱۳نیـز بـا سـهم بـازار ) بخـش خصوصـی(شرکت داروسازی رها اصفهان دارو سیناپس از
.امسال رتبه دوم تولید این مولکول دارویی را داردماهه ۱۱

۸۴٪

۹۵٪ ۹۱٪
۸۷٪

۱۶٪
۴٪ ۷٪

۱۳٪

۰٪
۱۰٪
۲۰٪
۳۰٪
۴۰٪
۵۰٪
۶۰٪
۷۰٪
۸۰٪
۹۰٪

۱۰۰٪

۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲

)مبلغی(سهم تولیدکنندگان نفازولین 

لابراتوارهای سینا دارو داروسازی رها اصفهان داروسازی تولید دارو کارخانجات دارو پخش

۴٫۰۸

۱٫۳۳

۲٫۵۹ ۲٫۸۵ ۲٫۹۰

.۰۰

۱٫۰۰

۲٫۰۰

۳٫۰۰

۴٫۰۰

۵٫۰۰

۱۳۹۵ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲

)میلیون دلار(Naphazolineارزش بازار 

۴۱٫۳۸

۱۶٫۹۳
۲۲٫۱۱ ۲۲٫۲۵ ۲۴٫۴۶

۱۰٫۰

۲۰٫۰

۳۰٫۰

۴۰٫۰

۵۰٫۰

۱۳۹۵ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲

Naphazoline HCL Drops ۰/۱٪,۱۰ ml (سنت)

۷۹۲
۱٬۰۶۶ ۱٬۰۵۸

۷۶۶

۱٬۱۰۰
۹۸۲

۶۰۶

۱٬۵۹۰

۱٬۹۱۳

۱٬۱۵۰

۶۱۱

۸۹٪ ۸۹٪
۹۵٪

۸۸٪

۸۴٪

۹۲٪

۸۳٪

۹۵٪
۹۴٪

۸۷٪

۹۰٪

75%

80%

85%

90%

95%

100%

۵۰۰

۱٬۰۰۰

۱٬۵۰۰

۲٬۰۰۰

۲٬۵۰۰
۱۴۰۲) هزار عدد(روند تأمین ماهانه نفازولین 

کل بازار  سینا دارو



۱۴۰۲اسفند ماه لابراتوارهای سینادارو

سود و زیان 
و نسبت های مالی دسینا

انتشار عمومی
۱۴۰۲اسفند ماه 



۱۴۰۲اسفند ماه لابراتوارهای سینادارو

۳۶٫۲
۴۱٫۷

۴۶٫۴
۵۱٫۶ ۵۱٫۲

۳۰٫۲ ۳۰٫۷

۱۹٫۹

۲۸٫۶

۴۱٫۹

۳۴٫۴

۸۹

۱۱۳

۱۵۷

۱۸۶
۲۰۷

۲۰۱
۱۶۲

۱۵۳

۱۰۲

۶۳
۶۲

 -

 50

 100

 150

 200

 250

.۰

۱۰٫۰

۲۰٫۰

۳۰٫۰

۴۰٫۰

۵۰٫۰

۶۰٫۰

۱۳۹۲ ۱۳۹۳ ۱۳۹۴ ۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ نه ماهه 
۱۴۰۲

روند فروش و دوره وصول مطالبات

)میلیون دلار(فروش  )روز(دوره وصول مطالبات 

سیناداروصورت های مالی نگاهی به 

۱۱

۵۷٪

۵۱٪

۵۷٪ ۵۷٪ ۵۷٪ ۵۸٪
۵۴٪ ۵۵٪

۵۱٪
۵۲٪

۴۷٪

۴۱٪

۳۵٪
۳۸٪

۴۰٪
۳۸٪

۳۲٪
۲۹٪

۲۹٪

۳۷٪ ۳۷٪
۳۴٪

۲۵٪

۳۰٪

۳۵٪

۴۰٪

۴۵٪

۵۰٪

۵۵٪

۶۰٪

۱۳۹۲ ۱۳۹۳ ۱۳۹۴ ۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ نه ماهه 
۱۴۰۲

روند حاشیه سود دسینا

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود عملیاتی

۳٫۷٪
۲٫۷٪

۳٫۸٪
۳٫۱٪ ۳٫۲٪

۵٫۵٪

۷٫۵٪
۶٫۷٪

۵٫۵٪
۵٫۱٪

۴٫۰٪
۳٫۸٪

۴٫۳٪

۶٫۹٪

۵٫۳٪
۶٫۲٪

۶٫۷٪

۹٫۳٪

۷٫۸٪
۸٫۳٪

۶٫۱٪

۴٫۳٪

۰٫۰٪

۱٫۰٪

۲٫۰٪

۳٫۰٪

۴٫۰٪

۵٫۰٪

۶٫۰٪

۷٫۰٪

۸٫۰٪

۹٫۰٪

۱۰٫۰٪

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 نه ماهه 
1402

نسبت هزینه مالی و هزینه عمومی، اداری به فروش

نسبت هزینه مالی به فروش به فروش SG&Aنسبت 

۲۰٫۶ ۲۱٫۳

۲۶٫۲
۲۹٫۶ ۲۹٫۵

۱۷٫۵ ۱۶٫۶

۱۰٫۹

۱۴٫۶

۲۱٫۹

۱۶٫۰
۱۴٫۸ ۱۴٫۸

۱۷٫۷
۲۰٫۵ ۱۹٫۶

۹٫۸ ۸٫۹
۵٫۷

۱۰٫۶

۱۵٫۶

۱۱٫۷

.۰

۵٫۰

۱۰٫۰

۱۵٫۰

۲۰٫۰

۲۵٫۰

۳۰٫۰

۳۵٫۰

۱۳۹۲ ۱۳۹۳ ۱۳۹۴ ۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ نه ماهه 
۱۴۰۲

)میلیون دلار(روند سودآوری دسینا 

ناخالص) زیان(سود  عملیاتی) زیان(سود  خالص) زیان(سود 

تخصیص ارز ترجیحی



۱۴۰۲اسفند ماه لابراتوارهای سینادارو

سینادارومیلیون دلاری۱۶سود خالص 

۱۲

۱۴۰۸برآورد ۱۴۰۷برآورد ۱۴۰۶برآورد  ۱۴۰۵برآورد  ۱۴۰۴برآورد ۱۴۰۳برآورد ۱۴۰۲برآورد برآورد زمستان ۱۴۰۲ نه ماهه ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹ ۱۳۹۸ دوره مالی

۶۵/۶۶ ۵۸/۹۸ ۵۶/۹۰ ۵۴/۸۲ ۵۲/۷۵ ۴۸/۵۹ ۴۷/۵۵ ۱۳/۱۵ ۳۴/۳۹ ۴۱/۹۱ ۲۸/۵۲ ۱۹/۹۲ ۳۰/۶۸ درآمدهای عملیاتی

(۳۴/۱۵) (۳۰/۶۷) (۲۹/۵۹) (۲۸/۵۱) (۲۸/۴۸) (۲۶/۷۲) (۲۵/۷۴) (۷/۳۷) (۱۸/۳۷) (۲۰/۰۰) (۱۴/۰۰) (۹/۰۲) (۱۴/۰۶) بهای تمام شده

۳۱/۵۲ ۲۸/۳۱ ۲۷/۳۱ ۲۶/۳۲ ۲۴/۲۶ ۲۱/۸۶ ۲۱/۸۱ ۵/۷۹ (۱۶/۰۲) ۲۱/۹۱ ۱۴/۵۸ ۱۰/۹۰ ۱۶/۶۲ سود ناخالص

۴۸٪ ۴۸٪ ۴۸٪ ۴۸٪ ۴۶٪ ۴۵٪ ۴۶٪ ۴۴٪ ۴۷٪ ۵۲٪ ۵۱٪ ۵۵٪ ۵۴٪ مارجین ناخالص

(۲/۲۳) (۲/۱۶) (۲/۱۸) (۲/۲۲) (۲/۲۸) (۱/۹۰) (۱/۹۷) (۰/۵۱) (۱/۴۶) (۲/۵۵) (۲/۳۸) (۱/۵۵) (۲/۸۴) هزینه های عمومی، اداری و فروش

۰/۸۶ ۰/۸۵ ۰/۸۵ ۰/۸۵ ۰/۸۴ ۰/۸۴ ۰/۸۶ ۰/۲۱ ۰/۶۵ ۰/۸۲ ۰/۵۳ ۰/۳۰ ۰/۴۲ سایر درآمدها

- - - - - - - - - (۰/۱۴) (۰/۰۰) (۰/۰۰) (۰/۰۱) سایر هزینه ها

۳۰/۱۵ ۲۷٫۰۱ ۲۵/۹۸ ۲۴/۹۴ ۲۲/۸۳ ۲۰/۸۰ ۲۰/۷۰ ۵/۴۹ ۱۵/۲۱ ۲۰/۰۴ ۱۲/۷۲ ۹/۶۵ ۱۴/۱۹ سود عملیاتی

(۲/۵۴) (۲/۲۸) (۲/۲۰) (۲/۱۲) (۲/۰۴) (۱/۸۸) (۱/۸۴) (۰/۴۸) (۱/۳۶) (۲/۱۲) (۱/۵۶) (۱/۳۴) (۲/۳۰) هزینه های مالی

۰/۴۷ ۰/۴۶ ۰/۴۶ ۰/۴۶ ۰/۴۶ ۰/۴۶ ۰/۵۰ ۰/۱۲ ۰/۳۹ ۰/۲۹ ۰/۲۴ (۰/۸۱) ۰/۰۴ سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

۲۸/۰۷ ۲۵/۱۹ ۲۴/۲۴ ۲۳/۲۸ ۲۱/۲۵ ۱۹/۳۸ ۱۹/۳۶ ۵/۱۳ ۱۴/۲۳ ۱۸/۲۰ ۱۱/۴۰ ۷/۵ ۱۱/۹۳ سود قبل از مالیات

(۴/۹۱) (۴/۴۱) (۴/۲۴) (۴/۰۷) (۳/۷۲) (۳/۳۹) (۳/۳۶) (۰/۹۰) (۲/۴۹) (۲/۵۷) (۰/۷۶) (۱/۷۸) (۲/۹۹) مالیات

۲۳/۱۶ ۲۰/۷۸ ۲۰/۰۰ ۱۹/۲۱ ۱۷/۵۳ ۱۵/۹۸ ۱۵/۹۷ ۴/۲۳ ۱۱/۷۴ ۱۵/۶۳ ۱۰/۶۴ ۵/۷۲ ۸/۹۴ سود خالص

.اعداد به میلیون دلار است*



۱۴۰۲اسفند ماه لابراتوارهای سینادارو

سیناداروسود و زیان ریالی صورت 

۱۳

۱۴۰۸برآورد  ۱۴۰۷برآورد  ۱۴۰۶برآورد ۱۴۰۵برآورد ۱۴۰۴برآورد ۱۴۰۳برآورد ۱۴۰۲برآورد ۱۴۰۲برآورد زمستان  نه ماهه ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹ ۱۳۹۸ دوره مالی

۹۹،۰۰۷،۲۷۲ ۷۱،۱۴۴،۷۹۹ ۵۴،۹۰۹،۹۸۳ ۴۲،۳۲۳،۳۰۲ ۳۲،۵۷۴،۸۹۴ ۲۴،۰۰۵،۸۱۹ ۱۸،۱۹۲،۳۶۰ ۵،۱۹۹،۳۲۵ ۱۲،۹۹۳،۰۳۵ ۱۱،۳۳۳،۱۲۶ ۶،۵۸۸،۳۹۱ ۴،۱۳۰،۲۹۶ ۳،۴۴۱،۷۷۴ درآمدهای عملیاتی

(۵۱،۴۸۳،۷۸۱) (۳۶،۹۹۵،۲۹۶) (۲۸،۵۵۳،۱۹۱) (۲۲،۰۰۸،۱۱۷) (۱۷،۵۹۰،۴۴۳) (۱۳،۲۰۳،۲۵۵) (۹،۸۵۱،۶۰۲) (۲،۹۱۱،۶۲۲) (۶۹،۳۹،۹۸۰) (۵،۴۰۸،۲۲۶) (۳،۲۲۷،۴۲۰) (۱،۸۶۹،۸۵۸) (۱،۵۷۷،۱۹۵) بهای تمام شده

۴۷،۵۲۳،۴۹۰ ۳۴،۱۴۹،۵۰۴ ۲۶،۳۵۶،۷۹۲ ۲۰،۳۱۵،۱۸۵ ۱۴،۹۸۴،۴۵۱ ۱۰،۸۰۲،۶۶۳ ۸،۳۴۰،۷۵۸ ۲،۲۸۷،۷۰۳ ۶،۰۵۳،۰۵۵ ۵،۹۲۴،۹۰۰ ۳،۳۶۰،۹۷۱ ۲،۲۶۰،۴۳۸ ۱،۸۶۴،۵۷۹ سود ناخالص

۴۸٪ ۴۸٪ ۴۸٪ ۴۸٪ ۴۶٪ ۴۵٪ ۴۶٪ ۴۴٪ ۴۷٪ ۵۲٪ ۵۱٪ ۵۵٪ ۵۴٪ مارجین ناخالص

(۳،۳۶۹،۵۳۹) (۲،۵۹۹،۹۰۱) (۲،۱۰۲،۵۹۹) (۱،۷۱۲،۶۰۳) (۱،۴۰۶،۸۸۱) (۹۴۰،۸۹۸) (۷۵۳،۵۵۶) (۲۰۱،۱۲۴) (۵۵۲،۴۳۲) (۶۹۰،۴۵۵) (۵۴۸،۸۳۵) (۳۲۲،۳۳۲) (۳۱۸،۸۲۶) هزینه های عمومی، اداری و فروش

۱،۳۰۲،۱۱۱ ۱،۰۲۸،۳۵۰ ۸۱۹،۳۶۱ ۶۵۲،۸۳۳ ۵۲۰،۱۴۲ ۴۱۲،۷۱۵ ۳۲۸،۴۹۷ ۸۳،۲۰۲ ۲۴۵،۲۹۵ ۲۲۲،۲۶۵ ۱۲۱،۴۶۸ ۶۲،۲۹۶ ۴۷،۳۶۸ سایر درآمدها

- - - - - - - - - (۳۷،۹۱۶) (۲۵) (۱۶۰) (۷۹۳) سایر هزینه ها

۴۵،۴۵۶،۰۶۲ ۳۲،۵۷۷،۹۵۳ ۲۵،۰۷۳،۵۵۴ ۱۹،۲۵۵،۴۱۶ ۱۴،۰۹۷،۷۱۲ ۱۰،۲۷۴،۴۸۰ ۷،۹۱۵،۶۹۹ ۲،۱۶۹،۷۸۱ ۵،۷۴۵،۹۱۸ ۵،۴۱۸،۷۹۴ ۲،۹۳۳،۵۷۹ ۲،۰۰۰،۲۴۲ ۱،۵۹۲،۳۲۸ سود عملیاتی

(۳،۸۳۳،۹۶۶) (۲،۷۵۵،۰۱۷) (۲،۱۲۶،۳۳۹) (۱،۶۳۸،۹۳۱) (۱،۲۶۱،۴۳۳) (۹۲۹،۶۰۷) (۷۰۴،۴۸۳) (۱۸۹،۰۰۸) (۵۱۵،۴۷۵) (۵۷۳،۵۸۰) (۳۵۹،۶۹۷) (۲۷۷،۰۸۶) (۲۵۸،۳۶۰) هزینه های مالی

۷۰۲،۷۵۰ ۵۶۰،۱۱۷ ۴۴۷،۵۷۶ ۳۵۷،۶۴۶ ۲۸۵،۷۸۵ ۲۲۸،۰۹۷ ۱۹۲،۲۴۹ ۴۵،۷۲۲ ۱۴۶،۵۲۷ ۷۷،۶۵۹ ۵۵،۰۷۸ (۱۶۷،۵۶۵) ۴،۶۹۱ سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

۴۲،۳۲۴،۸۴۶ ۳۰،۳۸۳،۰۵۳ ۲۳،۳۹۴،۷۹۱ ۱۷،۹۷۴،۱۳۰ ۱۳،۱۲۲،۰۶۴ ۹،۵۷۲،۹۷۰ ۷،۴۰۳،۴۶۶ ۲،۰۲۶،۴۹۶ ۵،۳۷۶،۹۷۰ ۴،۹۲۲،۸۷۳ ۲،۶۲۸،۹۶۰ ۱،۵۵۵،۵۹۱ ۱،۳۳۸،۶۵۹ سود قبل از مالیات

(۷،۴۰۶،۸۰۵) (۵،۳۱۷،۰۳۶) (۴،۰۹۴،۰۸۹) (۳،۱۴۵،۴۷۴) (۲،۲۹۶،۳۶۲) (۱،۶۷۵،۲۷۰) (۱،۲۹۵،۶۰۷) (۳۵۴،۶۳۷) (۹۴۰،۹۷۰) (۶۹۶،۱۵۳) (۱۷۵،۷۰۸) (۳۶۹،۱۵۱) (۳۳۵،۸۵۱) مالیات

۳۴،۹۱۷،۹۹۶ ۲۵،۰۶۶،۰۱۷ ۱۹،۳۰۰،۷۰۱ ۱۴،۸۲۸،۶۵۷ ۱۰،۸۲۵،۷۰۲ ۷،۸۹۷،۷۰۰ ۶،۱۰۷،۸۵۹ ۱،۶۷۱،۸۵۹ ۴،۴۳۶،۰۰۰ ۴،۲۲۶،۷۲۰ ۲،۴۵۳،۲۵۲ ۱،۱۸۶،۴۴۰ ۱،۰۰۲،۸۰۸ سود خالص

۱۴،۵۴۹ ۱۰،۴۴۴ ۸،۰۴۲ ۶،۱۷۹ ۴،۵۱۱ ۳،۲۹۱ ۲،۵۴۵ ۶۹۷ ۱،۸۴۸ ۱،۷۶۱ ۱،۰۰۲ ۴۹۴ ۴۱۸ EPS



۱۴۰۲اسفند ماه لابراتوارهای سینادارو

سیناداروپتانسیل رشد 

۱۴

 ــا مســئولیت محــدود ۱۳۴۰شــرکت ســینادارو در ســال شــرکت  نــام بــهبــه صــورت شــرکت ب
نـام شـرکت بـه لابراتوارهـای سـینادارو تغییـر ۱۳۶۱لابراتوارهای دوپار تاسـیس شـد و در سـال 

.یافت

 ،مکــان . مالکیــت می باشــد٪۴۵بــا ) وخــارزم(خــوارزمی گــذاری ســرمایهســهامدار اصــلی شــرکت
.می باشدشهید گمنام ۵۲فعالیت کارخانه در جاده مخصوص کرج بلوار 

 جمع دارایی های شرکت  .میلیون ریال می باشد۲،۴۰۰،۰۰۰سرمایه شرکت در حال حاضر معادل
حقــوق . میلیــون ریــال اســت۸،۲۹۷،۰۹۱میلیــون ریــال و جمــع بــدهی های شــرکت ۱۷،۰۸۳،۷۶۸

.میلیون ریال می باشد۸،۷۸۶،۶۷۷صاحبان سهام شرکت نیز معادل 

 طـی . میلیـون دلاری را بـه ثبـت رسـانده اسـت۳۴/۴فـروش ۱۴۰۲ماهـه ۹سینادارو طـی دوره
میلیون دلار را ثبت کـرده کـه بـرآورد مـا بـرای کـل امسـال فـروش ۴۳/۱۹امسال فروش ماهه ۱۱

۲۱/۸برای امسال سود ناخالص ٪۴۶با فرض حاشیه ناخالص  .میلیون دلار فروش است۴۷/۵
میلیـون دلاری بـا حاشـیه ۴۵/۶برای سال آتی برآورد فروش . بسازدتواند میمیلیون دلاری را 

.خواهد شدمیلیون دلاری ۱۶سود خالص را داریم که منجر به ٪۴۵ناخالص 

 ریــال بــوده کــه بــرآورد مــا بــرای ۱،۸۴۸معــادل ۱۴۰۲ماهــه ۹ســود خــالص هــر ســهم طــی مــدت
.استریال ۳،۲۹۱و برای سال آتی ریال ۲،۵۴۵کل امسال 

 بـوده کـه بـا توجـه بـه دوره وصـول مطالبـات خـوب ٪۶۸، ۱۴۰۱درصد تقسـیم سـود نقـدی سـال
. صرف می گرددشرکت، مبلغ تقسیم نشده جهت تکمیل پروژه و طرح توسعه 

 به بهره برداری خواهد رسید۱۴۰۴تکمیل شده و از ابتدای ۱۴۰۳طرح توسعه سینادارو اسفند .
در مقـدار تولیـدات شـرکت بـوده و عمـده ی تمرکـز در حـوزه ٪۳۵اثر این طرح توسعه افزایش 
.قطره های چشمی خواهد بود

 ۲۰۰میلیــون عــدد بــه ۱۵۰بــا اجــرا و بهره بــرداری از ایــن طــرح، تولیــد قطــره چشــمی شــرکت از
محصـولات اسـپری و آمپـول نیـز افـزایش . افـزایش خواهـد یافـت۱۴۰۸میلیون عدد در سـال 

.خواهند داشت۱۴۰۸به مرور زمان تا سال را ٪۳۵مقداری 

 ۶۵/۶۶حــدود بلندمــدت ظرفیــت طــرح توســعه شــرکت، فــروش ســینادارو را در ٪۱۰۰بــا اجــرای
میلیـون دلاری در بلنـد ۲۳/۱۶کـه نهایتـأ منجـر بـه سـود خـالص . میلیون دلار بـرآورد مـی کنیم

. در نظـر می گیـریم٪۹۵درصد تقسیم سـود شـرکت را در بلنـد مـدت معـادل . مدت خواهد بود
.فرض شده است٪۱۸نرخ موثر مالیاتی نیز در بلند مدت 

۱۴۰۸ ۱۴۰۷ ۱۴۰۶ ۱۴۰۵ ۱۴۰۴ ۱۴۰۳ دوره مالی

۳۴،۹۱۷،۹۹۶ ۲۵،۰۶۶،۰۱۷ ۱۹،۳۰۰،۷۰۱ ۱۴،۸۲۸،۶۵۷ ۱۰،۸۲۵،۷۰۲ ۷،۸۹۷،۷۰۰ سود خالص

۹۵٪ ۹۰٪ ۹۰٪ ۸۵٪ ۸۰٪ ۷۰٪ درصد تقسیم
سود نقدی

۳۳،۱۷۲،۰۹۶ ۲۲،۵۵۹،۴۱۶ ۱۷،۳۷۰،۶۳۱ ۱۲،۶۰۴،۳۵۸ ۸،۶۶۰،۵۶۲ ۵،۵۲۸،۳۹۰ سود نقدی

۳۰،۳۲۱،۷۴۳ ۳،۳۶۴،۲۴۹ ۳،۷۹۰،۲۱۵ ۴،۰۲۳،۹۹۰ ۴،۰۴۵،۴۸۱ ۳،۷۷۸،۴۲۴ ارزش تنزیل 
شده

مقدار شرح
۳۱/۰٪ نرخ بازده بدون ریسک
۰/۴۲ )ماهه۳۶(شرکتبتای ضریب 

۶۷/۵٪ )سال گذشته۵(بازده سالانه بازار سرمایه 

۴۶/۳٪ هزینه حقوق صاحبان سهام

۳۰٪ )شرکت(نرخ رشد بلندمدت 

۴۹،۳۲۴،۱۰۲ ) میلیون ریال(ارزش برآوردی شرکت 

۲،۴۰۰،۰۰۰،۰۰۰ تعداد سهام
۲۰،۵۵۲ )ریال(ارزش برآوردی هر سهم 

۱۸،۲۵۰ )تاریخ تهیه گزارش(قیمت هر سهم 

۷/۱۷ ۱۴۰۲P/E Forwardضریب  

۵/۰۰ ۱۴۰۳P/E Forwardضریب  

بــازده ســالانه بــازار ســرمایه، بــه*
سـال گذشـته ۵صورت مرکب طـی 

.محاسبه شده است

ــازده بــدون ریســک معــادل * نــرخ ب
ــد  ــوثر ســالانه صــندوق درآم ــرخ م ن
ثابـــت افـــران درنظـــر گرفتـــه شـــده 

.است

ماهـه شـرکت از سـایت ۳۶بتای *
.بورس ویو استخراج شده است

دل نرخ رشد بلندمدت شرکت معا*
نــرخ افــزایش ســود خــالص ریــالی 

.می باشد

هزینــه حقــوق صــاحبان ســهام از *
محاسـبه شــده CAPMطریـق مــدل 

.است

ـــدت P/Eضـــریب * شـــرکت بلندم
.محاسبه شده است۶/۱۳



۱۴۰۲اسفند ماه لابراتوارهای سینادارو

ارتباط با ما

۱۰۱، واحد ۳۸، پلاک گلفامماندلا، خیابان نلسونبلوارتهران، : آدرس

۷۹۳۲۶-۰۲۱: تلفن

info@toranjcapital.com: ایمیل

@Toranjcapital :لینکدین

https://toranjcapital.com :وبسایت
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