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  بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران

  

  مديريت كل مقررات، مجوزهاي بانكي و مبارزه با پولشويي 

  اداره مطالعات و مقررات بانكي

  

گذاري  سرمايه دستورالعمل نحوه واگذاري 

  مؤسسات اعتباري يربانكيغ

  

  

  

  

  

  ١٤٠٢ اسفند
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  تعالي باسمه

  

  مقدمه:

ــره يك ذيل ) و  ١٦( » مادهب«  بند  دردر اجراي تكليف مقرر  ــتناد مفاد بند «الف» تبص قانون رفع موانع  ) «١٧(ماده به اس

ورتوليد رقابت ت«  ،»پذير و ارتقاي نظام مالي كشـ رمايهواگذاري   ورالعمل نحوهدسـ ات اعتباريغيربانكي  گذاري  سـ سـ » كه از اين پس  مؤسـ

  :گرددتدوين ميزير  به شرح شود،» ناميده ميدستورالعمل« به اختصار

  

   تعاريف و کليات –فصل اول 

  :روندمي كار به مربوط  مشروح معاني در زير اصطلاحات و هاواژه ،دستورالعمل  اين در -١ماده 

 بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران؛  بانك مركزي: -١-١

سـه اعتباري: - ٢-١   و تأسـيس شـده  مركزي  بانك مجوز با  يا  قانون  موجب به كه غيربانكي اعتباري مؤسـسـه يا بانك  مؤسـ

 قرار دارد؛ مركزي بانك نظارت تحت

ركت تابعه - ٣-١ خص حقوقي:  شـ ه اعتباري شـ سـ ورت به كه مؤسـ تقيم  صـ تقيم يا مسـ د پنجاه از بيش  مالك ،غيرمسـ   درصـ

  ؛تعيين كند را آن مديره هيأت اعضاي اكثريت يا بوده آن سهام

رمايه گذاري -١-۴ هام  :غيربانكي  سـ هم و  سـ ركهسـ ه اعتباري ؤتملك متحت   الشـ سـ خاص حقوقي  درسـ كه عمليات  اشـ

ــداق  آن ــوع» بـانكي  فعـاليـت«هـا مص  ـ  دسـتورالعمـل« موض ــه»  بهـادار اوراق   گـذاري دررمـايـهس ــوب جلس مورخ    مص

  باشد.نميهاي پس از آن و اصلاحيهاعتبار  و پول شوراي ١٢/٢/١٣٩٦

رمايه:  -١-۵ وع قانون  بورس اوراق بهادار يا بازارهايبازار سـ لامي جمهوري  بهادار  اوراق بازار  خارج از بورس موضـ  اسـ

  ايران؛

 تسـريعغيربانكي    هايگذاريسـرمايهواگذاري   در  ،رعايت مفاد اين دسـتورالعمل با مكلف اسـت مؤسـسـه اعتباري  -٢ماده 

  نمايد.

ره ــتورالعمل نافي  -تبصـ ــريفات واگذاريرعايت  رعايت مفاد اين دس ــرايط و تش ــرمايه ش  غيربانكي هايگذاريس

  باشد.مين الاجرالازم قوانين و مقرراتدر ساير مؤسسه اعتباري 
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بازار سـرمايه طريق   را ازدر بازار سـرمايه شـده  پذيرفته هايشـركتدر   گذاري غيربانكيسـرمايهمؤسـسـه اعتباري بايد   -٣ماده 

  نمايد. واگذار

بايد ، اندكه در بازار سـرمايه پذيرفته نشـدههايي شـركتدر  ؤسـسـه اعتباري ممازاد  غيربانكيگذاري  سـرمايهواگذاري   -٤ماده 

  پذيرد.صورت  مزايدهاز طريق 

نيز است   ضوابط ابلاغي بانك مركزي  فراتر از حدود مقرر دركه مازاد  هاي بانكي گذاريسرمايهواگذاری آن بخش از   -٥ماده 

ــب مورد،   ــتورالعمل بوده و حس ــمول اين دس ــرمايهبايد  مش ــوابط ناظر بر واگذاري س هاي غيربانكي در  گذاريبا رعايت ض

  نشده در بازار سرمايه انجام پذيرد.شده/پذيرفتههاي پذيرفتهشركت

  

  واگذاريو تشريفات  شرايط –فصل دوم 

شـده در بازار هاي پذيرفتهمؤسـسـات اعتباري در شـركتغيربانكي  گذاري شـرايط و تشـريفات واگذاري سـرمايه  -٦ماده 

  باشد.تابع ضوابط و مقررات حاكم بر بازار سرمايه مي  سرمايه،

سـه اعتباري در  م گذاري غيربانكيسـرمايه تعيين قيمت پايه -۷ماده  با  اندكه در بازار سـرمايه پذيرفته نشـدههايي  شـركتؤسـ

 كارشـناسـان ،وكلا  مركزمراجعه به كارشـناس/كارشـناسـان رسـمي شـامل كارشـناسـان كانون كارشـناسـان رسـمي دادگسـتري يا  

   پذيرد.خارج از مؤسسه اعتباري صورت مي قضاييه قوهرسمي و مشاوران خانواده 

، اخذ نظر اندكه در بازار ســرمايه پذيرفته نشــدههايي شــركتدر   غيربانكيگذاري ســرمايهبراي تعيين قيمت پايه   -۸ماده 

  باشدحداقل سه كارشناس رسمي الزامي مي

ره   ي مؤســســه اعتباري، مطابق برآورد اوليه، موضــوع اين ماده غيربانكيگذاري ســرمايهقيمت پايه چه  چنان –تبصـ

  نمايد.نظر يك كارشناس رسمي كفايت مي ميليارد ريال باشد، أخذ پنجاهكثر حدا

سـه اعتباري در شـركتسـرمايهدر واگذاري   -  ٩ماده  رمايه پذيرفته نشـدهگذاري غيربانكي مؤسـ ، تعيين  اندهايي كه در بازار سـ

واگذار    هاآن يالشـركهسـهميا هايي كه سـهام و كاركنان و سـهامداران شـركتتوسـط   گذاري مزبورسـرمايهي قيمت پايه

  .شود، ولو آن كه كارشناس رسمي باشند، ممنوع استمي

رمايهدر    -۱۰ماده  ركت گذاري غيربانكيواگذاري سـ دههايي در شـ رمايه پذيرفته نشـ ارزيابي كه اعتبار  مدت  ،اندكه در بازار سـ

  است. ارزيابياز تاريخ شش ماه  حداكثر انجام شده، رسمي كارشناستوسط 
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صـورت  ، به اندكه در بازار سـرمايه پذيرفته نشـدههايي  شـركتؤسـسـه اعتباري در  م گذاري غيربانكيسـرمايهواگذاري -١١ماده 

  با اولويت واگذاري نقدي، مجاز است. و نقدي و اقساطي

الزامي  ،صورت نقدي بهقيمت واگذاري از   درصد دهت حداقل پرداخ  ،در صورت واگذاري به صورت اقساطي -  تبصـره

  مدت بازپرداخت اقساط با لحاظ يك سال دوره تنفس، حداكثر پنج سال است. است.

هايي كه در بازار سـرمايه گذاري غيربانكي مؤسـسـه اعتباري در شـركتسـرمايه اقسـاطيواگذاري نرخ سـود در    -۱۲ماده 

ده وداندپذيرفته نشـ هيلات در قالب    ، معادل حداكثر نرخ سـ وراي پول و اعتبار براي اعطاي تسـ وب شـ اركتي  عقمصـ ود غيرمشـ

  باشد.مي

از طريق  گذاري غيربانكيسـرمايهرسـاني عرضـه  مؤسـسـه اعتباري مكلف اسـت ضـمن رعايت ضـوابط مربوط به اطلاع  -١٣ماده 

در  از قبيل درج  به طرق مقتضـي غيربانكي را گذاري  سـرمايهبازار سـرمايه يا تشـريفات مزايده، اطلاعيه عرضـه يا آگهي مزايده 

تبليغ در صدا و سيماي جمهوري اسلامي ايران    ،هاي كثيرالانتشارحداقل يكي از روزنامه ،رساني مؤسسه اعتباريپايگاه اطلاع

 درج و منتشر نمايد. و مؤسسات اعتباري غيربانكي، هاواگذاري اموال مازاد بانك  هايسامانهو يا 

در غيربانكي  گذاريبراي واگذاري سرمايهنسـبت به برگزاري مزايده  ،در سـال چهار بارمؤسـسـه اعتباري بايد حداقل  –١٤ماده 

قبلي همان  با مزايده فاصـله زماني بين برگزاري هر مزايده، اقدام نمايد.  اندنشـدهكه در بازار سـرمايه پذيرفته  هايي  شـركت

  .ماه است دو حداكثر، گذاري غيربانكيسرمايه

ره ــهحداقل چهار بار   انجام  -تبصـ ــرمايه يعرض ــركتدر  گذاري غيربانكي س ــرمايه پذيرفته  ش هايي كه در بازار س

مگر آن كه در ضـوابط و مقررات حاكم بر بازار الزامي اسـت    يك سـالدر طول  ماه    دو  حداكثرزماني  فاصـله  ، با اندشـده

  سرمايه، به نحو ديگري مقرر شده باشد.

ه    -١٥ ماده سـ ات و قيمت پايهمؤسـ خصـ ت، مشـ رمايهي واگذاري  اعتباري بايد فهرسـ ه اعتباري در   غيربانكي گذاريسـ سـ مؤسـ

ي هاي مزايده/ تاريخ برگزاري جلسـه مزايدهي پاكت، مهلت زماني ارائهاندكه در بازار سـرمايه پذيرفته نشـده هاييشـركت

  ويژه درج در آگهي مزايده، به اطلاع متقاضيان برساند.را به نحو مقتضي به حضوري و ساير اطلاعات لازم

هايي كه در بازار سـرمايه پذيرفته  غيربانكي مؤسـسـه اعتباري در شـركتگذاري سـرمايهي مزايدهدر صـورتي كه    -١٦ماده 

ده ورت ارائه  اندنشـ ايي آن  هايي پاكتبه صـ د، تعيين مهلت ارائهحاوي قيمت و بازگشـ ي باشـ خصـ هاي ي پاكتها در روز مشـ

ي برگزاري مزايدهاسـت. سـال بعد، ممنوع ماه  هر سـال تا پانزدهم فروردين   ماه اسـفند  مي زماني بيسـتمزايده در فاصـله

  ي زماني فوق نيز ممنوع است.در فاصلهحضوري 
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 ـ واگذاري -١٧هماد يا موسـسـه اعتباري متبوع ي  هاي تابعهغيربانكي به سـاير مؤسـسـات اعتباري، شـركتگذاري  رمايهس

  .ي ساير مؤسسات اعتباري ممنوع استهاي تابعهشركت

هاي غيربانكي مؤسـسـه اعتباري نزد سـاير اشـخاص حقيقي و حقوقي اعم از مؤسـسـات اعتباري گذاريسـرمايهتوثيق    -١٨ماده 

  ممنوع است. ،به استثناي بانك مركزي ،هاو غير آن

هايي مؤسـسـه اعتباري در شـركتگذاري غيربانكي ت عدم امكان واگذاري سـرمايهتواند در صـورميمؤسـسـه اعتباري   -١٩ماده 

ــده ــرمايه پذيرفته نش ــد در قيمت پايه  مزايده  در اندكه در بازار س ــبت به اول، با كاهش حداكثر ده درص ي اوليه، مجدداً نس

ــرمـايـه ــورتي كـه س اري ميگـذاري غيربـانكي بـه فروش نرســد،  برگزاري مزايـده اقـدام نمـايـد. در ص ــه اعتبـ ــس توانـد  مؤس

  گذارد. مزايدهي اوليه، به گذاري غيربانكي مزبور را تا بيست درصد كمتر از قيمت پايهسرمايه

  

  گزارشگري – مسوفصل 

سـه اعتباري   -٢٠ماده ت  مؤسـ ه ماه يك بارمكلف اسـ واگذار  غيربانكي هاي  گذاريرمايهس ـجزييات گزارش مربوط به ، هر سـ

اير شـرايط واگذاري غيربانكي، قيمت واگذاري، و سـهم الشـركه نام و مشـخصـات خريدار، قيمت پايه سـهام  ازجمله  شـده  و سـ

، كه بنا به دلايل خارج از ارادهغيربانكي هاي  گذاريرمايهس ـهمچنين فهرسـت و مشـخصـات و   اطلاعات مورد نياز بانك مركزي

   به بانك مركزي ارايه نمايد. دلايل عدم امكان واگذاري، همراهها نشده را به قادر به واگذاري آن

ت  -٢١ماده  ه اعتباري موظف اسـ سـ رمايهاطلاعات مربوط به واگذاري  مؤسـ ي و از جمله  را  غيربانكيگذاري  سـ به طرق مقتضـ

  نمايد.افشا هاي مالي و گزارش هيأت مديره در مجمع عمومي سالانه، هاي توضيحي صورتدر يادداشت درج

ــت گزارش -٢٢ماده ــ ــد رعايت قوانين و مقررات (تطبيق) موظف اس ــ   دستورالعمل اين  هاي مربوط به رعايت مفادمدير ارش

ــش ماههزماني را در مقاطع  ــده،   به كميته رعايت قوانين و مقررات (تطبيق) ارايه نموده و پس از طرح در  ،شــ كميته يادشــ

ــويب ــماممراتب را در هيأت مديره براي تصـ ــوبه هيأت مديره را به انضـ به بانك  ه،مستندات مربوط ، گزارش نمايد و مصـ

  مركزي ارسال كند.

ــره قوانين و   در صـــورتي كه اقدامات اصـــلاحي مصـــوب هيأت مديره اعمال نگرديد، مدير ارشـــد رعايت  -تبص

هاي بخش قصــــور هر يــك ازمقررات (تطبيق) موظف اســــت گزارش آن را بــه همراه علــت عــدم اجرا و  

  موسسه اعتباري به صورت ساليانه به بانك مركزي ارسال نمايد.
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  ضمانت اجرا – چهارمفصل 

ــتورالعمـل موجـب اعمـال مجـازات-٢٣مـاده   ــمـانـت   در قوانين و مقررات مربوط   هـاي مقررتخطي از مفـاد اين دس و از جملـه ض

  گردد.مي »پذير و ارتقاي نظام مالي كشورقانون رفع موانع توليد رقابت«) ١٧اجراهاي مقرر در ماده (

  :است مستثني ماده اين در مقرر هايمجازات شمول از زير موارد  -تبصره

ــه اعتبـاري  -١ ــس ــرمـايـهاقـدامـات لازم براي واگـذاري    مواردي كـه مؤس در  را مـازاد  بـانكي  و   غيربـانكيهـاي  گـذاريس

  ممكن نشده باشد؛ هاي مزبورگذاريسرمايهانجام داده ولي واگذاري چارچوب مفاد اين دستورالعمل 

، مصـداق  تأييد بانك مركزي  حسـب ،غيربانكيهاي گذاريسـرمايه و مازادهاي بانكي گذاريسـرمايه عدم واگذاري – ٢

ــرح مندرج در   ره يك بند    »ب«نامه اجرايي جزء  آيين) «٢(ماده تملك قهري به ش قانون رفع    )١٧(ماده  »ت«تبصـ

ورتوليد رقابت  موانع  ـ عموضـو  »پذير و ارتقاي نظام مالي كشـ   ه مورخ ٥٢٠٢٧ت   ٤١٨٤٢نامه شـماره /بيوتص

  .سال پس از تاريخ تملكتا يك، باشدو اصلاحات بعدي آن  هيأت وزيران ٤/٤/١٣٩٤

  

تورالعمل نحوه واگذار« رمايه گذاري  دسـ اتمتعلغيربانکی  ي سـ سـ   پنجاه و دومينتبصـره، در    )٦(ماده و )  ٢٣(در    »اعتباري  ق به مؤسـ

ه   يون مقررات و نظارت    ٢/١٢/١٤٠٢  مورخجلسـ ات اعتباري كميسـ سـ ويبنك مركزي باموسـ يد  به تصـ و از تاريخ ابلاغ   رسـ

  باشد.الاجرا ميلازم


