
1402دی 

تحلیل بنیادی 
شرکت اقتصادی و خودکفایی آزادگان

(خودکفا)
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نماد خودکفا در یک نگاه

2

(میلیون برگه سهم)میانگین حجم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال6,870

ارزش بازار
همت6.9

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

4%یک ماهه

2%سه ماهه

-14%ماهه6

9.7روز30

6.6روز90

9.2روز30

6روز90
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معرفی شرکت

3

1373 تاسیس شرکت به صورت سهامی خاص•

1393 تبدیل به سهامی عام•

1393 پذیرش در سازمان بورس اوراق بهادار•

1394 عرضه اولیه•

خودکفا

ب محل اصلی فعالیت شرکت، در تهران، خیاباان ولیعرار،   ا•
احد پمپ ب زین، برج اداری و تجاری سپهر ساعی، طبقه چهارم و

.می باشد407

31 50 70

440
536

750

1,000

1396 1397 1399 1399 1400 1400 1402

(میلیارد تومان)

تغییرات سرمایه

ته
اش

انب
د 

سو

.نفر است10تعداد پرس ل فعلی شرکت  •

ته
اش

انب
د 

سو

ته
اش

انب
د 

سو

ته
اش

انب
د 

سو

ته
اش

انب
د 

سو

ین
زم

ی 
یاب

ارز
د 

دی
تج

ته
اش

انب
د 

سو
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معرفی شرکت

4

13% 3%
3%
1%

80%

عادی-ترکیب سهامداران 

موسسه فرهنگی پیام آزادگان

صنعتی مینو

قاسم ایران

زنجاشرکت سرمایه گذاری کارکنان صنعت برق در منطقه

سایر

اعضای هیئت مدیره

(حسین علی اکبرزاده)

نائب رئیس هیئت مدیره

(محمدرضا بابائی دره)عضو هیئت مدیره

(نررالله محس ی بهبهانی)

(علی سیف اللهی مقدم)

رئیس هیئت مدیره

20%

1%
1%

77%

تلفیقی-ترکیب سهامداران 

آزادگان

سرمایه گذاری صنعت برق زنجان و قزوین

گروه مالی دانایان

سایر

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(علیرضا عباسیانفر)(خارج از اعضای هیئت مدیره)مدیرعامل 

(علیرضا ولی پور)
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درصد تقسیم سود شرکت

5

45%

81%

21%

10%

54%

14011400139913981397



بررسی ص عت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل ب یادی

تحلیل تک یکال
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ترازنامه

7

1402شش ماهه 13971398139914001401(میلیارد تومان)دارایی 

 69 50 54 19 39 1مو ودی نقد
 44 13 11 30 16 10سرمایه گذاری کوتاه مدت

 591 943 304 208 531 80دریافت ی های تجاری و سایر دریافت ی ها
915852573681,005704 مع داراییهای  اری

 2,552 2,533 2,540 2,191 68 36سرمایه گذاریهای بل د مدت
 138 138 133 134 0 0داراییهای ثابت مشهود
36692,3242,6732,6722,690 مع داراییهای غیر اری

1276532,5823,0423,6773,394 مع داراییها

1402شش ماهه 13971398139914001401(میلیارد تومان)بدهی 

 740 674 688 866 134 0پرداخت ی های تجاری و سایر پرداخت ی ها
 2 2 2 2 2 2پیش دریافتها

 335 43 62 35 25 16سود سهام پیش هادی و پرداخت ی
 916 1,160 1,191 631 0 0حره  اری تسهیلات مالی دریافتی

 1,993 1,879 1,942 1,533 161 18 مع بدهیهای  اری
 2 1 1 1 0 0ذخیره مزایای پایان خدمت
 2 1 1 1 0 0 مع بدهیهای غیر  اری

 1,995 1,880 1,943 1,534 161 18 مع بدهیهای  اری و غیر  اری
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صورت سود و زیان

8

1402شش ماهه 13971398139914001401شرح

0 1,076 398 462 318 57درامد سود سهام
 129 12(9) 82 99 1فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

 129 1,088 389 544 417 58درامد کل
(8)(8)(7)(7)(4)(3)اداری و تشکیلاتی, هزی ه های عمومی

 121 1,080 382 538 413 56عملیاتی( زیان)سود 
(146)(257)(225)(37)00هزی ه های مالی

 2 3 1 0 0 0خالص سایر درامدها و هزی ه های غیرعملیاتی
(23) 826 158 501 413 56خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(23) 826 158 501 413 56خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
(23) 826 158 501 413 56خالص( زیان)سود 

(3) 110 21 67 77 111سود هر سهم پس از کسر مالیات
 750 750 750 750 536 50سرمایه

(3) 110 21 67 77 74سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1402شش ماهه 13971398139914001401شرح

%94%99%98%99%99%95حاشیه سود عملیاتی
%18-%76%41%92%99%96حاشیه سود خالص

(میلیارد تومان)

. در نیمه دوم سال انجام می شود( علی الخروص غری و)از آن  هت م فی است که تقسیم سود شرکت های زیرمجموعه 1402حاشیه سود خالص ماهه •
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تحلیل افقی صورت سود و زیان

9

139613971398139914001401

%170%14-%45%457%197%1درامد سود سهام

%179%28-%31%616%203%1درامد کل

%16%7%68%53%4%6اداری و تشکیلاتی, هزی ه های عمومی

%183%29-%30%642%234%0عملیاتی( زیان)سود 

%422%68-%21%642%232%1-خالص( زیان)سود 



بررسی ص عت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تک یکال
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پورتفوی بورسی

11

سهم از بهای تمام شدهبهای تمام شدهسهم از ارزش بازارارزش بازارشرکت( نماد)نام 

%96 2,061%99.42 11,882غری و

%1 22%0.17 21اختراصی بازارگردانی دانایان

%1 24%0.17 20غپی و

%1 11%0.13 15غمی و

%0 8%0.07 8قاسم

%0 6%0.05 6هامرز

%0 0%0 0غشوکو

%0 0%0 0امین یکم

%100 2,134%100 11,951مجموع

(میلیارد تومان)

.پورتفوی شرکت در ص عت محرولات غذایی و آشامیدنی به  ز ق د و شکر سرمایه گذاری شده است% 100تقریباً •
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پورتفوی غیربورسی

12

سهم از بهای تمام شدهبهای تمام شدهنام شرکت
%27 156ص ایع غذایی می و کاسپین

%21 120ق د می و فسا
%18 106کشت و ص عت ماریان

%17 100سرمایه گذاری مشترک یکم ایرانیان
%10 60رهاورد سازندگی آزادگان رسا

%2 11آب معدنی رباط زاگرس
%1 7ص ایع چاپ و بسته ب دی ت دیس می و

%1 6پارس گستر می و
%1 6علاء الدین ایران

%0 3خدمات مالی و مدیریت معین آزادگان
%0 2توسعه فروشگاههای زنجیره ای پیوند

%0 0سیمان یزد
%0 0نمای دگی بیمه پوشش گستر می و
%0 0سایر شرکت های خارج از بورس

%0 0سطح پوش کاسپین
577 100%

(میلیارد تومان)
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ارزش به روز و بهای تمام شده سرمایه گذاری ها

13

79%

21%

بهای تمام شده بورسی بهای تمام شده غیر بورسی

.میلیارد تومان می باشد13,804ارزش روز سرمایه گذاری های بورسی شرکت •
.میلیارد تومان می باشد11,664مازاد ارزش سرمایه گذاری های بورسی شرکت •

2,141 

577 

بهای تمام شده بورسی بهای تمام شده غیر بورسی

ترکیب بهای تمام شده سرمایه گذاری

(میلیارد تومان)

میلیارد 1,163مازاد ارزش سرمایه گذاری های غیربورسی شرکت •
.تومان می باشد
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بیشترین بهای تمام شده و ارزش بازار سرمایه گذاری ها

14

2,061 

156 120 106 100 60 

ص عتی می و و ص ایع غذایی می 
کاسپین

ق د می و فسا کشت و ص عت 
ماریان

سرمایه گذاری 
یانمشترک یکم ایران

رهاورد سازندگی 
آزادگان رسا

بیشترین بهای تمام شده سرمایه گذاری

.میلیارد تومانی، مربوط به صنعتی مینو می باشد11,882بیشترین ارزش بازار با سهم •

21 
20 

15 

8 
6 

اختراصی بازارگردانی 
دانایان

پارس  می و  و شرکت ص ایع غذایی می
شرق

قاسم ایران -ص دوق س اعتماد هامرز
ثابت

بیشترین ارزش بازار

(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)
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نمادNAVمحاسبه 

15

(میلیون ریال)

سهم NAVمحاسبه 
13,987,898حقوق صاحبان سهام

113,408,254مازاد ارزش پرتفوی بورسی

11,633,298مازاد ارزش پرتفوی غیربورسی

0سود سهام محقق شده بعد ترازنامه

0ذخیره کاهش ارزش شرکت های بورسی

0افزایش سرمابه نقدی شرکت

0تقسیم سود مجمع شرکت

3,878-سود و زیان فروش دارایی 

0ذخیره مطالبات مشکوک الوصول 

NAV139,025,573

10,000,000سرمایه

NAV 13,903هر سهم

6,870قیمت روز سهام

P/NAV49%نسبت 
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P/NAVسابقه 

16
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%(80: میانگین)

.است% 67نماد حدود P/NAVسال اخیر 3میانگین •
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مقایسه بازده با بازده شاخص کل

17

1402از ابتدای 13971398139914001401

%9%39%6%157%188%89بازدهی سالانه شاخص کل

بازدهی نماد خودکفا 
%23%20%-50%25%937%49(بر اساس قیمت تعدیل شده)

%5%59%-10%223%190%56بازدهی گروه سرمایه گذاری
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جزئیات زمین و ساختمان

18

افزایشمست داتدراختیارتحتهایزمینازشرکتگزارشآخرین•
.زمینارزیابیتجدیدمحلاز1400سالسرمایه

ساختمان ها

برج سپهر ساعی
متر101: متراژ
میلیارد تومان 10: ارزش تخمی ی

زمین ها

:ارزش برآوردی فعلی زمین های شرکت

میلیارد تومان157



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

نظر کارشناسی

19

P/NAV می باشد%( 80)پایین تر از میانگین گذشته خود %( 48)فعلی نماد.

.  سرمایه گذاری شرکت در ص عت غذایی می باشد، تک ص عتی بودن، از نقاط ضعف این پورتفوی است% 100از آن  ایی که حدود 

.بل باشدانتظار می رود سودسازی سال  اری شرکت ص عتی می و در حدود سال ق. غری و مهم ترین نماد در پورتفوی شرکت از حیث ارزش بازار می باشد

.درصدی از محل سود انباشته برای شرکت صادر شده و مجمع فوق العاده  هت افزایش سرمایه نیز برگزار شد33مجوز افزایش سرمایه 
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل است تاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور میکلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمیاز این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع ترمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد
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Mellatcollege

Mellatcollege


