
کویر تایر
مهرشاد متانی: تحلیلگر

محمدرضا علی زاده: مدیریت تحلیل
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صنعت لاستیک و عوامل اثرگذار

شماربهکشوراستراتژیکصنایعازیکیجزتایرصنعت
صنعتتکمیلمانندمزایاییدارایصنعتاینومی آید
وغالاشتبرمثبتتاثیراشتغال زایی،نرخافزایشخودرو،

ایرتتولیدمجموعه.می باشدکشورنقلوحملدراثرگذاری
کشورنیازکهبودهتنهزار280حدودچیزیکشوردر

.می باشدتنهزار350
آناولینکهبودهروبهرومهمچالش3باصنعتاین

80کهاستدرحالیاین.می باشددستوریقیمت گذاری
بودهمصرفیمستقیمموادشرکتاینشدهتمامبهایدرصد

چالش.می باشندشناورصورتبهمواداینتمامنرختقریباو
رتایدستوری،نرخ گذاریوقیمتیتفاوتعلتبهدوم،

اختلافاندازهبهصادراتصورتدرشرکتوشدهقاچاق
علتبهسوم،چالش.شدخواهدمتضررآزادنرخونیمانرخ

باهابانکسویازمالیتامینها،شرکتپایینسودحاشیه
.استمواجهمشکل

ردلابهمی توانهاشرکتاینسوددراثرگذارمهمعواملاز
اینسوددستوری،نرخ گذارینتیجهدرکهنموداشاره

می توانادامهدر.یافتخواهدکاهشدلاررشدباهاشرکت
قاضاترشدعواملاثرگذارترینازیکیراخودروتولیدرشد

.دانستصنعتایندر
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واردات، صادرات و مصرف

تایرصنعت،تایرچشم اندازنشریهدرشدهمنتشرارقاموآماربهتوجهبا
.می باشدتنهزار126مقداربهکسریدارای

نوع تایر
مصرفتولیدصادراتواردات

14011402/0914011402/0914011402/0914011402/09

32,87027,7642,2812,049162,934121,097193,523146,812سواری

97,93493,35383584352,62038,097149,719130,607باری و اتوبوسی

16,77712,8508806484,4513,86520,34816,067راهسازی و صنعتی

1,8207072153918,50814,66619,60714,197کشاورزی

65253662259,0457,1218,7446,921تیوب

7974724,6543,97016,98513,43613,1289,938موتوری 

3341764121,6631,2161,9561,390دوچرخه

150,597134,7109,7788,276266,206199,498407,025325,932جمع
.اعداد به تن می باشند
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تولید تایر
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حساسیت به دلار
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.تغییر دلار بیان می کند
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معرفی

یکاولیهسرمایهبا13۶۶سالاواخردرکویرتایرشرکت
احداثاجراییعملیاتوگردیدتأسیسریالمیلیون
باوصنایعوزارتازصادرهاصولیموافقتبراساسکارخانه
بهزمینیدر13۷0دومنیمهازتن25،500اسمیظرفیت
دروگردیدآغازبیرجندشهرستاندرهکتار112مساحت
ریالمیلیارد350صرفبا13۷۷سالماهمهرنوزدهم

بهره برداریبهدلارمیلیون8۴ارزبریوریالیسرمایه گذاری
کهاستایرانیتایرسازشرکتاولینکویرتایرشرکت.رسید
وسیمیبلترادیالتایرهایتولیدوطراحیفنیدانش
ورماتادشرکتازرا(تایربرترنسل)سواریتیوببدون

ریخریدااروپا،شرکتهایخوشنام ترینازیکیاسلواکی،
.استنموده

اسانخراستانصنعتیواحدبزرگترینکویرتایرشرکت
تایرازدرصد19ازبیشحاضرحالدرکهاستجنوبی
درصد19.۴ازبیشو(وزنیلحاظبه)کشورسواریتولیدی

ایندر(تعدادیلحاظبه)کشورسواریتولیدیتایراز
.می گرددتولیدکارخانه

64.77

سرمایه گذاری امید.م.شرکت گروهدرصد سهامداران

شخص حقیقی

شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی 

ایران
دراوراق بهاداربادرآمدثابت.صندوق س

امیدانصار
صندوق سرمایه گذاری بذرامیدآفرین

شرکت ارزش آفرینان کوثرکیش

صندوق سرمایه گذاری مشترك 

امیدتوسعه

کویر تایرنام شرکت

پکویرنماد 

منتهی به آذرسال مالی 

4.7(همت)ارزش بازار 

%26درصد شناوری

14031,646سود سال 

P/E4.38

%70درصد تقسیم

7,210قیمت سهم

تایر یمحصول تولیدی اصل

کارخانه -جاده کرمان11کیلومتر -بیرجندموقعیت مکانی 
کویرتایر

سرمایه گذاری امید.م.شرکت گروهسهامدار عمده
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مواد اولیه 

:ازعبارتندتایرصنعتدرمصرفیاولیهمواد

انواعشاملمصنوعیهایکائوچو،طبیعیکائوچوی

SBRکائوچوهای , BR , CR , IR , IIR،هایپرکننده

نندهپرکها،دودهمختلفانواعشامل(کنندهتقویت)سیاه

غیرده،کننتقویتنیمههایپرکنندهشاملسیاهغیرهای

شاملهاروانسازوهاکنندهنرمکننده،ارزانوفعال

کنندهمحافظتعواملها،فرایندکمکوهاروغنانواع

بهیچسبندگعواملشاملچسبندگیعواملفرسودگی،

عواملشاملهاافزودنیسایرفلزی،سطوحوالیاف

سایروهاضدمیکروبها،کنندهسختقالب،ازرهایش

.موارد

فعال،هاشتاب دهنده،گوگردشاملنیزپختعوامل

پراکسیدیورزینیپختهایسیستم،هاکننده

راستایرن بوتادین رابهایکاربردازبرخی

(SBR)می باشدزیرشرحبه:

شدهتولیدSBRازدرصد۷0حدود:تایرآج

کاربهخودروهاتایرآجساختدرجهاندر

،بالاسایشیمقاومتدلیلبهSBR.می رود

ارزان،قیمتوجادهبهمناسبچسبندگی

.استمنظوراینبرایایده آلانتخابی

دلیلبهSBR:تایرجانبیدیواره های

دیواره هایساختدربالا،انعطاف پذیری

باعثامراین.داردکاربردنیزتایرجانبی

یپارگوضربهبرابردرتایرمقاومتافزایش

.می شود

تایرداخلیلایهدرSBR:تایرداخلیلایه

یه هایلابینچسبندگیافزایشمنظوربهنیز

آنعایق بندیبهبودهمچنینوتایرمختلف

.می شوداستفاده

زنیبلککربننامبهکهصنعتیدوده

هاولیموادمهم ترینازیکیمی شود،شناخته

تا25حدودواستلاستیک سازیصنعتدر

ومی دهدتشکیلرالاستیکوزندرصد30

.داردآننهاییخواصدرمهمیبسیارنقش

:شاملآنکاربردهایازبرخیهمچنین

عمقطسطحدلیلبهدوده:تقویت کننده

یکعنوانبهشبکه ای،ساختاروبزرگ

امرینا.می کندعمللاستیکدرتقویت کننده

مقاومتکششی،استحکامافزایشباعث

.می شودتایرپارگیوسایشی

مقاومتافزایشبادوده:عمرطولافزایش

طوربهپارگی،وسایشبرابردرتایر

.می دهدافزایشراآنعمرقابل توجهی

اصطکاککاهشبادوده:اصطکاكکاهش

کاهشوراندمانافزایشبهجاده،وتایربین

.می کندکمکخودروسوختمصرف
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کائوچو طبیعی 

درمصرفیالاستومرکلسومیکامروزهطبیعیکائوچو

کاربهرتایتولیددرآنسومدوکهدادهتشکیلرالاستیک

قابلآینده ایدراحتمالاًفوقمصرفیدرصد.می رود

لاستیکزیراداشتنخواهدایعمدهکاهشپیش بینی

سرییکازمصنوعیلاستیک هایسایربهنسبتطبیعی

ندگیچسبمزایااینازیکی.استبرخوردارنظیربیمزایای

صنوعیملاستیکهایسایربهنسبتآنالعادهفوقساختاری

ساختدرطبیعیلاستیکچسبندگیکیفیتاین.می باشد

نشدهپختلاستیکیاجزاءازمختلفلاستیکیمحصولات

لاستیککهاستآنمزیتدومین.باشدمیضروری

شدنهکشیدموقعکهاستالاستومریچندازیکیطبیعی

ازبسیاریمانندرهایشهنگامدر)می گرددمتبلور

میباعثخاصیتاین.(داردزیادیآمورفحالتالاستومرها

یخوبکششیلاستیک،استحکامصمغیهایآمیزهشود

.(دودهبدونآمیزه)باشدداشته

خودآمیزهدربایدSBRمثلالاستومرهااکثر

وکششیاستحکامتاباشدداشتهدوده

ازیگردیکی.کنندپیداقبولیقابلماجولس

بهنسبتطبیعیلاستیکمهمویژگی

یدینامیکخواصداشتندیگرالاستومرهای

شدهپختحالتدرچوناست،العادهفوق

رخاطبه.داردزیادیبسیارارتجاعیخاصیت

یکلسدرزیاد،بسیارارتجاعیخاصیتداشتن

هبجنبشیانرژیشکلی،تغییرتنش های

نتیجه،در.می رودهدرکمترحرارتیصورت

کلشتغییرسیکلهایتحتکهمحصولاتی

حرارت(تایرهامانند)گیرندمیقرارثابت

حتتکهمحصولاتیو.کنندمیایجادکمتری

عیطبیلاستیکازفوقدینامیکیشرایط

محصولاتبامقایسهدرمی شوندساخته

الاحتممصنوعیلاستیکهایازشدهساخته

.دارندشدنشکستهبرایکمتری

.داردنیزمهمیمعایبطبیعیلاستیکالبته

بیعیطلاستیککهاستآنمعایباینازیکی

وارددفرسودگیبرابردرضعیفیمقاومتذاتاً

ازنحملهومحیطیعواملحرارت،اثربر

اثرردطبیعیلاستیکآمیزۀ.می شودفرسوده

هب.می داردبرترکوگشتهنرمشدنفرسوده

تریکممقاومتطبیعیلاستیک هایکلیطور

یژناکساکسید کننده،شیمیاییموادبرابردر

وداشتهواستن هابنزنروغن ها،ازن،اتمسفری،

ودحدتاولکانیزاسیونفرآینددرمعایباین

.می شوندرفعخوبی
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نرخ مواد اولیه مصرفی
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انواع تایر و تفاوت آن ها

داختهپررادیالوبایاستایرنوعدوبررسیبهبخشایندر
موردکاربردوعملکردساختار،نظرازراآن هاوشدخواهد
.دادخواهیمقراربررسی

:ساختار
بهکههستندسیمیهایلایهدارای:رادیالتایرهای

قرارهالبهسمتبهتایرمرکزاز(شعاعی)عمودیصورت
.اندگرفته

بهکههستندسیمیهایلایهدارای:بایاستایرهای
.اندگرفتهقرارهمروی(زاویهبا)موربصورت

تایر رادیالتایر بایاس

:کاربرد
:بایاستایرهای

قدیمیخودروهای
صنعتیآلاتماشین
آفرودخودروهایازبرخی

:رادیالتایرهای
مدرنسواریخودروهایاکثر

اتوبوسوکامیونتایرهای

:عملکرد
:رادیالتایرهای

جانبیدیوارهدربیشترپذیریانعطاف
جادهبابیشترتماس

ترنرمرانندگی
کمترسوختمصرف

بیشترعمرطول
بهترپذیریفرمانوهندلینگ

:بایاستایرهای
ترمقاوموترسفت
ترارزانقیمت

ناهموارسطوحبرایمناسب
بالاهایسرعتدرترضعیفترمزگیری
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فرآیند تولید تایر

:اختلاط
ورطبهکنمخلوطدستگاهدراولیهمواد
ترکیبتامی شوندمخلوطهمباکامل

.شودحاصلکامپاند
دررفتهکاربهاولیهموادمقدارونوع

تعیینراتایرنهاییخواصکامپاند،
.می کند

:تایراجزایساخت
ازسیمیهایلایه:سیمیهایلایه

تهبافمصنوعیمنسوجاتیافولادجنس
.می شوند

بایمخصوصکامپاندازتایرآج:تایرآج
.می شودساختهبالاسایشیمقاومت
جانبیهایدیواره:جانبیهایدیواره

ساختهبالاانعطاف پذیریباکامپاندازتایر
.می شوند

:تایرمونتاژ
دادهقرارمخصوصقالبدرتایراجزای

همبهحرارتوفشارتحتومی شوند
لشکمرحله،ایندرومی شوند،چسبیده

.می شودایجادتایرنهایی

:(ولکانیزاسیون)پخت
وشارفتحتپختدستگاهدرشدهمونتاژتایر

مرحله،ایندر.می گیردقراربالاحرارت
ومی خورندپیوندهمبهکائوچومولکول های

.می شودتبدیلخودنهاییشکلبهتایر

:کیفیتکنترل
وبررسیکاملطوربهشدهپختهتایرهای
اناطمینآنهاکیفیتازتامی شوندآزمایش
.شودحاصل

بهند،نکنعبورکیفیتتستازکهتایرهایی
.می شوندریختهدورضایعاتعنوان

اختلاط

ساخت اجزای تایر

مونتاژ تایر ولکانیزاسیون
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تولید و فروش

تایرتن1۴،000بلند،شاسیخودروهایتایرپروژهاجرایبا
فیتظروشدخواهداضافهشرکتتولیدظرفیتبهسالدر

خواهدافزایشسالدرتن۴5،000بهتن31،000ازتولید
ازآلاتماشینراه اندازیوبودجهبهتوجهبا.یافت

شدهتولیدتایرتن1،۷00میزانماهمردادتاماهاردیبهشت
بهرقماین1۴02مالیسالانتهایتاگرددمیپیش بینیو

.برسدتن3،000حدود
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مفروضات

اقتصادیمفروضات 

13971398139914001401140214031404واحدمفروضات کلان

%30%30%44.4%49.0%40.0%36.4%34.6%30.2درصدنرخ تورم

 600,000 476,600 381,836 366,000 230,571 210,340 112,452 69,545ریالنرخ دلار نیما

 780,213 664,258 496,521 353,110 263,342 222,232 127,303 92,741ریالنرخ دلار آزاد

%20%20%27%57%39%21%36%20درصدنرخ رشد دستمزد

%30%30%30درصدرشد انرژی

83.7781.0080.00 96.31 81.03 46.14 59.19 70.9هبشک/دلارنفت برنت

%20%20%46%22%82%62%40درصدرشد نرخ تایر رادیال

1.491.601.60 1.55 1.69 1.33 1.42 1.37کیلو/دلارکائوچو طبیعی

1.501.471.47 1.6 1.8 1.3 1.3کیلو/دلارکائوچو مصنوعی
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صورت سود و زیان

13971398139914001401140214031404دوره مالی

 77,226,534 58,674,927 41,078,661 26,639,711 19,899,740 10,738,330 4,794,400 3,274,927فروش

(52,946,889)(39,472,204)(28,960,543)(21,894,254)(14,625,731)(8,126,096)(3,975,010)(2,499,746)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 24,279,645 19,202,723 12,118,118 4,745,457 5,274,009 2,612,234 819,390 775,181ناخالص( زیان)سود 

(4,082,230)(3,163,620)(2,313,691)(1,696,010)(1,057,212)(619,642)(394,391)(281,230)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

ی ( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
 411,432 312,596 362,308 342,560 138,677 91(121,765)(184,663)عملیاتی

 20,608,847 16,351,700 10,166,735 3,392,007 4,355,474 1,992,683 303,234 309,288عملیاتی( زیان)سود 

(3,715,316)(2,822,811)(1,976,266)(1,463,741)(962,932)(385,556)(151,133)(18,669)هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های 
 215,456 163,698(1,184) 54,556 16,886 368,740 128,920 16,495غیرعملیاتی

عملیات در حال تداوم قبل( زیان)سود 
 17,108,987 13,692,587 8,189,285 1,982,822 3,409,428 1,975,867 281,021 307,114از مالیات

(3,656,522)(2,926,371)(1,598,197)(369,971)(499,877)(754,068)(46,124)(65,579)مالیات

 13,452,465 10,766,216 6,591,088 1,612,851 2,909,551 1,221,799 234,897 241,535خالص( زیان)سود 

 2,057 1,646 1,008 370 1,335 560 336 345سود هر سهم پس از کسر مالیات

 6,540,000 6,540,000 6,540,000 4,360,000 2,180,000 2,180,000 700,000 700,000سرمایه

 2,057 1,646 1,008 247 445 187 36 37سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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تحلیل حساسیت

نرخ دلار نیما1403

ت
رن

ت ب
نف

1,646425,000450,000476,600500,000525,000550,000

652,296 2,098 1,887 1,702 1,504 1,306 

702,229 2,027 1,812 1,623 1,421 1,219 

752,162 1,956 1,737 1,544 1,338 1,132 

812,081 1,870 1,646 1,449 1,238 1,027 

852,027 1,814 1,586 1,386 1,172 958 

901,960 1,742 1,511 1,307 1,089 871 
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