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فاینتکشرکت مشاور سرمایه گذاری 

1402/11/10

1402ماهبهمن



گروه مالی صندوق بازنشستگی کشوری

ه با توجهه بهه مجه  های شش گانه مجموعه صندوق بازنشستگی کشوری محسوب میشود کگروه مالی صندوق بازنشستگی کشوری یکی از هلدینگ➢
اعتبهاری از ضرورت ایجاد برخی موسسهات وهولیم مهالی و. های این مجموعه تاسیس شده استعظی  گردش مالی صندوق و نیاز تامین مالی شرکت

یم تاسهیس و از این رو هدف از شکل گیهری ایهن هلهدینگ امهدات جاهت تهامین مهال. جمله بانکم بیمه و لیزینگ در چنین سیستمی انکارناوذیر است
اخلی و بین المللهی و بها های کارشناسانه فضای کسب و کار دگروه مالی صندوق بازنشستگی کشوریم بر اساس بررسی. باشدمدیریت این شرکتاا می

ههای تابههه شهکل نگاه دمیق به نیازهای اختصاصی این مجموعهم در راستای تکمیل زنجیره ارزش و ه  چنین کنترل استراتژیک و نظارت بر شرکت
.گرفته است

شرح عنوان

هزار میلیارد تومان4.2 ارزش بازار

میلیارد تومان900 سرمایه

3.04 (1402بهد از تقسی  سود مجمع سال ) P/E forward

53% P/NAV



P/NAVمحاسبه 
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درصد پرتفوی بورسی80ترکیب 

 36,611,811مازاد ورتفوی بورسی

 6,000,000مازاد ورتفوی غیر بورسی

 28,465,817مقوق صامبان ساات

 218,052املات بین ترازنامه ای

 7,717,851سود دریافتی 

 79,013,532خالص ارزش دارایی ها

 42,000,000ارزش روز

P/ NAV53%



پیش بینی صورت سود و زیان
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1403/09کارشناسی 1402/09کارشناسی 1400/091401/091401/12دوره مالی

 10,143,322 8,102,836 104,821 7,721,488 7,181,414درامد سود ساات

 103,094 103,094 23,079 10,723 13,701درامد سود تضمین شده

 1,500,000 1,500,000 0 1,810,719 10,495,926فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

 0 0 0تغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق باادار( زیان)سود 

 0 0 0سایر درآمدهای عملیاتی

 11,746,416 9,705,930 127,900 9,542,930 17,691,041درامد کل

(224,520)(187,100)(49,160)(207,316)(187,172)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0سایر هزینه های عملیاتی

 11,521,896 9,518,830 78,740 9,335,614 17,503,869عملیاتی( زیان)سود 

(21,524)(21,524)(699)(17,410) 0هزینه های مالی

 0 22 8خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 11,500,372 9,497,306 78,041 9,318,226 17,503,877عملیات در مال تداوت مبل از مالیات( زیان)سود 

 0 0 0مالیات

 11,500,372 9,497,306 78,041 9,318,226 17,503,877خالص عملیات در مال تداوت( زیان)سود 

 0 0 0عملیات متومف شده وس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 11,500,372 9,497,306 78,041 9,318,226 17,503,877خالص( زیان)سود 

 1,278 1,055 9 1,035 1,945سود هر سا  وس از کسر مالیات



تحلیل نمودار
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حدوده سهقف در صورت وایان اصلاحم مابلیت رشد تا م. با توجه به نمودار فوقم سا  در محدوده ممایتی کف کانال مرار دارد و از نظر زمانی نیز اصلاح در مال اتمات است➢
.ماه آینده را دارا می باشد5کانالم طی بازه زمانی 



جمع بندی 
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ده که با تاخیر یکساله ی سود شرکت های زیر مجموعه همراه استم سود سال آتی شرکت تا مدودی محقق شه1403با توجه به ویش بینی سود سال ➢
.بالایی داردتحقق امتمال دید محتاطانه بوده وباشده انجاتویش بینیو 

آینهده نگر P/Eمیلیهارد تومهانیم 750الهی 650تقسی  سهود و و برگزاری مجمع ناایتا طی دو ماه آینده نظر به نزدیک بودن زمان سال مالی شرکت ➢
.ه  چنین ورداخت سود نقدی به ساامداران در فاصله ی زمانی ک  وس از مجمع مابل تحقق است.وامد است3در محدودهشرکت 

سهود با توجه به صهودی بودن دلارم شرکت های زیر مجموعه هلدینگ در سال های آتی با رشد سود همراه خواهند بود و در ناایت منجر بهه افهزایش➢
.شرکت خواهد شد

.درصدی از محل سود انباشته دارد200وتانسیل افزایش سرمایه شرکتایناستمذکربهلازت➢

آینده نگرم سرمایه گذاری در سهاات P/Eاست در کنار موارد مطرومه در خصوص سود سازی مناسب و جذابیت % 53که در محدوده P/NAVضریب ➢
.این شرکت ک  ریسک و منطقی به نظر می رسد
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