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معرفی شرکت

معرفی

آقای محمدمهدي تندگويان  مدیرعامل کاشی پارس نام شرکت

%(52)کساوه  سهامداران عمده کپارس نماد

تومان1092 قیمت سهم 1352 سال تاسیس

میلیارد تومان1،780 ارزش بازار میلیارد تومان163.5 سرمایه فعلی

تومان به ازای هر سهم160 سود چهار فصل اخیر میلیارد برگه1.635 تعداد سهام

6.8 P/E ttm دی30 سال مالی منتهی به

فرایند توسعه
تاسیس شده و در فرروردن  1352شرکت کاشی پارس در سال 

متر مربع آغاز به کار نمود و 52000در زمینی به مساحت 1356
میلیررون متررر مربررع، رررلاوه بررر تو یررد 6.3امررروز بررا ترفیررت تو یررد 

محصررو د دنررواری دو پ ررت و محصررو د تررن پ ررت پرسررلانی
و 100×200ماد و پو یش، امکان تو ید محصو د با ابعاد برزر  

.  را دارا می باشد120×120
نرا  8در حال حاضرر محصرو د شررکت کاشری پرارس در قا ر  

نیررا تجرراری مجررزا بررا سررید متنرروری از محصررو د منحصرررب رد و ز
.راهی بازارهای م تلف داخلی و صادراتی می گردد

در حال حاضر شرکت کاشی پارس جرز  واحردهای تجراری فررری 
شرررکت صررنانع کاشرری و سرررامین سررینا اسررت و واحررد تجرراری

.نهانی گروه، بنیاد مستضع ان انقلاب اسلامی می باشد

*1401تولید  1402تولید  ظرفیت اسمی واحد محصول

2,704,874 3,264,057 3،500،000 متر مربع کاشی دنوار

2,369,950 2,805,674 2،800،000 متر مربع دارکاشی پرسلان  عاب

میلیررون متررر مربررع 1/8بررا ترفیررت تو یررد 1356شرررکت در سررال 
ال کاشرری دنررواری در شررهر صررنعتی ا یرررز راه انرردازی گردنررد و تررا سرر

یر  بر همی  روال ادامه داد و در ان  تارنخ برا تیییرر در ترک1378
.سهامداران طرح نوسازی و توسعه اساسی شرکت تهیه شد

او ی  ب ش طرح توسعه که نن خر  مردرن تو یرد1381در سال 
میلیررون متررر مربررع بررود برره بهره برررداری2کاشرری دنرروار برره ترفیررت 
ب ررررش دو  طرررررح توسررررعه کرررره 1383رسررررید و سررررپس در سررررال 

1385در پانرران سررال . جررانیزن  خرر  قرردنمی می گردنررد اجرررا شررد
میلیرون 1.2تو ید آزمانشری ب رش سرو  آغراز شرد کره ترفیرت آن 

.متر مربع در سال می باشد
ترنان در نهانت با توجه به تیییراد صرورد گرفتره در سرلیقه مشر

و افرررزانش تقاضرررای محصرررو د پرسرررلان، خررر  تو یرررد جدنرررد برررا 
.به بهره برداری رسید1400میلیون متر مربع در مهر 1.5ترفیت

ظرفیت تولید

می باشد چرا که در ان  سرال شررکت سرال مرا ی خرود 1401سال 10ماهه منتهی به برج 10مربوط به دوره 1401تو ید •
.را به پانان دی ماه تیییر داده است

.تو ید و فروش شرکت معمو ً در فروردن  کاهش می نابد•
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پیش بینی مبلغ فروش و هزینه های تولید
(متر مربع)مقدار فروش 

(میلیارد تومان)مبلغ فروش 

(میلیارد تومان)هزینه های تولید 

همانطور که در نمودار روبرو قابر  مشراهده
اسررت، پررس از راه انرردازی خرر  جدنررد کاشرری 

تو یرررد انررر  محصرررول 1400پرسرررلان در سرررال 
نیمررری از . رشررد قابررر  ترروجهی داشرررته اسررت

فررروش صررادراتی می باشررد کرره رمررده آن برره
رررراملی  فرررروش در کشرررور رررررا  بررره فرررروش 

.می رسد
برره د یرر  تیییررر سررال مررا ی1401ارقررا  سررال 

ماهررررره 10در انررررر  سرررررال مربررررروط بررررره دوره 
از جمرع 1402همچنی  ارقرا  سرال . می باشد

.گزارشاد ماهانه برداشته شده است

قرنیرا گرچه فروش کاشی دنوار و کاشری پرسرلانی ت
ی سهم برابری در میلغ فروش دارنرد امرا سرهم کاشر
تره پرسلانی خصوصاً در سرال های اخیرر افرزانش ناف

.است
ل نرن نکته قاب  توجه اننکه شرکت به طور معمرو

درصدی برای فروش محصو د خرود بره5ت  یف 
همچنری  فرروش. روام  فروش و مشترنان میدهد

سرنا صادراتی شرکت رمدتاً بره اسرکناس و بره نرر 
1402میلغ فروش برای سال. به صرافی ها می باشد

میلیرررارد تومررران 1055برررا  حررراف ت  ی ررراد برابرررر برررا 
1348برابررر بررا 1403برروده کرره انرر  رقررم برررای سررال 
.میلیارد تومان برآورد می شود

درصرررد هزننررره های 60در حررردود 
تو یررد، هزننرره بهررای مررواد او یرره
اسررت و برراقی آن رمرردتاً مربرروط 

نکتررررره . بررررره دسرررررتمزد می باشرررررد
مثیت در مورد صرنعت کاشری و
سرررررامین انرررر  اسررررت کرررره انرررر  
صرررنعت انربی برررر نیسرررت و  ررر ا 
رنسررررن قطعرررری بررررر  و گرررراز نررررا 
افرررزانش نرررر  حام  هرررای انرررربی 

.برای آن وجود ندارد
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کارشناسی سود
مفروضات

1403

325،000 نرخ فروش کاشی پرسلانی
(متر مربع/ تومان )

169،000 نرخ فروش کاشی دیواری
(متر مربع/ تومان )

65،000 نرخ دلار آزاد

30% افزایش حقوق

1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

توضیحات

در محررردوده 1403تو یرررد و فرررروش شررررکت بررررای سرررال 
همچنی  فرر  شرده نرر  . امسال قرار داده شده است

بررا د ر )د ر 2.6و نررر  کاشرری دنرروار 5کاشرری پرسررلانی 
باشرررررد کررررره در سرررررطوح بلندمررررردد ترررررارن ی انررررر  ( آزاد

درصرررد در ن رررر 30نرررر  ترررور  نیرررز . محصرررو د اسرررت
.گرفته شده است

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402نه ماهه 14001401(میلیارد تومان)شرح 

 1,348 1,055 793 583 474فروش
(832)(655)(502)(396)(303)بهای تما  شده کا ی فروش رفته

 515 400 290 187 172سود ناخالص
(81)(63)(47)(24)(19)هزننه های رمومی، اداری و تشکیلاتی

 19 14 10 0 5خا ص سانر درامدهای  رملیاتی
 453 352 253 163 157سود عملیاتی

(4)(3)(2)(4)(7)هزننه های ما ی
-(4)(4) 35 4خا ص سانر غیررملیاتی
 448 345 247 194 154سود قی  از ما یاد

(45)(34)(24)(14)(12)ما یاد
 404 310 224 180 142سود خالص

 247 190 137 110 87(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
 164 164 164 164 164سرمانه

%38%38%37%32%36حاشیه سود ناخا ص
%34%33%32%28%33حاشیه سود رملیاتی
%30%29%28%31%30حاشیه سود خا ص

(متر مربع)مقدار تولید کاشی پرسلانی 

اد 
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لار
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)

2,500,0002,550,0002,600,0002,650,0002,700,0002,750,0002,800,0002,850,0002,900,000
550,000142 146 150 155 159 164 168 172 177 
570,000156 161 165 170 175 179 184 188 193 
590,000171 176 180 185 190 195 199 204 209 
610,000185 190 195 200 205 210 215 220 225 
630,000200 205 210 215 220 225 231 236 241 
650,000215 220 225 230 236 241 246 251 257 
670,000229 235 240 246 251 256 262 267 273 
690,000244 249 255 261 266 272 277 283 289 
710,000259 264 270 276 282 287 293 299 305 
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واحد تحلیل صرفا بر اساس پیش بینی و نظرات کارشناسیتحلیل حاضر : مسئولیتسلب 
.دکارگزاری بانک شهر بوده و به هیچ وجه پیشنهاد خرید، فروش یا نگهداری نمی باش

آخرسخن 

بازار با توجه به سود پیش بینی شده برای سال آتی ارزش
فعلی شرکت در محدوده ارزندگی قرار دارد و با توجه به

واند پانی  بودن رنسن های صنعت سها  ان  شرکت می ت
.گزننه مناسیی جهت سرمانه گ اری بلندمدد باشد


