
کارگزاری بانک سپه

Sepah Bank Brokerage Co.

1402آذر  

1402آذر ماه 1بولتن هفتگی منتهی به 



اقتصاد و بورس های جهانی

اقتصاد های جهان•

قیمت های جهانی کالا•

رویداد های اقتصادی هفته جاری•

روند قیمت جهانی و بررسی کامودیتی ها•
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اقتصاد آمریکا

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

.استکشوراینکاربازارپایداریوثباتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین•

کاربازارچند،هررسیدنفرهزار۲۲۰بهنفری۱۰۰۰افزایشبادسامبر۲بهمنتهیهفتهدرانددادهدرخواستبیکاریمزایایدریافتبرایکهآمریکاییشهروندانتعداد•

بهاکتبرماهدرصد۳/۹ازآمریکابیکارینرخ.داردقرارسالهسهکفدربیکاریمدعیانشاخصتاریخینظرنقطهازولیمیدهدنشانراشدنسردازهایینشانهآمریکا

نرخافزایشباهمراهبیکارینرخکاهشاینبود۲۰۲۳ژوئیهماهازمقدارکمترینوبازاردرصدی۳٫۹انتظاراتازترپایینکهیافتکاهش۲۰۲۳نوامبردردرصد۳٫۷

داردآمریکاکاربازارمطلوبوضعیتازحاکیوبودشاغلانتعدادو(نوامبر)درصد۶۲/۸بهاکتبردرصد۶۲/۷ازاقتصادیمشارکت

میلیون۱۶۱/۹۶۹رقمبهنفریهزار۷۵۷افزایشباشاغلافرادتعدادمقابلدرورسیدنفرمیلیون۶/۲۹۱سطحبهنفریهزار۲۱۵کاهشبابیکارافرادتعدادنوامبرماهدر•

.رسیدنفر

ایندررزروفدرالکهمیروداحتمالدرصد۹۷ازبیشاحتمالباومیشودبرگزاربهرهنرختعیینبرای۲۰۲۳سالدررزروفدرالپولینشستآخریندسامبر۱۳و۱۲•

بهدرصد۴٫۵ازراکلیدیبهرهنرخ،افزایشبار۴باحالبهتا۲۰۲۳ابتدایازرزروفدرالکهمیشودیادآوریداردنگهثابتدرصد۵/۵سطحدررابهرهنرخنیزنشست

.استرساندهدرصد۵٫۵سقف

تاخیربهرابهرهنرخکاهشاحتمالکالاییومالیبازارهایفعالانوگرانمعاملهمیرسدنظربهکشوراینکاربازارپایداروضعیتوآمریکااشتغالخوبآماربهتوجهبا•

.بیندازند



اقتصاد چین

اقتصاد چین

.استتقاضابخشتضعیفازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین•

یناداخلیتقاضایکاهشوچینیکالاهایبرایخارجیتقاضایتضعیفدهندهنشانوداشتهمنفیرشدهمیشهتقریباًبعدبه۲۰۲۳آوریلازچینخارجیتجارترشد•

.شدرشدکاهشدچارواراداتامابودایکارخانهتولیدات(تخفیف)قیمتکاهشآندلیلوداشتهتوجهیقابلتقویتصادراتاخیرماهدرامااستکشور

محصولاتصادراتاما.یافتندافزایشدرصد۴۲/۶و۷٫۵۴۳٫۳ترتیببهکمیابفلزاتوفولادیمحصولاتنشدهفرآوریآلومینیومیمحصولاتصادرات،کالاهاتفکیکبه•

روغن(-۱۸/۶۷)فولادیمحصولات(٪۹/۱۸)خامنفتترتیببهنوامبرماهدرچینوارداتکاهشبیشترین.داشتنددرصدی۲۰و۱۷٫۳۰کاهشترتیببهغلاتوپالایشی

.بود(-۱۶/۴۲)گوشتو(-۷/۱۸)رزین،(٪۱۸/۸۸)خوراکی

قبلسالمشابهمقداردلاریمیلیارد۶۶٫۵مقدارودلاریمیلیارد۵۸بازارانتظاراتازبیشتربسیارکهرسیددلارمیلیارد۶۸/۴سطحبه۲۰۲۳نوامبردرچینتجاریتراز•

.بودبازارانتظاراتازبیشترکهیافتافزایشدلارتریلیون۳٫۱۷۲بهقبلماهدردلارتریلیون۳٫۱۰۱از۲۰۲۳نوامبردرچینارزیذخایربود

حتیومتداوبهچینخلقبانککهداشتانتظارمیتوانکشور،ایندرتقاضانامناسبوضعیتبهتوجهباوبودهانبساطیهمواره۲۰۲۰سالازچینخلقبانکپولیسیاست•

.دهدمیقرارسرمایهخروجوضعیتدرراکشوراینبهرهنرخشدیدکاهشزیرا.بودخواهدایبهرهغیراحتمالاًهاانبساطاینودهدادامهانبساطیسیاستهایتشدید
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اقتصاد اروپا

1402Sepahbroker.irآذر 22 Sepah-Broker Sepah-Broker

.استاروپاهایبازارتضعیفازحاکییورواقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین•

عمدتاموضوعاینکهبودهمنفیهموارهگذشتهماه۱۲درفروشیخردهسالانهنرخاستیورومنطقهدرمصرفیتقاضایتضعیفازحاکیفروشیخردهشاخصتغییرات•

بهبودرغمبهنیزیورومنطقهسازوساختPMI.کردثبترادرصدیارهرشدقبلبهنسبتاکتبرماهدرفروشیخردهشاخصاستاروپابانکانقباضیسیاستهایازمتاثر

درسازوساختبخششدهمشتقتقاضایتضعیفدهندهنشانموضوعاین.گرفتقرار(۵۰)زیررکودیوضعیتدرمتوالیماهچهاردهمینبرایقبلماهبهنسبتجزیی

.استمنطقهاین

ایواسطهکالاهایتولیدهزینه.استانرژیهایهزینهدرصدی۲۵کاهشتاثیرتحتعمدتاکهرسیددرصد۹/۴بهاکتبرماهدریورومنطقهکنندهتولیدتورمسالانهنرخ•

ماه۶ردشدهمشتقزنجیریطوربهراخوداثراتمصرفیتقاضایبخشبراثرازبعدانقباضیهایسیاستآثارکهمیدهدنشانموضوعاینداشتدرصدی۵/۳رشدنیز

درصد۰٫۲بهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد۰٫۳کاهشباوداشتنزولیروندمتوالیماهسومینبراینیزکنندهتولیدماهانهتورماستدادهنشانتولیدبخشدراخیر

.رسید



کشورروز/تاریخرویدادردیف
متوسط هفتگی قیمتکالا 

$

بازدهی هفتگی

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

قیمت های جهانی کالا

(بشکه)نفت

(تن)مس

(تن)آهنسنگ

(تن)اوره

(اونس)نقره

(مترمکعب)طبیعیگاز

-5%

2.2-7%

22.2-5%

8341-1%

1354%

3271%

(تن) pvc-1% 807

1993.3(اونس)طلا

2121(تن)آلومینیوم
%1-(تن)متانول 290
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-3%

-1%

۷۳.۰۷



کشورروز/تاریخرویداد
کشورروز/تاریخرویداد

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

رویداد های اقتصادی هفته جاری

چین

منطقه یورو

چین

سه شنبه1402/09/22دسامبر 13

سه شنبه1402/09/22دسامبر 13

چهارشنبه1402/09/23دسامبر 14

چهارشنبه1402/09/23دسامبر 14

جمعه1402/09/24دسامبر 15

جمعه1402/09/24دسامبر 15

جمعه1402/09/24دسامبر 15

جمعه1402/09/24دسامبر 15

منطقه یورو

آمریکا

آمریکا

آمریکا

(اکتبر)تولید صنعتی

(اکتبر)نرخ های تورم تولید کننده

جلسه تعیین نرخ بهره

مدعیان بیکاری

تولید صنعتی

خرده فروشی

تراز تجاری

PMI

جمعه1402/09/24دسامبر 15

آمریکا

PMI

1402آذر 22

منطقه یورو
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ابراخودصعودیحرکتبایدابتداشاخصاما.دهدحرکتآمریکادلارنفعبهرااوضاعحاضرحالدراستممکنتورمافزایشاگرچهاست،نشینیعقبحالدردلارشاخص•

افکاربرامااست،ذهنازدوراتفاقاینشدنعملیهرچندشود،بردهبالابهرهنرخکهکردهایجادراانتظاراینامریکاجدیدتورمیهایکند،دادهتایید۱۰۴.۲۶سقفشکستن

.استگذاشتهراخودتاثیربازارعمومی

دلار
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۲۰۲۰روند قیمت شاخص دلار از ابتدا 
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ازتقاضاضعفمورددرنگرانیوعرضهمازاد.استشدهتثبیتتقریباًامروزبود،رسیدهگذشتهماه۶طیرقمپایین ترینبهدرصدی۳کاهشیکباگذشتهروزدرکهنفتقیمت•

.استبودهنفتقیمتسقوطاصلیعوامل

.ذاردمی گتاثیرمصرفبرکهیابدکاهشمیلادیآیندهسالاوایلدررزروفدرالبهرهنرخکاهشاحتمالشدباعثنوامبرماهدرآمریکادرتورمنرخبودنانتظارحدازبالاتر•

نسبتتردیدهاوافتهیافزایشعرضهمازادمورددرنگرانیترتیببدین.استرسیدهژوئیهماهازسطحبالاترینبهویافتهافزایشروسیهخامنفتهفتگیتولیدمتوسطبین،ایندر•

.استکردهبیشترراپلاساوپکتولیدکاهشقراردادتاثیربه

.کرداعلامروزدربشکهمیلیون۱۲.۹۳وبردبالاروزدربشکههزار۳۰۰را۲۰۲۳درنفتعرضهپیش بینیانرژی،کوتاه مدتدورنمایازخودگزارشدرهمآمریکاانرژیاطلاعاتاداره•

بهورادخوبین المللیحمایتصهیونیستیرژیمدادهشدارهمآمریکاجمهوررئیسبایدنجو.کردتصویبغزهدرفوریبسآتشبرایقطعنامه ایچهارشنبهروزدرمللسازمان•

.می دهددستازغزهدرغیرنظامیانعامقتلخاطر

نفت برنت
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۲۰۲۰روند قیمت هر بشکه نفت برنت از ابتدای سال 
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انک،باینپولیسیاستدورنمایوبهرهنرخمورددرآمریکارزروفدرالتصمیماعلامآستانهدرسرمایه گذاران.استنوساندرکوچکیمحدودهدرچهارشنبهروزدرطلاقیمت•

.می کنندعملمحتاطانه

.تداشخواهدسخنرانیآنازپسرزروفدرالرئیسپاول،جروموکردخواهدمنتشرامروزرابهرهنرخوپولیسیاست هایمورددرخودبیانیهرزروفدرالسیاست گذاریکمیته•

.یابدکاهشمیلادیآیندهسالمهماهازبهرهنرخمی دهنداحتمالدرصد۷۵وداردنگهثابتدرصد۵.۵۰تا۵.۲۵بینرابهرهنرخرزروفدرالدارندانتظارزیادیحدتاتاجران•

۲۰۲۴اولنیمهدربهرهنرخدارندانتظارکهحالیستدراین.دهدارائهرزروفدرالپولیسیاستدورنمایمورددربیشتریسرنخ هایتاهستندپاولاظهاراتمنتظرسرمایه گذاران•

.کندآغازراخودنزولیروند

.کردکمکطلاقیمترفتنبالابهنوامبرماهدرآمریکاخزانه داریقرضهاوراقسودودلارارزشکاهش•
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۲۰۲۰روند قیمت هر اونس طلا از ابتدای سال 
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.شدروبروشدیدکاهشبااروپادرطبیعیگازقیمتاروپاقارهدرسردهوایوجودبا•

هستیمقیمتکاهششاهدهمچنانواستماندهباقیتاریخیمعیارهایازبالاتربسیارموجودیسرد،هوایدلیلبهگازموجودیاخیرشدیدکاهشعلیرغم•

گاز طبیعی
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۲۰۲۰روند قیمت هر متر مکعب گاز طبیعی از ابتدای سال 
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فدرال رزروپولیسیاست هایبرآنتاثیروآمریکاتورمیداده هایانتشارچشم انتظارمعامله گرانامااست؛جهانیبازاردرمحصولاینبهایرشدحامیسرخفلزبرایچینتقاضای•

.استشدهجهانیبازارهایدرکامودیتی هابهایعقبگردزمینه سازموضوعاینوکشیده انددستخریداز

محتویمستنهزار ۵۵۰بهکشوراینبهمسوارداتمیزان.استداشتهافزایشدرصد ۱۰اکتبرماهبهنسبتنوامبرماهدرچینمسوارداتکهدادنشانچینگمرکادارهداده های•

اینهایبمحرکوبودهچینسویازسرخفلزبرایداخلیتقاضایرشدبیانگروارداترشداین.استاخیردوسالبازهدرچینبهمسوارداتمیزانبیشترینرقماینکهرسیده

.خیریاشودمسقیمتافتازجلوگیریباعثاستممکنچینتقاضایایاتادیدبایداست،فلز
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۲۰۲۰روند قیمت هر تن مس از ابتدای سال 
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.استبودهقیمتافتشاهدطلاباراستاهمآمریکا،تورمیهایدادهبهتوجهباواستبودهتقاضاکاهششاهداخیرهفتهدرنقره•
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۲۰۲۰روند قیمت هر اونس نقره از ابتدای سال 
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:فارسخلیجهمکاریشورایPVCبازار•

وشدندمواجهریتضعیفتقاضایبانیزوارداتیبازارهایسایرزیراشدتضعیفاندکیاحساسات.شدتعدیلهفتهاینپیشنهاداتکردنمنعکسبرایفارسخلیجهمکاریشورایدروارداتقیمتهای

.کنندنظرتجدیدنیزGCCمنطقهبرایراخودپیشنهاداتتاداشتآنبرراتولیدکنندگان

:مدیترانهشرقPVCبازار

قطردوحهدرفارسخلیجشیمیاییموادوپتروشیمیمجمعدربازارفعالانازبرخی.کردندحرکتGCCبامطابقهفتهطولدرمحدودهایبحثمیاندرهفتهایندرمدیترانهشرقدرهاقیمت

.داشتندحضور

1402آذر 22

pvc
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۲۰۲۰روند قیمت پی وی سی از ابتدا 
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ازوشدهبهترچینفولادبازارهاینقدینگی.داشتافزایشآرافسیتنهردلار۱۳۵.۱۶بهدلار۱۳۳.۳ازگذشتهروزچیندردرصد۶۲خلوصوارداتیآهنسنگقیمتآخرین•

.استکردهحمایتبازار

اینمعتقدندبرخیوبالاستچیندرگرمورقتقاضای.استکردهحمایتاولیهمادهاینقیمتازچینفولادسازانتولیدافزایش.استاخیرماه۱۷اوجدرآهنسنگقیمتحال•

کهتاسحالیدرایناست؛محصولاینبهایکاهشدنبالبهدنیا،درسنگ   آهنمصرف کنندهبزرگ ترینبه   عنوانچین.کندمیحمایتآهنسنگبازارازوداردادامهمدتیروند

دولتومی شودتعیینتقاضاوعرضهبراساسسنگ   آهنبهای.شودمحصولایننرخصعودمانعنمی   تواندچیندولتتصمیماینکهباورنداینبردنیادرسنگ   آهنبزرگمعدن   کاران

.باشدموفقمحصولاینقیمتمهاردرنمی   تواندچین

1402آذر 22
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۲۰۲۰درصد سی اف آر چین از ابتدای سال ۶۲روند قیمت هر تن سنگ آهن 
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درکهگونه ایبه.کردتجربهرادلار۲۹معادلدرصدی۱٫۴افت،(ماهآذر۱۷جمعه)شدهانجاممعاملاتآخرینبهنسبتماه،آذر۲۲امروزلندن،فلزاتبورسدرآلومینیومقیمت•

.رسیدتنهرازایبهدلار۸۲وهزاردوبهدیروزآنقیمتوشدقیمت گذاریتنهرازایبهدلار۱۱۱وهزاردوآلومینیومماه،آذر۱۷جمعهروز

تنهرازایبهدلار۸۲وهزاردوبهتن،هرازایبهدلار۱۴۸وهزاردوازدلار،۶۶معادلدرصدی۳٫۱افتباقبل،هفتهبهنسبتلندنفلزاتبورسدرآلومینیوم،قیمتهمچنین•

.رسید

.رسیدتن۳۷۵وهزار۴۵۲بهتن۲۲۵وهزار۴۵۳ازتنی،۸۵۰کاهشباماهآذر۲۰دوشنبهروزدرلندنفلزاتبورسانبارهایدرآلومینیومموجودی•
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۲۰۲۰روند قیمت آلومینیوم از ابتدا 



اقتصاد ایران

اخبار موثر داخلی•

اخبار بازار سرمایه•

شاخص ها•

آمار بازار سرمایه•

بورس کالا در هفته ای که گذشت•

(فزر)شرکت پویا زرکان آق دره تحلیل بنیادی•

Sepahbroker.ir 1402آذر 22
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روند تغییرات درصد بهره بین بانکی
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۱۴۰۲نرخ سود بین بانکی از ابتدای سال مالی 
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صنایع با بیشترین و کمترین بازده طی هفته گذشته
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۱۴۰۲آذر ۲۲بازدهی صنایع طی هفته منتهی به 
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1402آذر 22خلاصه معاملات بورس کالا هفته منتهی به 

قیمت پایانی قیمت پایه عرضهتقاضاحجم عرضهعرضه کنندهنام کالا
رشد قیمت نسبت بههقیمت هفته گذشتمیانگین موزون

قیمت پایه عرضه
به درصد تغییر  نسبت

هفته قبل

سنگ آهن

%1%100,000120,00035,00435,00434,6890معدنی و صنعتی چادر ملوکنسانتره سنگ آهن

%2%50,00075,00046,41046,41045,5630معدنی و صنعتی چادر ملوگندله سنگ آهن

%2%217,000135,00046,36846,36845,5630معدنی و صنعتی گل گهرگندله سنگ آهن

%2%30,00030,00046,28946,28945,5630سنگ آهن گهر زمینگندله سنگ آهن
فولاد

%6-%15,00029,660186,275195,498197,8885آهن و فولاد ارفع۵SP(۱۵۰*۱۵۰)شمش بلوم 

%2-%40,00058,050186,275188,048191,6861معدنی و صنعتی چادر ملو۵SP(۱۵۰*۱۵۰)شمش بلوم 

%3%10,00018,500185,644188,771183,7432فولاد خوزستان۵SP(۱۵۰*۱۵۰)شمش بلوم 

%3%2,0003,240185,846188,167183,2511غلتک سازان سپاهان۵SP(۱۵۰*۱۵۰)شمش بلوم 

%3%4,5006,300318,860328,276318,6763فولاد غرب آسیاBورق سرد 

%0%3,000550413,359413,359414,5970فولاد مبارکه اصفهانGورق گالوانیزه 

%1%6,500550477,597477,597472,6930فولاد مبارکه اصفهانورق رنگی

%35-%9895,658220,965244,365376,91211ذوب آهن اصفهان۲۰تیرآهن بال پهن 

%10%1,5188,487220,965247,913224,80612ذوب آهن اصفهان۲۲و۲۰تیرآهن 

%6%2763,151220,965243,513230,41810ذوب آهن اصفهان۳۰تیرآهن 
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1402آذر 22خلاصه معاملات بورس کالا هفته منتهی به 

قیمت پایانی قیمت پایه عرضهتقاضاحجم عرضهعرضه کنندهنام کالا
به رشد قیمت نسبتقیمت هفته گذشتهمیانگین موزون

قیمت پایه عرضه
ه درصد تغییر  نسبت ب

هفته قبل

شیمیایی

%0%40030174,557174,557173,7800پتروشیمی خراسان(مایع)آمونیاک 

%1-%1,000500118,210118,210119,2940پتروشیمی خراساناوره پریل
وکیوم باتوم

%6-%10,00013,800112,600115,261122,4612پالایش نفت تبریزوکیوم باتوم

%2-%50,00066,000118,200118,630120,8620پالایش نفت بندرعباسوکیوم باتوم
لوب کات

%3%25,0005,000178,026178,026172,8780پالایش نفت بندرعباسلوب کات سنگین

%3%15,00015,000181,586181,586176,3360پالایش نفت تهرانلوب کات سنگین

%3%6,0005,000182,670182,670177,3880پالایش نفت اصفهانلوب کات سبک

%3%8,0008,000186,323186,323180,9360پالایش نفت تهرانلوب کات سبک
روغن

%1%1,334690284,654284,654282,3430نفت سپاهانSN500روغن پایه 

%0%962468282,132282,132281,2710نفت ایرانولSN150روغن پایه 
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1402آذر 22خلاصه معاملات بورس کالا هفته منتهی به 

قیمت پایه تقاضاحجم عرضهعرضه کنندهنام کالا
عرضه

قیمت پایانی 
میانگین موزون

قیمت هفته 
گذشته

ه رشد قیمت نسبت ب
قیمت پایه عرضه

به درصد تغییر  نسبت
هفته قبل

آلومینیوم

%0%4501,025892,2701,035,0131,035,70316آلومینای ایران۱۰۰۰p-99.75شمش 

%3%10001,500906,0501,090,7051,056,37620آلومینیوم ایران۱۰۰۰p-99.8شمش 

%3-%10001,975906,3501,033,6611,065,70414آلومینیوم ایران۱۰۰۰p-99.85شمش 
مس

%0%4,0008403,314,0003,314,0003,316,0000ملی صنایع مس ایرانمس کاتد
روی

%10%1503751,005,8561,098,999997,9289کالسیمین۹۹.۹۷شمش روی 

%5-%400675995,5921,017,8441,067,5202کالسیمین۹۹.۹۶شمش روی 

%2%1002501,016,1201,080,9491,056,5336توسعه صنایع روی خاورمیانه۹۹.۹۸شمش روی 
آهن اسفنجی

%9%20,00030,900111,958142,337130,55827پارس فولاد سبزوارآهن اسفنجی

%8%15,00023,200111,958138,897128,12824سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایرانآهن اسفنجی
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1402آذر 22خلاصه معاملات بورس کالا هفته منتهی به 

قیمت پایه تقاضاحجم عرضهعرضه کنندهنام کالا
عرضه

قیمت پایانی 
میانگین موزون

قیمت هفته 
گذشته

ه رشد قیمت نسبت ب
قیمت پایه عرضه

به درصد تغییر  نسبت
هفته قبل

پلیمر

%3-%4,2467,194292,425316,858325,2668پتروشیمی اروندS65پلی وینیل کلراید 

%0%1,0002,650292,425312,826313,4747پتروشیمی اروندS65پلی وینیل کلراید 

%9%1,8701,892336,289336,289309,2070پتروشیمی بندر امامS65پلی وینیل کلراید 

%2%1,8603,400292,425311,524306,5567پتروشیمی غدیرS65پلی وینیل کلراید 

%3%7922,222292,425316,578306,5568پتروشیمی غدیرS65پلی وینیل کلراید 

%19-%132330349,389623,316771,58978پتروشیمی جم پیلنEP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 

%3%176308378,632626,840608,54366پتروشیمی جم پیلنEP3130UVپلی پروپیلن شیمیایی 

%6%198682350,120623,382590,42478پتروشیمی جم پیلنEP440Gپلی پروپیلن شیمیایی 

%4-%132616343,906561,753586,47263پتروشیمی مارونC30Gپلی پروپیلن شیمیایی 

%1-%8801,562343,906541,099546,25657پتروشیمی مارونC30Sپلی پروپیلن نساجی 

%4%6721,320343,906562,735539,41864پتروشیمی جم پیلنHP510Lپلی پروپیلن نساجی 

%4%96168343,906543,329522,09558پتروشیمی جم پیلنHP550Jپلی پروپیلن نساجی 
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1402آذر19بورس کالا یکشنبه 2خلاصه معاملات سیمان تیپ 

1402آذر 22

ن قیمت پایانی میانگیقیمت پایه عرضهتقاضاحجم عرضهعرضه کننده
رشد قیمت نسبت بهقیمت هفته گذشتهموزون

قیمت پایه عرضه
ه درصد تغییر  نسبت ب

هفته قبل

%16%16,50024,7309,44614,07112,12249سیمان هرمزگان

%1%2,7005,3259,44610,83610,71815صنایع سیمان دشتستان

%10%6,0008,6508,92810,0189,11412سیمان اردستان

%5-%12,00020,7759,44610,57711,08012سیمان آرتا اردبیل

%2-%3,0004,3008,1878,8478,9898سیمان اصفهان

%3%8,50012,5707,7418,2628,0387سیمان ارومیه

%15-%10,00011,0007,4767,9559,3866سیمان خزر

%4-%13,00014,4508,9769,4319,8675شرکت سیمان خوزستان

%3%30,00041,6509,2969,7339,4095سیمان تهران

%20-%7,0007,0009,4469,44611,8520سیمان خاش

%0%38,01619,4649,1389,1389,1380سیمان آبیک

%0%27,00018,7508,8268,8268,8260سیمان ساوه
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Nevada gold mine

116
آمریکا

Puebleo viejo

31.2
جمهوری دومینیکن

Loulo gounkoto

23
مالی

۲۵.۴
جمهوری دموکرات کنگو

kibali

boddington

۲۵.۶
استرلیا

۲۷.۳
استرلیا

Cadia valley

olimpiada

43.7
روسیه

(تن)معادن بزرگ طلای جهان 



تولید طلا در جهان
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(تن)۲۰۲۲میزان تولید معادن طلا به تفکیک کشورها در سال 

.علت شیوع ویروس کرونا بوده پس از رفع همه گیری مقدار تولید مجدداً افزایش یافته استبه 2020, 2019سالهایکاهش تولید در •

.استداشتهافزایش تولید وجود درصد۳۰تقریباً ۲۰۱۰در کل از سال •

ر به ایران تن تولید طلا در سال در رتبه اول قرار دارد و به دنبال آن روسیه و استرلیا در رده های بعدی می باشند،نزدیک ترین کشو۳۷۵چین با •

.در این لیست ترکیه می باشد که معادن فراوانی از این فلز گزانبها را دارا است

1%3%3%3%6%
10%

13%

13%

48%

سهمتولیدهرکشوردرقارهآسیا

ایران

مغولستان

انقرقیزست

نفیلیپی

ترکیه

قزاقستان

اندونزی

ازبکستان

چین



موثر بر عرضه طلاجهان و عوامل عرضه در 
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(تن)تولیدمیزان عرضه طلا به تفکیک روش 

بازیافت طلا تولید معادن

تولید کنندگان بزرگ طلا❖

طلا درصدی از تولید طلا،بزرگ ترین تولید کننده۱۴چین با سهم •

در جهان

و % ۱۷،آمریکای جنوبی و مرکزی %۲۳قاره آسیا در مجموع •

%۱۹و آفریقا % ۱۶آمریکای شمالی 

طلا حدود یک سوم کل عرضه استبازیافت ❖

جواهر سازی ( ۲۰۲۲-۲۰۱۷)ساله ۵صنعت جواهر سازی طی دوره •

.داددرصد کل تقاضای جهانی را تشکیل ۵۰بیش از 

جشن های هند❖

بانک های مرکزی دنیا❖

صندوق های سرمایه گذاری در طلا❖



تقاضا در دنیا
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(تن)میزان تقاضا طلا در دنیا به تفکیک کاربرد 

ساخت جواهرات (صنعت)تکنولوژی سرمایه گذاری بانک های مرکزی
.استخرید بانک های مرکزی به طور زیادی افزایش یافته 

.تن به ذخایر خود اضافه کرده اند۴۲در گزارشی فاش کرد که بانک های مرکزی به خرید شمش طلا ادامه داده اند و در ماه اکتبر مجموعاً طلاشورای جهانی 

۲۳تن بود، اما همچنان ۷۲درصد کمتر از مجموع تجدید نظر شده در ماه سپتامبر یعنی ۴۱بر اساس گزارشی که اخیراً از سوی این شورا منتشر شد، رقم خریداری شده توسط بانک های مرکزی 

.تنی ژانویه تا سپتامبر بوده است۳۴درصد بالاتر از میانگین ماهانه 

.تن طلا برای دوازدهمین ماه متوالی به ذخایر خود خبر داده است۲۳همچنان بزرگترین خریدار شمش طلا بوده و از اضافه کردن بانک مرکزی چین



وقایع جهانی اثر گذار در قیمت طلا
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آمار بهبود اوضاع اقتصادی ایالات متحده در نتیجه تقویت دلار آمریکا

،اقتصادهای بزرگ را تحت تاثیر قرار داده بود موجب رشد قیمت طلا شد۱۹۷۰رکود اقتصادی که در ابتدای دهه 

موجب ورود سیل خروشان سرمایه ها به سمت طلا شدکهجهانکشورهایهایبورسسقوط

درصدی در قیمت طلا شد۵۰باعث کاهش ۱۹۸۰مازاد عرضه در دهه 

خروج آمریکا از پیمان برتون وودز

تقاضای مضاعف طلا توسط بانک های مرکزی در جهان

اسرائیلوحماسبینجنگ

حمله روسیه به اوکراین

همه گیری ویروس کرونا

کاهش انتظارات افزایش نرخ بهره



مقایسه بازدهی طلا و شاخص داوجونز
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.شودنوسان کمتری دارد و میتواند به عنوان بیمه نامه هر سبد اقتصادی استفاده جهان، ترین اقتصاد از شاخص اقتصادی بزرگ مقایسه بازدهی طلا و شاخص داوجونز نشان می دهد که قیمت طلا چه مقدار •



همبستگی اونس طلا و شاخص دلار
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مقایسه روند تاریخی طلا و شاخص دلار آمریکا

دلار طلا

دلارشاخص بین قیمت طلا و معکوس و عدم همبستگی رابطه ❖

.می شودکاهش پیدا می کند، قیمت طلا بیشتر ر طلا و دلار رابطه معکوسی با یکدیگر دارند، به طوری که هر زمان ارزش دلار افزایش پیدا می کند، قیمت طلا کمتر شده و هر زمان ارزش دلا•



نگاهی به آخرین وضعیت شاخص دلار

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

اگرچهاست،نشینیعقبحالدردلارشاخص•

رااوضاعحاضرحالدراستممکنتورمافزایش

داابتشاخصاما.دهدحرکتآمریکادلارنفعبه

سقفشکستنباراخودصعودیحرکتباید

اامریکجدیدتورمیهایکند،دادهتایید۱۰۴.۲۶

دهبربالابهرهنرخکهکردهایجادراانتظاراین

ذهنازدوراتفاقاینشدنعملیهرچندشود،

راخودتاثیربازارعمومیافکاربرامااست،

.استگذاشته



نگاهی به آخرین وضعیت اونس طلا
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.استنوساندرکوچکیمحدودهدرچهارشنبهروزدرطلاقیمت•

درآمریکارزروفدرالتصمیماعلامآستانهدرسرمایه گذاران

ملعمحتاطانهبانک،اینپولیسیاستدورنمایوبهرهنرخمورد

.می کنند

 هایسیاستمورددرخودبیانیهرزروفدرالسیاست گذاریکمیته•

رئیسپاول،جروموکردخواهدمنتشرامروزرابهرهنرخوپولی

.داشتخواهدسخنرانیآنازپسرزروفدرال

بینرابهرهنرخرزروفدرالدارندانتظارزیادیحدتاتاجران•

می دهنداحتمالدرصد۷۵وداردنگهثابتدرصد۵.۵۰تا۵.۲۵

.یابدکاهشمیلادیآیندهسالمهماهازبهرهنرخ

تریبیشسرنخ هایتاهستندپاولاظهاراتمنتظرسرمایه گذاران•

دراین.دهدارائهرزروفدرالپولیسیاستدورنمایمورددر

نزولیروند۲۰۲۴اولنیمهدربهرهنرخدارندانتظارکهحالیست

.کندآغازراخود

ماهدرآمریکاخزانه داریقرضهاوراقسودودلارارزشکاهش•

.کردکمکطلاقیمترفتنبالابهنوامبر



پیش بینی روند اونس طلا

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

(دلار/اونس)۲۰۲۳پیش بینی قیمت تا پایان مرجع

World bank1,700

jp morgan1,860

saxo bank3,000

Trading economics2,000

long forecast1,984

1,859انجمن شمش بازار لندن

2,067میانگین

توسط۲۰۲۴سالدراونسروندبینیپیش
Trading economics

.شودمعامله ( دلار/اونس)۲۰۹۳.۹۳در محدوده قیمتی ۲۰۲۴تخمین زده می شود که اونس در سال ،Trading Economicsتحلیلگران با توجه به مدل های کلان جهانی و انتظارات 



سبد شاخص دلار
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57.60%

13.60%

11.90%

9.10%

4.20%
3.60%

سبد ارزی شاخص دلار

اروپا ژاپن انگلیس کانادا سوئد دانمارک

د،شومیاستفادهخارجیارزششازسبدیبرابردردلارارزشگیریاندازهبرایآمریکادلارشاخص•

.سوئدکرونوانگلیسپوندکانادا،دلارژاپن،ینسوئیس،فرانکیورو،:ازعبارتندآنهاکه

.استجهانیبازارهایدردلارارزشدهندهنشانواقعدرشاخصاین•



2022سالدرطلاصادراتوواردات
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برزیل

آفریقای جنوبی

تایلند

آلمان

روسیه

پرو

ژاپن

کانادا

سنگاپور

استرالیا

امارات متحده عربی

هنگ کنگ

ایالات متحده

انگلستان

سوئیس

(میلیارد دلار)برترین صادرکنندگان

استرالیا

اتریش

ایتالیا

کانادا

ایالات متحده

آلمان

تایلند

امارات متحده عربی

سنگاپور

ترکیه

هند

هنگ کنگ

بریتانیا

چین

سوئیس

(میلیارد دلار)کنندگانبزرگ ترین وارد 
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مهمترین عوامل اثرگذار بر قیمت جهانی طلا

شرایط اقتصادی 
چین

تغییرات نرخ 
بهره فدرال رزرو

ریسک های 
ژئوپولتیک

تغییرات 
موجودی در 
بانک های 

مرکزی

هزینه های 
استخراج و تولید
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نحوه فروش محصول

نام واحد تولیدی
ظرفیت اسمی

KG

12,000آتروپارس

8,000مینوفر منطقه آزاد انزلی

3,000زربرگ تامین

2,000معدنی زرکوه

1,500زیورآلات کهن ایرانیان

1,224سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران

700استحصال مواد معدنی تخت سلیمان

600معدنی زرین داغ آستارکان

500گروه صنعتی معدنی زرمهر مارلیک

500زر معدن اختران

300معادن و صنایع معدنی کارند صدر جهان

210کاوشگران کانی ایراء

200سنگ زرمهر

180گروه بین المللی آباد راهان پارس

135پیشتازان کانی کاران غرب فرآوری

120صنعتی معدنی طلای توزلار

60زمین کاوان زمان

31,229جمع

ران همچنین حجم ذخایر قطعی و احتمالی طلای ای.معدن طلا وجود دارد که عمدتا به صورت سنتی فعالیت میکنند۲۳۰در ایران بیش از •

.تن می باشد۳۴۰حدود 

۲۱،۵۲۹بر اساس داده های منتشر شده از سوی وزارت صنعت،معدن و تجارت،مجموع ظرفیت اسمی تولید شمش در داخل کشور حدود •

.باشدکیلوگرم می 

.میباشدقطب های اصلی تولید طلا در ایران استان های اذربایجان شرقی،کردستان و اصفهان •

.داردرا ۹۹/۹۹پویا زرکان آق دره از معدود شرکت هایی است که توانایی تولید شمش استاندارد یک کیلویی با عیار مجموعه •

پراکندگی ذخایر و معادن طلای ایران
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سیاست های اثر گذار ایران بر قیمت طلا

تقویت کننده
رشد طلا

سیاست 
انبساطی پولی

کاهش نرخ 
بهره

تضعیف ریال

گسترش 
تحریم ها

کاهش درآمد 
نفت

تضعیف 
کننده رشد 

طلا

سیاست 
انبساطی مالی

افزایش نرخ 
بهره

افزایش 
درآمد نفت

تقویت ریال

کاهش 
تحریم ها
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عیار با دلار و اونس24همبستگی قیمت طلای 
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.استشدهتاسیسورسیدهثبتبه۱۳۷۷سالدرزرکانپویاشرکت•

.می باشدطلاشمشتولیدکاملزنجیرهشاملگروهواستدرهآقطلایمعدنازبرداریبهرهشرکتاصلیفعالیت•

(فزر)پويا زرکان آق دره معرفی شرکت

سرمایه

میلیارد تومان۳۰۰

P/E ttm

1۳.۵۰

گروه P/E

۱۲.۲۹

(میلیارد تومان)ارزش بازار

میلیارد تومان۱۳،۶۰۰

(ریال)قیمت هر سهم

۴۵،۴۰۰
محصول

۱۴۰۱/۰۹/۳۰سال مالی منتهی به ۱۴۰۲/۰۶/۳۱ماهه منتهی به ۹دوره 

واحد اندازه 
یتتولید به ظرفظرفیت اسمیمقدار تولیدیتتولید به ظرفظرفیت اسمیمقدار تولیدگیری

%715,000715,000100%480,000715,00067تنگرم برتن۱.۱۸کانسنگ طلا با عیار 

%2226,0000.08%49126,0002تنسنگ تراورتن شکلاتی



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

(مدیرعامل و عضو هیئت مدیره)ابوالفضل رستمخانی

شرکت کوشش آذین قشم

(عضو هیئت مدیره)حسن اسلامی قانع

شرکت گذاری گلومینکو قشم

(عضو هیئت مدیره)سید رامین نیکو

شرکت تابان کیش

(رئیس هیئت مدیره)علی احمدی نیری

فراندیشان نیک فرجام قشم

(نائب رئیس هیئت مدیره) مصطفی خرم نژاد

شرکت کاوندگان قشم

اعضای هیئت مدیره

سهامداران و هیئت مدیره

12.08%

11%

10.66%

9.66%

8.33%4.94%
4.61%

3.42%
2%

1.90%
1.47%
1.07%

28.86%

سهامداران

(سهامی خاص)شرکت کاوندگان قشم

(سهامی خاص)شرکت تابان کیش

شرکت کوشش آذین قشم

(سهامی خاص)شرکت فراندیشان نیک فرجام قشم

(سهامی خاص)شرکت کاوان کیش

(سهامی خاص)شرکت سرمایه گذاری گلومینوقشم

(سهامی عام)شرکت باما

صندوق بازارگردانی دارا داریوش

(سهامی خاص)شرکت سرمایه گذاری تامین آتیه مسکن

(سهامی عام)شرکت گروه صنعتی و معدنی امیر

(اصسهامی خ)شرکت سرمایه گذاری آینده نگرالگوریتم

(سهامی خاص)شرکت رادیس

سایر 
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وضعیت معادن

شرح

استحصال مواد معدنی تخت سلیمان

ذخیره قطعینوع مجوزمعادن
(تن)

(تن)ظرفیت استخراج

سنگ تراورتن شکلاتی

کانسنگ نقره دار

استخراج

استخراج

۴۲۵،۰۰۰

۳،۵۷۶،۷۷۹

۸۵۰،۰۰۰

۷،۵۱۱،۱۴۴

۳،۵۷۶،۷۷۹۷،۵۱۱،۱۴۴استخراجکانسنگ جیوه

۳،۵۷۶،۷۷۹۷،۵۱۱،۱۴۴استخراجکانسنگ طلا اکسیدی

سنگ آقدره تکاب

سنگ آقدره تکاب

۵۲۰،۰۰۰۱،۵۰۰،۰۰۰استخراجکانسنگ رویداغ دالی تکاب

(تن)ظرفیت استخراج

۲۶،۰۰۰

۷۱۵،۰۰۰

۷۱۵،۰۰۰

۷۱۵،۰۰۰

۲۰،۰۰۰

واحدظرفیت سالانهلمحصو(کارخانه)شرکت فرعی

۱۲

۱۲

۲۵

۶۰۰

۳

۷۰۰

۶۸۴

کنسانتره طلا

کنسانتره نقره

کنسانتره جیوه

سیانید سدیم

جیوه

شمش طلا

شمش نقره

تن

تن

تن

تن

تن

کیلوگرم

کیلوگرم
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طرح های توسعه

نظردرریال2500000معادلدلارقیمتطرحهااقتصادیومالیهایبرنامهتهیهزماندر .استشدهتصویبمدیرههیئتتوسط1398سالدرشرکتدرآمدیوتولیدیتوانافزایشراستایدرزیرهایپروژه

.افزایشمییابدطرحبازده،دلاربهمثبتحساسیتبهتوجهباوگرفتهقرارتاثیرتحتبازدهواولیهگذاریسرمایهمیزاندلارنرخدرتغییراتباهمزمانکهاستبدیهی .استشدهگرفته

جزئیات طرح های توسعه شرکت

طرح توسعه هیپ لیچینگ طلاح توسعه هیپ لیچ طلا

:شرح طرح توسعه مورد نظر

میلیارد ریال۱٫۶۵۱: و با روش هیپ لیچینگ از خاک کم عیار معدن مخارج برآوردی کل پروژه۹۹۹کیلوگرم طلای ۳۰۹تولید طلا به ظرفیت اسمی سالانه 

:نحوه تأمین مالی پروژه

منابع داخلی

۱۳۹۹تاریخ شروع پروژه بهار 

۱۴۰۲تاریخ اتمام پروژه اسفند 

ماه۸دوره برگشت سرمایه 

ریسکها نوسان قیمت ارز نوسان قیمت طلا نوسان قیمت سیانید سدیم

.درصد۱۸هزار ریال نرخ تورم ۲۵۰دلار نرخ ارز ۲۰۱۳درصد نرخ انس طلا ۱۰۰درصد و از سال سوم به بعد ۹۰درصد سال دوم ۵۰هزار تن ظرفیت تولید در سال اول ۶۱۸مفروضات خوراک مصرفی 

.میلیون دلار برآورد میشود۱۵میلیون دلار سودآوری سالانه آن ۲۰سودآوری افزایش فروش به میزان 

:شرح طرح توسعه مورد نظر

و با روش هیپ لیچینگ از خاک کم عیار معدن۹۹۹کیلوگرم طلای ۳۰۹تولید طلا به ظرفیت اسمی سالانه 
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طرح های توسعه

پروژه کارخانه فرآوری روی

:شرح پروژه

تن و با روش فلوتاسیون ۱۰۰,۰۰۰تولید کنسانتره روی به ظرفیت اسمی سالانه 

میلیارد ریال۱٬۶۲۵: مخارج برآوردی کل پروژه

میلیارد ریال۳۷: مخارج انجام شده پروژه

میلیارد ریال۱۰۵۸۸مخارج باقیمانده پروژه 

:نحوه تأمین مالی پروژه

منابع داخلی

۱۳۹۹تاریخ شروع پروژه بهار 

۱۴۰۲تاریخ اتمام پروژه اسفند 

درصد۲/۳حدود : درصد پیشرفت پروژه

ماه۱۵دوره برگشت سرمایه 

ریسکها نوسان قیمت ارز نوسان قیمت روی

درصد حقوق۱۸هزار ریال نرخ تورم ۲۵۰دلار، نرخ دلار ۲،۸۵۰نرخ جهانی شموی . درصد۱۰۰درصد و از سال سوم ۹۰درصد سال دوم ۷۰مفروضات ظرفیت تولید در سال اول 

.میلیون دلار برآورد میشود۵میلیون دلار سودآوری سالانه ۷/۳درصد سودآوری فروش سالانه به میزان ۵و عوارض دولتی 
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رشد سالانه پارامترهای موثر بر قیمت طلا 

شاخص بهای کالاها و سال
خدمات مصرفی

نرخ تورم
(درصد)

نرخ دلار
نرخ رشد دلار(ریال)

13809 11.4%7,996 -0.1%

138111 15.8%8,108 1.4%

138213 15.6%8,434 4.0%

138315 15.2%8,883 5.3%

138416 10.4%9,152 3.0%

138518 11.9%9,299 1.6%

138621 18.4%9,305 0.1%

138727 25.4%9,870 6.1%

138830 10.8%10,050 1.8%

138933 12.4%11,200 11.4%

139040 21.5%19,150 71.0%

139153 30.5%34,050 77.8%

139271 34.7%30,170 -11.4%

139382 15.6%33,380 10.6%

139492 11.9%34,250 2.6%

1395100 9.0%37,480 9.4%

1396110 9.6%48,990 30.7%

1397144 31.2%128,940 163.2%

1398203 41.2%149,030 15.6%

1399299 47.1%239,630 60.8%

1400437 46.2%262,800 9.7%

1401640 46.5%481,000 83.0%

رشد سالانه نقرهرشد سالانه طلانسبت نقره به طلااونس نقرهاونس طلاسال

2000274 4.58 1.67%-5%-14%

2001277 4.52 1.63%1%-1%

2002347 4.67 1.34%26%3%

2003416 5.97 1.43%20%28%

2004436 6.82 1.56%5%14%

2005513 8.83 1.72%18%30%

2006632 12.90 2.04%23%46%

2007834 14.76 1.77%32%14%

2008870 10.79 1.24%4%-27%

20091,088 16.99 1.56%25%57%

20101,406 30.63 2.18%29%80%

20111,531 28.18 1.84%9%-8%

20121,658 29.95 1.81%8%6%

20131,205 19.50 1.62%-27%-35%

20141,206 15.97 1.32%0%-18%

20151,060 13.82 1.30%-12%-13%

20161,146 16.24 1.42%8%18%

20171,291 16.87 1.31%13%4%

20181,279 15.47 1.21%-1%-8%

20191,515 18.05 1.19%18%17%

20201,888 26.49 1.40%25%47%

20211,806 23.09 1.28%-4%-13%

20221,814 23.95 1.32%0%4%

20232,027 23.91 1.18%12%0%
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مفروضات

عملکردشرح
۱۴۰۰

عملکرد
۱۴۰۱ماهه۹

عملکرد
۱۴۰۲ماهه ۹

کارشناسی
۱۴۰۲

کارشناسی
۱۴۰۳

 650,000 500,000 488,769 317,994 263,853نرخ دلار آزاد

%35%40➖%40%46نرخ تورم

%25%25➖➖➖حقوق و دستمزد

 2,100 1,950 1,930 1,783 1,813دلار/ نرخ انس طلا 

 43,885,769 31,346,978 31,154,933 18,479,771 18,125,874عیار۲۴نرخ طلای 

 ۱.۱۸PPM3,542,455 4,933,525 9,071,635 9,247,358 10,357,041نرخ فروش کانسنگ 

 ۰.۳۷۵۹PPM1,078,123 1,618,811 2,895,756 2,945,832 3,299,332نرخ فروش کانسنگ 

:نحوهقیمتگذاریکانسنگطلا•

𝐺𝐿𝐷𝑡=متوسطنرخهرگرمطلابراساسشبکهاطلاعرسانیطلا،سکهوارزدرهرماه

=AمقدارعیاردرهرتنبراساسPPM

=t دروههایزمانیاستکهبهصورتدورههایزمانیماهانهتعریفمیشود.t نمادآخرینماهوt-1نمادماه

.قبلازآناست

=B(فصولسرد-براینیمهدومسال%23)قیمتطلا%17ضریب=ptنرخ

𝑃𝑡 = 𝐵 × 𝐺𝐿𝐷𝑡 × 𝐴
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نحوه محاسبه حقوق دولتی
06:11 درصد ارزش محصول نهایی شمش تولیدی محاسبه۵است و با توجه به عیار مشمول زیربندت میگردد و و حقوق دولتی بر اساس ۱بند ل گرم در تن و بالاتر از آن برای معادن اکسیده با توجه به تکمیل بودن زنجیره تولید از معدن تا شمش طلا حقوق و عوارض دولتی شرکت مشمو۲ریال به ازای هر گرم در تن برای معادن با عیار متوسط مندرج در پروانه بهره برداری 

06:11

.و بر اساس مصوبه شورای عالی معادن حقوق دولتی برای معادن طلا به شرح زیر تعیین گردیده استتجارتمعاون محترم امور معادن و صنایع معدنی وزارت صنعت، معدن و ۱۳۹۷/۸/۶مورخ ۶۰/۲۰۶۳۶۲براساس ابلاغیه 

:  پایه ماده معدنی طلا برای معادن دارای واحد فرآوری به شرح زیر استقیمت 

تولیدیدرصد متوسط بهای کنسانتره ۵درصد متوسط بهای شمش تولیدی ۳گرم در تن معادل ۲سولفوره طلا با عیار کمتر از معادن ❖

درصد متوسط بهای شمش تولیدی، ۵گرم در تن معادل ۲درصد متوسط بهای کنسانتره تولیدی ت معادن اکسیده طلا با عیار کمتر از ۷درصد متوسط بهای شمش تولیدی ۵گرم در تن معادل ۲و بیش از ۲سولفوره طلا با عیار معادن •

تولیدیدرصد متوسط بهای کنسانتره ۷

درصد متوسط بهای کنسانتره تولیدی۱۰درصد متوسط بهای شمش تولیدی ۷گرم در تن معادل ۲و بیش از ۲اکسیده طلا با عیار معادن •

:شودمی عملمعادنی که هیچگونه فرآوری بر روی خاک طلادار استخراجی انجام نمیشود قیمت پایه مطابق با ارقام زیر در ❖

گرم در تن معادن سولفوره۲ریال به ازای هر گرم در تن برای معادن با عیار متوسط مندرج در پروانه بهره برداری کمتر از ۲۰۰۰۰۰۰معادل •

ریال به ازای هر گرم در تن برای معادن با عیار متوسط مندرج در ۳۰۰,۰۰۰گرم در تن و بالاتر از آن برای معادن سولفوره ت معادل ۲ریال به ازای هر گرم در تن برای معادن با عیار متوسط مندرج در پروانه بهره برداری ۲۵۰،۰۰۰معادل •

اکسیدهگرم در تن معادن ۲پروانه بهره برداری کمتر از 

اکسیدهگرم در تن و بالاتر از آن برای معادن ۲ریال به ازای هر گرم در تن برای معادن با عیار متوسط مندرج در پروانه بهره برداری ۴۰۰۰۰۰۰عادل م•

درصد ارزش محصول نهایی شمش تولیدی ۵است و با توجه به عیار مشمول زیربندت میگردد و و حقوق دولتی بر اساس ۱با توجه به تکمیل بودن زنجیره تولید از معدن تا شمش طلا حقوق و عوارض دولتی شرکت مشمول بند •

.می شودمحاسبه
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صورت سود و زيان

واحدصورت سود و زیان
عملکرد

۱۴۰۰

۱۴۰۲کارشناسی۱۴۰۲عملکرد ۱۴۰۱عملکرد 
کارشناسی

۱۴۰۳
ماهه۳ماهه۹ماهه۹

ماهه۱۲باقی مانده

 6,795,193 6,001,847 2,534,211 3,467,636 3,057,063 2,072,332میلیون ریالفروش

(4,588,872)(3,971,394)(1,397,464)(2,113,666)(2,032,841)(1,444,346)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 2,206,322 2,030,452 1,136,747 1,353,970 1,024,222 627,986میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(178,814)(143,215)(47,875)(95,340)(78,491)(47,420)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0میلیون ریال(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 27,652,574 19,382,793 19,382,793 0 8,995,666 20,054,777میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 29,680,082 21,270,030 20,471,665 1,258,630 9,941,397 20,635,343میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(92,832)(81,994)(181,790)(97,891)(50,277)(22,540)میلیون ریالهزینه های مالی

 1,295,280 1,144,055 286,014 858,041 197,866 139,518میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 30,882,530 22,332,091 20,575,888 2,018,780 10,088,986 20,752,321میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(14,436)(10,439)(10,439) 0(1,429)(31,394)میلیون ریالمالیات

 30,868,094 22,321,652 20,565,449 2,018,780 10,087,557 20,720,927میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0میلیون ریالعملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 30,868,094 22,321,652 20,565,449 2,018,780 10,087,557 20,720,927میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 10,289 7,441 6,855 673 3,363 6,907ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000میلیون ریالسرمایه

 10,289 7,441 6,855 673 3,363 6,907ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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تحلیل حساسیت

۱۴۰۲فزر سال مالی/ تحلیل حساسیت سود 

دلار/ نرخ انس طلا 

خ ارز
ت نر

تغییرا

7,4411,900 1,925 1,950 1,975 2,000 2,025 2,050 2,075 2,100 
375,0007,2167,2247,2327,2407,2487,2567,2647,2727,280
400,0007,2577,2657,2747,2837,2917,3007,3087,3177,325
420,0007,2897,2987,3077,3167,3257,3347,3437,3527,361
450,0007,3387,3487,3577,3677,3767,3867,3967,4057,415
475,0007,3797,3897,3997,4097,4197,4297,4397,4507,460
500,0007,4197,4307,4417,4517,4627,4737,4837,4947,505
525,0007,4607,4717,4827,4937,5057,5167,5277,5387,549
550,0007,5007,5127,5247,5367,5477,5597,5717,5837,594
575,0007,5417,5537,5657,5787,5907,6027,6157,6277,639
600,0007,5817,5947,6077,6207,6337,6467,6587,6717,684

۱۴۰۳فزر سال مالی / تحلیل حساسیت سود 

دلار/ نرخ انس طلا 

خ ارز
ت نر

تغییرا

10,2891,900 1,950 2,000 2,050 2,100 2,150 2,200 2,250 2,300 

500,0006,3336,5716,8097,0487,2867,5257,7638,0018,240

525,0006,7867,0367,2867,5367,7878,0378,2878,5388,788

550,0007,2397,5017,7638,0258,2878,5498,8129,0749,336

575,0007,6917,9658,2408,5148,7889,0629,3369,6109,884

600,0008,1448,4308,7169,0029,2889,5749,86010,14610,432

625,0008,5978,8959,1939,4919,78910,08710,38510,68310,981

650,0009,0509,3609,6709,98010,28910,59910,90911,21911,529

675,0009,5039,82510,14610,46810,79011,11211,43311,75512,077

700,0009,95610,28910,62310,95711,29011,62411,95812,29112,625

725,00010,40910,75411,10011,44511,79112,13712,48212,82813,173
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۱۴۰۱روند نسبت قیمت به سود فزر از ابتدای سال 

 P/E-ttm میانگین کرومیت میانگین صنعت میانگین بازار

P/e fwd

6.41
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تحلیل تکنیکال فزر



کاری از واحد سرمايه گذاری کارگزاری بانک سپه

1402پايیز 

کارگزاری بانک سپه

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker ۵۸۳۲۹-۰۲۱

مدیر واحد سرمایه گذاری: جمشید آسیایی•
گزارش اقتصاد جهانی: پارسا تقی نتاج ملکشاه•
گزارش بازارو اخبار داخلی: مهسا یمنی•
حمیده قاسم زاده،سینا غفوری،پورامیرحسین رحیم : تحلیلبخش •


