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ولبررسی صنعت متان

یشرکت کارگزاری رضو



(Methanol)متانول

متیلیدرات،همتیلمتیلیک،الکلالکل،متیلبهمتانول.داردبالاییاشتعالقابلیتواستسمیوفرار رنگ،بیمایعیالکل،ترینسادهعنوانبهمتانول
مشتقآنازبسیاریکالاهایوداشتهشیمیاییصنایعدر بالاییمصرفکهاستمهمیمحصولاتازیکیمتانولاست؛معروفنیزچوبالکلوهیدروکسید

.استتولیدقابلطبیعیمنابعسایر وسنگزغالوچوبطبیعی،گازازوبودهالکلیسوختیمادهاین.می شود

ازآنمدهعبخشدنیادر اخیر هایسالطیشودمیتمامگرانتر اقتصادیلحاظازگازبامقایسهدر شوندهتجدیدوطبیعیمنابعازمتانولتولیدکهآنجااز
آمار آخرینطبقدارد،طبیعیگازازراتولیدبیشترینکهاستایمادهدومینآمونیاکازبعدمحصولاینگفتمیتوانکهبطوریآیدمیدستبهطبیعیگاز

.شودمیتولیدموادسایر درصد10وسنگزغالازدرصد31طبیعی،گازازمتانولدرصد59حدود

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت متانول ـ آذر 



متانولتولیدروش های

کردنهیدروژن دار ازمتانولگذشتهدر 
.می آمدبدستمونوکسیدکربنکاتالیزوری

تنسببامونوکسیدکربنوهیدروژنمخلوط
ر دیگآلکان هایمتان،باآبواکنشازضروری،

.می آمدبدستبالادمایدر سنگزغالیا

اییکاتالیزورهازمتانول،تولیدمدرنشیوهدر 
لعمپایینفشارهایدر کهمی شوداستفاده
گاز  امروزه.دارندموثرتریکاراییومی کنند

مانندمتانولتولیدبراینظر موردسنتز
نشواکازبلکهنمی آید،بدستزغالازگذشته
فشار تحتطبیعیگازهایدر موجودمتان
درجه۸50دمایواتمسفر 20-10ملایم

ور کاتالیز مجاورتدر وآببخار باسانتی گراد
.می شودتولیدنیکل

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت متانول ـ آذر 

سولفورزدایی ریفرمینگ
فشرده کردن گاز 

سنتز

تولید متانول خام
خالص سازی 
متانول خام

ذخیره سازی

دی اکسید کربن بخار

واحد متانول

گازطبیعی

چرخه تولید متانول از گاز طبیعی



متانولکاربرد

بهگیردمیقرار استفادهموردضدیخ هاوهاپلاستیکرنگ ها،حلال ها،مانندنهاییمحصولاتازبسیاریتولیددر استراتژیکمحصولاتازیکیعنوانبهمتانول
نیز(قبرتولیدهایتوربینحتیواتوبوسوکامیونخودروها،در مصرفقابل)بایودیزلتولیدبرایمتانولازجنوبیآمریکایهمچونکشورهاازبرخیدر علاوه

سرببدونسوپر بنزیندرصد15ومتانولدرصد۸5ترکیبحاصلکهگیردمیقرار استفادهموردسوختیتهیهبرایشدهتولیدمتانولبیشتر .شودمیاستفاده
متانولدرصد2۷حدودوبودهفرمالدهیدبهمتعلق2020سالازقبلتامتانولمصرفسهمبیشترین.شودمیتولیدآمریکاجملهازکشورهاازبسیاریدر وبوده
.اندداشتهرامتانولمصرفسهمبیشترینهاالفینبعدبه2020سالازامامی شد،تبدیلمادهاینبه

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت متانول ـ آذر 

۲۳,۸۳۶ ۲۴,۶۳۷ ۲۳,۷۸۷ ۲۵,۰۵۵ ۲۴,۶۷۹ ۲۴,۹۳۰
۷,۳۶۳ ۷,۵۵۴ ۷,۱۹۳ ۷,۸۹۴ ۷,۷۹۰ ۸,۰۳۴
۱۰,۹۸۵ ۱۱,۱۵۶ ۱۰,۴۴۶ ۱۱,۲۰۵ ۱۱,۲۹۳ ۱۱,۶۸۲
۱۲,۱۲۵ ۱۳,۴۲۲ ۱۳,۱۲۵ ۱۱,۶۷۷ ۱۱,۳۶۳ ۱۱,۵۸۰

۲۰,۸۶۸ ۲۴,۵۷۱ ۳۱,۲۰۲ ۳۳,۶۴۱ ۳۲,۹۰۴ ۳۳,۲۱۷

۲۰۱۸سال  ۲۰۱۹سال  ۲۰۲۰سال  ۲۰۲۱سال  ۲۰۲۲سال  ۲۰۲۳سال 

فرمالدهید استیک اسید MTBE متیل متاکریلات متیل آمین متیل کلراید 

بنزین بایو دیزل DMEدی متیل اتر  متانول به الفین سایر

مصرف سالیانه متانول به 
1(هزار تن)تفکیک فراورده ها 

1. MMSA



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت متانول ـ آذر 

متانولاصلیمشتقات

انول،متکاتالیزوریاکسیداسیونازمادهاین:فرمالدهید
شتر بیبردنبینازعلتبهفرمالدهیداز.شودمیتهیه

هاستفادضدعفونی کنندهمحلولبعنوانهاباکتری
هاینمونهازنگهداریبرایهمچنین.می شود

نتریعمده.می گیردقرار استفادهموردهمبیولوژیکی
اتترکیبسایر وپلیمر تولیددر فرمالدهیداستفاده
.استشیمیایی

چونموادیتهیهدر :سرکهجوهر یا اسیداستیک
یلبوتاستات،پروپیلایزواستات،اتیلاستانیلید،

...وتنکاسید،استیکمونوکلروکلرلید،استیلاستات،
وحلالعنوانبهمادهاین.می گیردقرار استفادهمورد

.داردکاربردپلیمرهاورنگجوهر،انواعتولیددر مکمل

ماده۷جزمادهدواین:(پروپیلنواتیلن)هاالفین
واآنهازکههستندپتروشیمیمحصولاتتمامیپایه

صنعتجملهازبسیاریصنایعدر آنهامشتقات
.شودمیبسیاریهایاستفادهپلاستیک

۱۳.۵ ۱۴.۲ ۱۴.۹ ۱۵.۵ ۱۶.۳ ۱۶.۱ ۱۶.۷ ۱۷.۵

۲۰۱۵ ۲۰۱۶ ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱ ۲۰۲۲

1(میلیون تن)حجم بازار اسید استیک در جهان و پیش بینی آن 
1. Statista

اترمتیلدیآمین،متیلاستات،متیل ،MTBEبهتوانمیمتانولدستیپایینصنایعدیگر از
DME،  کربناتمتیلدیسولفات،متیلدیسولفید،متیلدی،(برمیدمتیل)متیلبرمور،

ضدولراید،کمتیلترفتالات،متیلدیفرمات،متیلآنیلین،متیلدیاکریلات،متیلنیتروانیزول،
با.ندباشمیدیگریمشتقاتوموادکنندهتولیدنیزمشتقاتاینازکدامهر کهکرداشارهیخ

سوختعنوانبهمتانولمستقیممصرفآینده،در انرژیمنابعبینیپیشقابلکمبودبهتوجه
.استتوجهموردبسیار سوختی،هایپیلمصرفیهیدروژنتولیددر یاوپاک



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت متانول ـ آذر 

جهاندر متانولصنعت

خصوصبهجدیدهایکارخانهاحداثهایطرحبهتوجهباواخیر هایسالدر امابودتنمیلیون100محدودهدر 201۷تا2014هایسالدر متانولتولیدظرفیت
10۸حدود2023سالدر جهانمتانولتولیدمیزان.رسیدسالدر تنمیلیون1۸2به2023سالدر جهاندر متانولتولیداسمیظرفیتچینوآمریکاایران،در 

متانولتولیدازدرصدی20سهمنیزخاورمیانهودرصدی51سهمشرقیشمالآسیایمناطقمیاندر .باشدمیتولیداسمیظرفیتدرصد5۸کهبودتنمیلیون
ازدرصدی11سهمزنیایران.داردمتانولقیمتبر بسیاریتاثیر کشور اینتقاضایکهباشدمیچینکشور متانول،کنندهمصرفوتولیدکنندهبزرگترین.داردجهان
.داراستراجهانمتانولکلتولید

۱۳۸
۱۴۸ ۱۵۵

۱۶۵ ۱۷۱
۱۸۲

۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱ ۲۰۲۲ ۲۰۲۳

1(میلیون تن)ظرفیت تولید متانول در جهان 

1. MMSA



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲ـ آذر  بررسی صنعت متانول

۹۲

۹۸

۱۰۲

۱۰۷ ۱۰۶
۱۰۸

۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱ ۲۰۲۲ ۲۰۲۳

مقدار تولید متانول در جهان 
1(میلیون تن)

1. MMSA
2. MMSA

۲۷
۳۰ ۳۱ ۳۱ ۳۲ ۳۳

۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱ ۲۰۲۲ ۲۰۲۳

صادرات و )حجم تجارت متانول 
2(میلیون تن)درجهان ( واردات



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲ـ آذر  بررسی صنعت متانول

2سهم توليد واقعی متانول در خاورميانه1سهم توليد واقعی متانول در جهان

۵۸%۲۷%
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ایران عربستان عمان قطر بحرین

۵۱%

۱۹%

۸%

۷%

۴%
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۲% ۲% ۲% ۱% ۱%

آسیای شمال شرقی خاورمیانه آمریکای جنوبی آمریکای شمالی

آسیای مرکزی جنوب شرقی اسیا اروپای غربی افریقا

استرالیا اروپای شرقی آسیای جنوبی

رسگزارش تفسیری پتروشیمی زاگ.1
رسگزارش تفسیری پتروشیمی زاگ.2
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1( میلیون دلار)
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2(میلیون دلار)

1. Statista
2. Statista



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲ـ آذر  بررسی صنعت متانول

1. Statista
2. MMSA
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ارزش بازار صنعت 
متانول در جهان 

1(میلیارد دلار)
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روند قیمت متانول 
CFR سال 5چین در

2(دلار برتن)گذشته 



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲ـ آذر  بررسی صنعت متانول

نده پنج شرکت بزرگ تولید کن
متانول در جهان به همراه 

1(میلیون تن)ظرفیت تولید 

جهاندر متانولکنندهتولیدهایشرکتبزرگترین

کانادا،کشورهایدر ورسیدهثبتبهکانادادر کهاستمتانولملیتیچندتولیدکنندهیکشرکتایناست؛جهاندر متانولکنندهتولیدشرکتبزرگترینمتانکس
سودودلاریمیلیارد4/3درآمدتنی،میلیون6/1تولید2022سالدر شرکتاین.می کندتولیدراخودمحصولتوباگووترینیدادونیوزیلندمصر،شیلی،آمریکا،
.استداشتهدلاریمیلیون354خالص

متانکس،هایشرکتازپسسالدر تنیمیلیون3/3ظرفیتبازاگرسپتروشیمیزاگرس،پتروشیمیشرکتتفسیریگزارشدر شدهمنتشر اطلاعاتاساسبر 
.استجهاندر متانولبزرگکنندهتولیدچهارمینسعودیعربستانالرازیوترینیداد

گزارش تفسیری پتروشیمی زاگرس. 1

۷.۸۰

۶.۶۰

۵.۱۰

۳.۳۰
۲.۴۹

متانکس ترینیداد الرازی زاگرس پتروناس
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۴,۰۷۱ ۴,۳۴۴
۴,۸۵۳ ۵,۱۹۳

۷,۰۱۷ ۷,۱۸۷ ۷,۲۱۲ ۷,۵۸۹
۶,۶۱۴ ۶,۵۱۴

۶,۱۱۸

۲۰۱۲ ۲۰۱۳ ۲۰۱۴ ۲۰۱۵ ۲۰۱۶ ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱ ۲۰۲۲

ت مقدار تولید متانول شرک
1(هزار تن)متانکس 

۳,۵۸۴

۴,۴۸۳

۳,۲۸۴
۲,۶۵۰
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درآمد سود خالص

درآمد فروش و سود 
خالص شرکت متانکس 
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یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲ـ آذر  بررسی صنعت متانول

سهم شرکت ها از ظرفیت تولید متانول کشور

ایراندر متانولصنعت

ظرفیتباکهبودهشیرازپتروشیمیایراندر متانولکنندهتولیدمجتمعاولین
نیازپاسخگویزمانآندر ورسیدبرداریبهرهبه1369سالدر تن۸4,000
وتنهزار 660ظرفیتباخارکپتروشیمیآنازپس.بودمتانولبهکشور داخلی

نقطهامارسیدند،برداریبهرهبهتنمیلیون1ظرفیتبافن آورانپتروشیمی
مجتمعدوازبرداریبهرهبا13۸۸و13۸5سالدر ایرانمتانولصنعتعطف

میلیون3/3بهراشرکتاینکلظرفیتکهبودزاگرسپتروشیمیتنی1,650,000
شرکت5ءجزوکشور متانولکنندهتولیدبزرگترینشرکتاین.رساندسالدر تن

ظرفیتابکاوهپتروشیمیزاگرسازپس.استجهاندر متانولکنندهتولیدبزرگ
.استکشور در متانولبزرگتولیدکنندهدومینسال،در تنمیلیون2/3

بهرهبهازپسپتروشیمی،صنایعملیشرکتسایتدر منتشرهاطلاعاتاساسبر 
پتروشیمیو1399سالدر خاورمیانهپارسکیمیایپتروشیمیرسیدنبرداری
سالدر تنمیلیون14حدودبهکشور متانولتولیدظرفیت1400سالدر سبلان
خواهدبرداریبهرهبه1402سالدر نیزمتانولآرینپتروشیمیهمچنین.رسید
کشور یدتولظرفیتازشرکتهاسهمپتروشیمیاینظرفیتاحتسابباکهرسید

.استمقابلنمودار صورتبه

۲۱%

۱۵%

۱۱%
۱۱%

۱۱%

۱۱%

۱۱%

۶%
۴% ۱%

زاگرس کاوه کیمیا مرجان بوشهر

سبلان آرین فناوران خارک شیراز

گزارش تفسیری پتروشیمی زاگرس. 1



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲ـ آذر  بررسی صنعت متانول

۳,۳۰۰

۲,۳۱۰

۱,۶۵۰ ۱,۶۵۰ ۱,۶۵۰ ۱,۶۵۰

۱,۰۰۰
۶۶۰

۸۴

پتروشیمی زاگرس پتروشیمی کاوه پتروشیمی مرجان هرپتروشیمی بوش کیمیای پارس 
خاورمیانه

نپتروشیمی سبلا پتروشیمی فن 
آوران

پتروشیمی خارک زپتروشیمی شیرا

ظرفیت تولید واحدهای 
ل در فعال تولیدکننده متانو

(هزار تن)ایران 

طرح های در حال 
احداث به همراه 

ظرفیت تولید و درصد
پیشرفت طرح

۱,۶۵۰ ۱,۶۵۰ ۱,۶۵۰ ۱,۶۵۰ ۱,۶۵۰ ۱,۶۵۰ ۱,۶۵۰ ۱,۶۵۰
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۶۶۰ ۶۶۰

۱۳۲

۴۶% ۸۹%
۹۸%

۸۱%

۵۹%

۳۹%

۱۳%
۴%

۲۹%
۵۴%

۶% ۲۵%

۹۸%

۱بدر شرق فاز متانول آپادانا آرین متانول اپتروشیمی دن متانول سیراف 
انرژی

ع گسترش صنای
اشیمیایی سین

سروش انرژی 
پایدار

کیمیا صنعت 
مبنا

متانول خارک 
۲فاز

توسعه صنعت
لاوان

پارک شیمیایی
فاتح

GTTP  اسلام
آباد غرب

متانول و 
فرمالدهید آرتا

(هزار تن)ظرفیت تولید  درصد پیشرفت طرح



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲ـ آذر  بررسی صنعت متانول

حجم صادرات متانول 
(میلیون تن)ایران 

۳.۹۲ ۴.۳۰

۶.۱۱

۷.۶۸ ۸.۰۷ ۸.۰۲

۵.۶۴

۱۳۹۶سال  ۱۳۹۷سال  ۱۳۹۸سال  ۱۳۹۹سال  ۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲ماهه ۷

ارزش دلاری صادرات 
(میلیون دلار)متانول 

۱,۱۴۵
۱,۳۴۹

۱,۱۱۵ ۱,۱۷۵

۲,۲۱۵ ۲,۱۸۱

۱,۲۴۵

۱۳۹۶سال  ۱۳۹۷سال  ۱۳۹۸سال  ۱۳۹۹سال  ۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲ماهه ۷



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲ـ آذر  بررسی صنعت متانول

(هزار تن)مقدار تولید متانول شرکت های بورسی 

سرمایهبازار در متانولگروه

شرکتوکشور انولمتتولیدکنندهبزرگترینزاگرس،پتروشیمیشرکت.باشندمیمعاملهحالدر وشدهپذیرشسرمایهبازار شرکتچهار متانولتولیدکنندگانمیاندر 
شرکتيان،پارسگازونفتگسترشگروهشركتهایمجموعهزیر از(باشدمیاورهشرکتایناصلیمحصول)کشوردر متانولتولیدکنندهاولینشیرازپتروشیمی
.باشندمیردافتابانپتروشیمیگروهشرکتوتامینپتروشیمیوگازونفتگذاریسرمایهشرکتهایمجموعهزیر ازخارکپتروشیمیشرکتوفن آورانپتروشیمی
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زاگرس شفن شخارک شیراز

۱۳۹۸سال  ۱۳۹۹سال  ۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲شش ماهه 



ارزش بازار شرکت های بورسی 
تولیدکننده متانول در تاریخ 

( میلیارد ریال)1402/09/19

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت متانول ـ آذر 

۵.
۱%

۳.
۶%

-
۰.

۹%

۳.
۲%

۰.
۹%

-
۴.

۱%

-
۲.

۴%

-
۳.

۸%

-
۲۶

.۵
%

-
۸.

۱% -
۱۳

.۳
% -

۱۷
.۲

%

۵۶
%

۴۹
%

۳۹
%

۳۵
%

۲۲
%

۱۱%

بورس صنعت پتروشیمی شخارک زاگرس شفن شیراز

ماهه۱بازدهی  ماهه۶بازدهی  ساله۱بازدهی 

بازدهی قیمتی شرکت های 
تولیدکننده متانول در تاریخ 

1402/09/19



P/E TTM شرکت های
تولیدکننده متانول در 

1402/09/19 تاریخ ۳.۹

۵.۹

۷.۸ ۷.۸
۸.۹

۹.۷

شیراز شفن شخارک بورس صنعت پتروشیمی زاگرس

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت متانول ـ آذر 
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شیراز شخارک زاگرس شفن صنعت پتروشیمی

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص

حاشیه سود ناخالص و حاشیه 
(TTM)فصل اخیر 4سود خالص 

شرکت های تولیدکننده متانول



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲ـ آذر  بررسی صنعت متانول
سال 

از 
۱۳۹۴

ن 
تا بهم

۱۴۰۰

گازنرخدولت،1394سالمصوبهاساسبر 
طمتوسفرمولاساسبر پتروشیمی هاخوراک
متوسطوجهانبزرگهاب4گازقیمت
ن .شدمیمحاسبهایرانگازقیمت

از بهم
۱۴۰۰

سفند 
تا ا

۱۴۰۱

وجهانگازقیمتافزایشبهتوجهبا
هایواحدازبرخیشدندهزیانهمچنین

راخوراکنرخسقفدولتپتروشیمی،
.کرداعلامریال50,000

سال 
ی 

از ابتدا
۱۴۰۲

1402،۷0,000بودجهلایحهدر خوراکگازنرخ
نقانودر رانرخاینمجلساماشدتعیینریال

بهرانرختعییناختیار ونکردتصویببودجه
منتشر اینامه1402تیرماهدر .کردواگذار دولت
ریال۷0,000خوراکگازنرخآندر کهگردید
لینفعا اعتراضاتازپسامابودگردیدهتعیین

خنربرایجدیدیمصوبهشهریورماهدر صنعت،
انتهایتاآنمبنایبر کهگردیداعلامخوراک
ر بهاپتروشیمیخوراکگازقیمتهفتم،برنامه
همچنین.شدخواهدمحاسبهفرمولاساس
میانگینآنحداکثر وریال50,000نرخحداقل
تعیینایرانگذشتهماهصادراتیگازقیمت
ر دنیزمتانولواحدهایخوراکگاز.استگردیده
صورتدریافتازپسروز30تاتسویهصورت
.شدخواهدمحاسبهتخفیفدرصد5باحساب

نرخ گاز خوراک

خوراکگازنرخفرمول

رخنپتروشیمیصنایعملیشرکترسمیبخشنامهاساسبر .استانگلستانNBPوهلند TTF Dutchکانادا،آلبرتاآمریکا،هابهنریشاملهمدنیابزرگهاب4
درصد10بامتانولهایواحدگازنرخهمچنین.استشدهتعیینریال56،452بابرابر شهریور در وریال۷0،000بابرابر 1402سالنخستماه5برایخوراکگاز

.استشدهمحاسبهتخفیف



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲ـ آذر  بررسی صنعت متانول

تغییرات نرخ مصرف گاز 
 خوراک پتروشیمی زاگرس

۲۰,۲۸۱(ریال بر متر مکعب)
۳۲,۳۷۲

۶۰,۵۸۳

۸۵,۳۸۶

۵۰,۰۸۹ ۵۰,۰۸۹ ۵۰,۰۸۹ ۵۰,۱۵۶

۷۰,۰۰۰
۵۷,۸۸۱

۱۴۰۰بهار  ۱۴۰۰تابستان  ۱۴۰۰پاییز  ۱۴۰۰زمستان  ۱۴۰۱بهار  ۱۴۰۱تابستان  ۱۴۰۱پاییز  ۱۴۰۱زمستان  ۱۴۰۲بهار  ۱۴۰۲تابستان 

۰

۵

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

۳۵

۴۰

۱۳۹۹آذر ۱۴ ۱۴۰۰خرداد ۳ ۱۴۰۰آبان ۲۰ ۱۴۰۱اردیبهشت ۱۱ ۱۴۰۱مهر ۲۷ ۱۴۰۲فروردین ۱۹ ۱۴۰۲مهر ۴

(سنت بر متر مکعب)قیمت گاز هنری هاب آمریکا 

۰

۵۰

۱۰۰

۱۵۰

۲۰۰

۲۵۰

۳۰۰

۳۵۰

۴۰۰

۴۵۰

۱۳۹۹آذر ۱۴ ۱۴۰۰خرداد ۳ ۱۴۰۰آبان ۲۰ ۱۴۰۱اردیبهشت ۱۱ ۱۴۰۱مهر ۲۷ ۱۴۰۲فروردین ۱۹ ۱۴۰۲مهر ۴

(سنت بر متر مکعب)هلند TTF Dutchقیمت گاز 



منابع

زاگرسپتروشیمیسایتوبومدیریتتفسیریگزارش•

آورانفنپتروشیمیمدیریتتفسیریگزارش•

کاوهپتروشیمیشرکتوبسایت•

(ایراناسلامیجمهورینفتوزارتانرژیالمللیبینمطالعاتموسسه)متانولبازار بررسیومطالعه•

((nipc.irپتروشیمیصنایعملیشرکتوبسایت•

Methanol.orgوبسایتوMMSAموسسهمنتشرهاطلاعات•

پلتسنشریه•

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲بررسی صنعت متانول ـ آذر 



ن آوران فبررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 

یشرکت کارگزاری رضو



ترکیب سهامداران شرکت 
فن آوران پتروشیمی 

شرکتمعرفی

داریبهره بر واندازیراهاحداث،شاملشرکتفعالیتاصلیموضوع.رسیدثبتبهوتاسیسعامسهامیشرکتصورتبه13۷۷سالدرفن آورانپتروشیمیشرکت
سازماننزد13۸6سالدر شرکت.باشدمیآنفرعیهایفرآوردهوپتروشیمیاییموادکلیهفروشوبندیبستهبازاریابی،تولید،منظور بهصنعتیکارخانجاتاز

بااستیکاسیدومتانولصنعتدر شرکتاین.شودمیمعاملهبورساولبازار اصلیتابلویدر «شفن»نمادباحاضر حالدر وشدهپذیرفتهبهادار اوراقوبورس
.کندمیفعالیتتنهزار 150وتنمیلیون1ترتیببهتولیدظرفیت

۵۰.۴%

۱۷.۳%

۱۵.۴%

۱.۳%
۱.۵%

۱.۴%

۱۲.۷% سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین 

سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

گروه پتروشیمی تابان فردا

سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت سهامی بیمه ایران

صندوق بازنشستگی وظیفه از کار افتادگی

سایر

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 



سرمایهبازار منظر ازفن آورانپتروشیمیشرکت

ریال930ازشدهتعدیلصورتبهشرکتاینسهمهر قیمت.استمعاملهحالدر تهرانبهادار اوراقبورساولبازار در شفننمادبافن آورانپتروشیمیشرکتسهام
.استداشتهرشددرصد500حدودمدتاینطیدر واستهرسید1402آذر19تاریخدر ریال5,610قیمتبه،139۸سالابتدایدر 

کلشاخصبازدهی،شفنسهمبازدهیمقایسه
زمانیهایبازهدر پتروشیمیصنعتبازدهیو

1402/09/20تاریخدر  مختلف

ساله۳بازدهی ساله1بازدهی ماهه۶بازدهی ماهه3بازدهی ماهه1بازدهی 
%-۲۷/۶%۱۹/۲%-۱۴/۵%-۷/۷%۰/۹شفن

%۸۱/۴%۴۹/۱%-۳/۳%-۲/۴%۳/۹صنعت
%۴۳/۸%۵۵/۹%-۱/۹%۲/۰%۵/۴شاخص کل

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 
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شاخص کل شاخص هم وزن (  تعدیل شده)شفن 



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 

تولیدظرفیتومحصولات

تنمیلیونیکظرفیتباکهاستمتانولشرکتایناصلیمحصولاماهستندفن آورانپتروشیمیتولیدیمحصولسهکربناکسیدمنوواستیکاسیدمتانول،
.استفعالیتحالدر کشور در متانولکنندهتولیدششمینعنوانبه

.باشدمیتنهزار 140وتنهزار 150بابرابر ترتیببهکربناکسیدمنوواستیکاسیدمانندآوران،فنپتروشیمیشرکتمحصولاتسایر تولیداسمیظرفیت

سالاقعیوتولیدمقدار بودهشرکتعهدهازخارجکهگذشتهسالپایانیهایماهدر گازجریانقطعدلیلبه،تفسیریگزارشدرشدهمنتشر اطلاعاتاساسبر 
.استشدهکمتر اسمیظرفیتو1400بهنسبت1401

واحد اندازه 
۱۴۰۰مقدار تولید ۱۴۰۱مقدار تولید ظرفیت عملیظرفیت اسمی سالانهگیری

۱،۰۰۰،۰۰۰۹۸۵,۳۳۰۸۱۸,۸۰۱۹۳۹,۷۹۹تنمتانول

۱۵۰،۰۰۰۱۳۰,۶۴۶۱۳۱,۸۸۸۱۴۴,۶۶۱تناسید استیک

۱۴۰،۰۰۰۹۶،۵۰۰۹۷,۳۷۸۱۰۴,۸۶۱تنمنو اکسید کربن



ترکیب بهای تمام شده محصولات تولیدی

شدهتمامبهای
موادرافن آورانپتروشیمیشرکتمحصولاتشدهتمامبهایاصلیبخش
سهم1401سالدر .استدادهتشکیلمی باشدگازهمانکهمصرفیاولیه
به1402ماهه6درکهبودهدرصد62حدودشدهتمامبهایکلازاولیهمواد
30به1401سالدر درصد3۷حدودازنیزسربار هزینه.استرسیدهدرصد69

.استرسیده1402ماهه6دردرصد

۶۲% ۶۹%

۱%
۱%

۳۷%
۳۰%

۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲ماهه ۶

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

مصرفیاولیهمواد
کهاشدبمیطبیعیگازبهمربوطسهمبیشترینمصرفی،اولیهموادبخشدر 
داشتهدرصدی93ودرصدی9۷سهمترتیبهب1402ماهه6و1401سالدر 

.دباشمیکربناکسیددیگازواتانبهمربوطنیزاولیهموادسایر .است

ترکیب مواد اولیه مصرفی

۹۷%
۹۳%

۱%
۵%

۲% ۲%

۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲ماهه ۶

گاز طبیعی اتان گاز دی اکسید کربن

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 



ترکیب هزینه های عمومی، اداری و فروشترکیب هزینه های سربار

سربارهایهزینه
بیشترینهاهزینهسایر وسوختگازهمانیاانرژیهزینهسربار،بخشدر 

هزینه سایر ودرصد۷2انرژیهزینه1402سالماهه6در.اندداشتهراسهم
سهمنیز1401سالدر .انددادهتشکیلراسربار هزینه هایازدرصد16ها

.استبودهدرصد40و51ترتیببههاهزینهسایر وانرژی

فروشواداریعمومی،هایهزینه
وحقوقنقل،وحملهزینهفروش،واداریعمومی،هایهزینهبخشدر 

1402سالماهه6در.اندداشتهراسهمبیشترینهاهزینهسایر ودستمزد،
هزینه هاسایر ودرصد۸دستمزدوحقوقهزینهدرصد،۷4نقلوحملهزینه

.انددادهتشکیلرافروشواداریعمومی،هزینه هایازدرصد1۷

یشرکت کارگزاری رضو

۶۶% ۷۴%

۱%
۲%۸%
۸%

%۲۴
%۱۷

۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲ماهه ۶

هزینه حمل و نقل و انتقال حق العمل و کمیسیون فروش
هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها

۵۱%

۷۲%

۳%

۲%۴۰%
۱۶%

%۰ %۱
%۶ %۹

۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲ماهه ۶

هزینه انرژی  هزینه مواد مصرفی سایر هزینه ها

هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد

۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 



خلاصه ای از وضعیت عملیاتی 
شرکت در سال های گذشته

مقدار تولید محصولات شرکت 
(تن)پتروشیمی فن آوران

۱۵% ۱۹% ۲۰% ۱۸% ۲۲% ۲۰%
۱۳% ۱۳% ۱۳% ۱۹% ۱۶% ۱۵%

۶۸% ۶۳% ۵۶% ۵۰% ۵۵% ۵۷%

۲% ۱۰% ۱۲% ۴% ۷%

۱۳۹۷سال  ۱۳۹۸سال  ۱۳۹۹سال  ۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲ماهه ۸

متانول داخلی اسید استیک داخلی متانول صادراتی اسید استیک صادراتی سایر

ترکیب درآمدی

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 
۹۳

۷,
۱۴

۲

۹۷
۲,

۱۲
۲

۹۶
۳,

۰۶
۹

۹۳
۹,

۷۹
۹

۸۱
۸,

۸۰
۱

۶۳
۱,۰

۴۱

۹۹
,۳

۱۱

۹۹
,۲

۳۴

۱۴
۸,

۰۴
۲

۱۴
۴,

۶۶
۱

۱۳
۱,۸

۸۸

۹۶
,۶

۷۹

۷۵
,۴

۳۷

۷۶
,۸

۸۵

۱۰
۷,

۷۸
۴

۱۰
۴,

۸۶
۱

۹۷
,۳

۷۷

۶۹
,۵

۷۱

۰

۹۰
,۲

۵۹

۷۱
,۱۳

۲

۳۸
,۸

۸۶

۳۸
,۶

۲۰

۲۹
,۸

۱۵

۱۳۹۷سال  ۱۳۹۸سال  ۱۳۹۹سال  ۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲ماهه ۸

متانول اسید استیک منواکسیدکربن هیدروژن



مقدار فروش خارجی 
(تن)

مقدار فروش داخلی 
(تن)

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 

۱۹
۵,

۰۰
۰

۲۲
۹,

۰۰
۰

۲۳
۵,

۲۰
۶

۲۱
۶,

۹۸
۰

۲۴
۱,۲

۵۶

۱۷
۱,۴

۶۲

۸۴
,۰۰

۰

۸۳
,۰۰

۰

۸۱
,۰۱

۲

۸۲
,۴

۸۳

۱۰
۵,

۷۷
۴

۷۵
,۲

۱۹

۱۶
,۰۰

۰

۱۸
,۰۰

۰

۱۸
,۷

۶۳

۱۴
,۴

۸۷

۱۳
,۶

۴۳

۹,
۳۷

۱۷۵
,۰۰

۰

۹۰
,۰۰

۰

۷۰
,۹

۱۸

۳۸
,۸

۸۶

۳۸
,۶

۲۰

۲۹
,۸

۱۵

۱۳۹۷سال  ۱۳۹۸سال  ۱۳۹۹سال  ۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲ماهه ۸

متانول اسید استیک منواکسیدکربن هیدروژن

۳۷
۰,۰

۰۰

۴۲
۰,۰

۰۰

۶۷
۵,

۴۸
۹

۶۰
۷,

۷۷
۱

۵۵
۸,

۵۳
۵

۳۷
۹,

۰۹
۰

۱۶
,۰۰

۰

۱۲
,۰۰

۰

۷۳
,۸

۸۸

۵۶
,۹

۰۱

۲۵
,۴

۱۷

۲۸
,۵

۰۴

۱۳۹۷سال  ۱۳۹۸سال  ۱۳۹۹سال  ۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲ماهه ۸

متانول اسید استیک



نرخ فروش متانول 
(نمیلیون ریال بر ت)

مقدار فروش ماهانه 
(تن)متانول 

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 
۱۴

,۴
۷۷

۲۱
,۷

۵۰

۲۵
,۸

۱۲

۱۷
,۹

۶۳

۲۰
,۷

۳۹

۲۷
,۸

۹۹

۱۶
,۲

۴۵ ۲۵
,۱۰

۴

۲۱
,۰۸

۱

۱۹
,۹

۱۰

۲۴
,۱۷

۹

۲۱
,۲

۸۱

۲۳
,۰۹

۶

۲۰
,۵

۶۶

۱۷
,۹

۵۲ ۳۲
,۲

۳۸

۲۱
,۱۰

۱ ۳۸
,۷

۸۷

۷۶
,۹

۴۴

۶۷
,۸

۸۷

۳۹
,۰۱

۹

۳۳
,۹

۶۴ ۵۱
,۰۸

۲

۴۴
,۱۷

۲

۴۳
,۱۸

۰

۳۴
,۶

۵۱

۶۵
,۱۳

۵

۱۴۰۱مهر  ۱۴۰۱آبان  ۱۴۰۱آذر  ۱۴۰۱دی  ۱۴۰۱بهمن  ۱۴۰۱اسفند  ۱۴۰۲فروردین  اردیبهشت 
۱۴۰۲

۱۴۰۲خرداد  ۱۴۰۲تیر  ۱۴۰۲مرداد  ۱۴۰۲شهریور  ۱۴۰۲مهر  ۱۴۰۲آبان 

متانول داخلی متانول صادراتی

۷۳ ۷۳ ۷۴
۸۳ ۸۳ ۸۰ ۷۶ ۷۳

۶۵ ۵۸ ۶۰
۷۷

۹۴ ۹۸۷۲
۸۵ ۸۷ ۸۵

۱۱۳ ۱۰۹ ۱۰۲
۸۸ ۸۶

۱۰۲ ۱۰۱ ۱۰۶ ۹۹

۱۴۰۱مهر  ۱۴۰۱آبان  ۱۴۰۱آذر  ۱۴۰۱دی  ۱۴۰۱بهمن  ۱۴۰۱اسفند  ۱۴۰۲فروردین  اردیبهشت 
۱۴۰۲

۱۴۰۲خرداد  ۱۴۰۲تیر  ۱۴۰۲مرداد  ۱۴۰۲شهریور  ۱۴۰۲مهر  ۱۴۰۲آبان 

متانول داخلی متانول صادراتی



حاشیه سود خالص و 
ناخالص سالیانه

حاشیه سود خالص و 
ناخالص فصلی

۵۵% ۵۷%

۳۷%
۲۷% ۲۵%

۵۵%

۱۱۱%

۲۲%
۳۸% ۳۴%

۱۳۹۸سال  ۱۳۹۹سال  ۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال  TTM

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص

۴۲%

-۱۰%

۳۲%

۱۲%

۳۲% ۳۴% ۳۴%

۲%

۳۴%

-۱۵%

۲۶%

-۵%

۴۵%

۹۰%

۲۸%

-۲۲%

۱۴۰۰پاییز  ۱۴۰۰زمستان  ۱۴۰۱بهار  ۱۴۰۱تابستان  ۱۴۰۱پاییز  ۱۴۰۱زمستان  ۱۴۰۲بهار  ۱۴۰۲تابستان 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 



فن آوران سایر نسبت های مالی شرکت پتروشیمی 

سال

نسبت های اهرمینسبت های سودآورینسبت های کارایینسبت های نقدینگی

گردش نسبت نقدنسبت آنینسبت جاری
دارایی ها

گردش 
دارایی های 

ثابت

گردش 
موجودی 

کالا

گردش 
حساب های 

دریافتنی
دوره وصول 

مطالبات
بازده 

دارایی ها
بازده ح ص 

س
نسبت 
بدهی

بدهی به ح 
ص س

ته سود انباش
به دارایی

پوشش 
هزینه بهره

۱۳۹۷۳.۰۱۲.۶۴۱.۳۸۲.۱۱۵۸.۴۲۱۰.۹۱۶.۰۵۶۰.۳۴%۱۲۲.۱%۱۷۰.۶۰.۲۸۰.۴۰۰.۶۷۶۳.۱۹

۱۳۹۸۰.۹۶۰.۷۸۰.۳۶۰.۸۹۳۴.۷۸۵.۶۲۳.۲۹۱۱۰.۹۲%۴۸.۹%۸۷.۱۰.۵۳۱.۱۵۰.۴۴۸.۴۴

۱۳۹۹۲.۶۷۲.۴۶۱.۹۴۰.۸۴۷۷.۶۱۶.۵۴۴.۸۸۷۴.۷۲%۹۳.۱%۱۴۷.۲۰.۲۹۰.۴۱۰.۷۰۹.۷۰

۱۴۰۰۱.۵۳۱.۳۸۱.۱۶۰.۹۱۱۰۸.۴۱۹.۵۱۶.۹۴۵۲.۶۱%۲۰.۰%۳۴.۹۰.۵۳۱.۱۴۰.۲۰۹.۲۳

۱۴۰۱۱.۲۷۱.۱۸۰.۸۴۰.۶۰۵۴.۲۷۷.۸۲۳.۷۶۹۶.۹۶%۲۲.۸%۵۱.۰۰.۵۷۱.۳۱۰.۲۳۱.۶۲

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 



1403و 1402سال  در فن آوران تحلیل سودآوری شرکت پتروشیمی 

:استزیر صورتبهفن آورانپتروشیمیشرکتسودآوریتحلیلمفروضات

:تولید

سالانتهاییماه4تولیدمقدار اساسهمینبر باشدداشتهوجودشرکتبرایگازقطعیهمامسالزمستانشودمیبینیپیشگذشتههایسالدر گازقطعیبهتوجهبا•
.استشدهگرفتهنظر در 1401سالانتهاییماه4تولیدبابرابر 1402

.استشدهگرفتهنظر در 1402سالدر تولیدبابرابر 1403سالتولیدمقدار •

ماهه منتهی به ۶واقعی واحدمقدار تولید
۱۴۰۲/۰۶/۳۱

ماهه منتهی به ۶تحلیلی 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی به 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی به 
۱۴۰۳/۱۲/۲۹

۴۸۸,۵۰۵۴۰۷,۷۸۴۸۹۶,۲۸۹۸۹۶,۲۸۹تنمتانول

۸۲,۹۸۵۷۱,۷۴۱۱۵۴,۷۲۶۱۵۴,۷۲۶تناسید استیک

۵۹,۸۱۴۵۲,۵۹۶۱۱۲,۴۱۰۱۱۲,۴۱۰تنمنواکسیدکربن

۲۴,۰۶۹۱۷,۶۹۷۴۱,۷۶۶۴۱,۷۶۶تنهیدروژن

۶۵۵,۳۷۳۵۴۹,۸۱۸۱,۲۰۵,۱۹۱۱,۲۰۵,۱۹۱تنجمع

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 

:فروش

جهتتولیدیکربناکسیدمنوومتانولازبخشیاینکهبهتوجهبا•
ومتانولمصرفمقدار ابتداشود،میمصرفاستیکاسیدتولید

لیدتومقدار ازومحاسبهاسیداستیکتولیدجهتکربنمنواکسید
بابرابر 1403سالو1402سالماهه6فروشمقدار سپسشدهکسر 

.استشدهگرفتهنظر در محصولاتماندهباقیمقدار 

سالبرایوریال390,000بابرابر 1402انتهاییماهه4برایدلار نرخ•
.استشدهگرفتهنظر در ریال440,000بابرابر متوسططور به1403

برایوتنبر دلار 2۸0برابر1402انتهاییماه4برایمتانولقیمت•
.استشدهگرفتهنظر در تنبر دلار 290برابر1403سال

نرخنسبتمتوسطاساسبر متانولصادراتیوداخلیفروشنرخ•
.استشدهگرفتهنظر در جهانیمتانولبهآنهافروش

420بابرابر 1402انتهاییماه4درداخلیاستیکاسیدفروشنرخ•
نرخ.استشدهگرفتهنظر در دلار 431بابرابر 1403سالدر ودلار 

نظر در داخلینرخازبالاتر درصد10صادراتیاستیکاسیدفروش
.استشدهگرفته

روشفنرخنسبتمیانگیناساسبر هیدروژنوکربناکسیدمنونرخ•
و1402سالانتهاییماه4برایداخلیمتانولفروشنرخبهآنها
.استشدهگرفتهنظر در 1403سال

ماهه منتهی به ۶واقعی واحدمقدار فروش
۱۴۰۲/۰۶/۳۱

ماهه منتهی به ۶تحلیلی 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی
۱۴۰۲/۱۲/۲۹به 

تحلیلی سال مالی منتهی
۱۴۰۳/۱۲/۲۹به 

۱۲۷,۸۰۱۱۱۴,۲۷۲۲۴۲,۰۷۳۲۴۰,۵۷۲تنمتانول داخلی

۵۹,۰۶۱۵۱,۹۲۶۱۱۰,۹۸۷۱۰۸,۳۰۸تناسید استیک داخلی

۸,۱۱۷۸,۱۱۷۱۶,۲۳۴۱۶,۴۸۰تنمنواکسیدکربن

۲۴,۰۶۹۱۷,۶۹۷۴۱,۷۶۶۴۱,۷۶۶تنهیدروژن

۲۷۹,۳۰۶۲۴۹,۷۵۰۵۲۹,۰۵۶۵۶۱,۳۳۴تنمتانول صادراتی

۲۲,۶۸۲۱۹,۸۱۵۴۲,۴۹۷۴۶,۴۱۸تنیاسید استیک صادرات

۵۲۱,۰۳۶۴۶۱,۵۷۷۹۸۲,۶۱۳۱,۰۱۴,۸۷۸تنجمع

ماهه منتهی به ۶واقعی واحدنرخ فروش
۱۴۰۲/۰۶/۳۱

ماهه منتهی به ۶تحلیلی 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی
۱۴۰۲/۱۲/۲۹به 

تحلیلی سال مالی منتهی
۱۴۰۳/۱۲/۲۹به 

۶۷,۸۷۰,۱۱۱۹۷,۴۰۱,۲۵۵۸۱,۸۱۰,۴۹۳۱۱۴,۸۴۰,۰۰۰ریالمتانول داخلی

۱۱۶,۶۸۵,۶۴۷۱۶۶,۷۷۳,۰۲۵۱۴۰,۱۱۹,۳۷۵۱۸۹,۴۲۰,۰۰۰ریالاسید استیک داخلی

۹۸,۳۰۵,۰۳۹۱۲۳,۲۱۲,۶۹۲۱۱۰,۷۵۸,۵۴۳۱۴۹,۲۹۲,۰۰۰ریالمنواکسیدکربن

۶,۲۸۱,۱۰۸۷,۷۵۶,۷۵۵۶,۹۰۶,۳۶۶۱۶,۱۰۰,۷۰۰ریالهیدروژن

۹۸,۹۰۰,۳۴۶۱۰۳,۴۹۱,۶۱۸۱۰۱,۰۶۷,۷۳۳۱۲۲,۴۹۶,۰۰۰ریالمتانول صادراتی

۱۴۲,۲۵۵,۸۴۲۱۸۲,۸۲۲,۵۸۸۱۶۱,۱۷۰,۷۸۸۲۰۸,۳۶۲,۰۰۰ریالیاسید استیک صادرات

۱۴۰۳سال ۱۴۰۲/۱۲/۲۹ماهه منتهی به ۴قیمت متانول

۲۸۰۲۹۰(دلار بر تن)چین CFRقیمت متانول 



ماهه منتهی به ۶واقعی واحدمقدار مصرف
۱۴۰۲/۰۶/۳۱

ماهه منتهی به ۶تحلیلی 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی به 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی به 
۱۴۰۳/۱۲/۲۹

میلیون اتان
۱۶,۲۹۷۱۳,۶۵۰۲۹,۹۴۷۳۰,۰۰۱مترمکعب

میلیون گاز طبیعی
۳۹۴,۷۱۳۳۳۰,۳۱۶۷۲۵,۰۲۹۷۲۶,۰۱۸مترمکعب

میلیون گاز دی اکسید کربن
۱۰۰,۲۶۶۹۱,۸۱۹۱۹۲,۰۸۵۲۰۱,۸۱۴مترمکعب

میلیون جمع
۵۱۱,۲۷۶۴۳۵,۷۸۵۹۴۷,۰۶۱۹۵۷,۸۳۳مترمکعب

:مستقیممواد

مصرفنسبتاساسبر مصرفمقدار •
6درتولیدیمتانولبهخوراکگاز

1403سالو1402سالدومماهه
.استشدهمحاسبه

سالدومماهه6درطبیعیگازنرخ•
میانگیناساسبر 1403سالو1402
فرمولوجهانبزرگهاب4نرخ

متر هر برایهاپتروشیمیخوراک
گرفتهنظر در سنت16بابرابر مکعب
تخفیفدرصد5کسرازپسکهشده

15/2بابرابر متانولتولیدکنندگان
.استشدهمحاسبهسنت

نرخوآنجهانینرخبراساساتاننرخ•
نرخاساسبر کربناکسیددیگاز

ومارونپتروشیمیمهرماهفروش
محاسبهدلار نرختغییراتهمچنین

.استشده

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 

ماهه منتهی به ۶واقعی واحدنرخ مصرف
۱۴۰۲/۰۶/۳۱

ماهه منتهی به ۶تحلیلی 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی به 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی به 
۱۴۰۳/۱۲/۲۹

۸۱,۱۷۴,۲۶۵۹۳,۶۰۰,۰۰۰۸۶,۸۳۷,۸۹۱۱۰۵,۶۰۰,۰۰۰ریالاتان

۶۳,۷۷۱,۶۹۰۵۹,۲۸۰,۰۰۰۶۰,۷۵۱,۹۶۵۶۶,۸۸۰,۰۰۰ریالگاز طبیعی

۵,۲۶۱,۶۰۴۱۰,۷۶۶,۲۹۹۷,۸۹۲,۹۱۶۱۲,۱۴۶,۵۹۴ریالگاز دی اکسید کربن

ماهه منتهی به ۶واقعی واحدمبلغ مصرف
۱۴۰۲/۰۶/۳۱

ماهه منتهی به ۶تحلیلی 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی به 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی به 
۱۴۰۳/۱۲/۲۹

۱,۳۲۲,۸۹۷۱,۲۷۷,۶۰۳۲,۶۰۰,۵۰۰۳,۱۶۸,۱۲۲میلیون ریالاتان

۲۵,۱۷۱,۵۱۵۱۹,۵۸۱,۱۳۴۴۴,۰۴۶,۹۳۸۴۸,۵۵۶,۰۹۸میلیون ریالگاز طبیعی

۵۲۷,۵۶۰۹۸۸,۵۵۰۱,۵۱۶,۱۱۰۲,۴۵۱,۳۴۷میلیون ریالگاز دی اکسید کربن

۲۷,۰۲۱,۹۷۲۲۱,۸۴۷,۲۸۷۴۸,۱۶۳,۵۴۸۵۴,۱۷۵,۵۶۷میلیون ریالجمع



:سربارهایهزینه

سالبهنسبتافزایشدرصد25با1403سالدر وسالایناولماههششبابرابر 1402سالدومماههششدر تولید،مقدار اساسبر سربار،دستمزدوحقوقهزینه•
.استشدهگرفتهنظر در 1402

.استشدهگرفتهنظر در 1402سالبابرابر 1403سالدر وسالایناولماههششبابرابر 1402سالدومماههششدر استهلاکهزینه•

انرژیخوراک،نرخدرصد60معادلسوختگازنرخباسپسشده،محاسبه1403سالو1402دومماهه6درسوختگازمصرفمقدار ابتدامصرفیانرژیمحاسبهبرای•
.استشدهمحاسبهمصرفی

درصد30با1403سالدر وسالایناولماههششبهنسبتافزایشدرصد15بابرابر 1402سالدومماههششدر آنها،ماهیتبهتوجهباسربار هایهزینهسایر •
.استشدهگرفتهنظر در 1402سالبهنسبتافزایش

:شدهتمامبهایاقلامسایر 

در 1402سالبهنسبتافزایشدرصد25با1403سالدر وسالایناولماههششبابرابر 1402سالدومماههششدر تولید،مقدار اساسبر تولید،مستقیمدستمزد•
.استشدهگرفتهنظر 

ماهشهریور انتهایموجودیبابرابر 1403و1402پایانانبار موجودی.استشدهگرفتهنظر در تولیدمقدار بابرابر 1403و1402دومماهه6درفروشمقدار اینکهبهتوجهبا•
.استشدهمحاسبهانبار تعدیلتولیدیمحصولاتشدهتمامبهایافزایشوشهریور پایانانبار موجودیبهتوجهبااساسهمینبر باشدمی

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 



یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 

:فروشواداریعمومی،هایهزینه

.استشدهگرفتهنظر در 1402سالبهنسبتافزایشدرصد25با1403سالدر وسالایناولماههششبابرابر 1402سالدومماههششدر دستمزد،وحقوقهزینه•

.استشدهگرفتهنظر در 1402سالبابرابر 1403سالدر و1402سالاولماههششبابرابر 1402سالدومماههششدر استهلاک،هزینه•

در 1402سالبهنسبتافزایشدرصد30با1403سالدر وسالایناولماههششبهنسبتافزایشدرصد20با1402سالدومماههششدر مصرفی،موادهزینه•
.استشدهگرفتهنظر 

گرفتهنظر در 1402سالبهنسبتافزایشدرصد30با1403سالدر و1402سالاولماههششبابرابر 1402سالدومماههششدر فروش،کمیسیونوالعملحق•
.استشده

شدهمحاسبه1402سالبهنسبتافزایشدرصد20با1403سالدر وشدهگرفتهنظر در سالایناولماههششبابرابر 1402سالدومماههششدر هاهزینهسایر •
.است

ماهه6بهنسبتافزایشدرصد10با1402سالدومماههششدر صادراتی،فروشمقدار اساسبر هزینهاین.باشدمیصادراتیفروشبهمربوطنقلوحملهزینه•
.استشدهمحاسبه1402سالبهنسبتافزایشدرصد30با1403سالدر واول



:زیانوسودصورتمواردسایر 

محاسبه1403سالبرایریال460،000و1402دومماههششبرایریال400،000دلارنرخباکهبودهارزتسعیر ازحاصلسودبهمربوطعمدتاعملیاتیدرآمدهایسایر •
.استشده

هزینه.باشدریالمیلیارد45,000بابرابر 1403سالپایاندر و1402شهریوربابرابر 1402سالپایاندر تسهیلاتماندهکهاستگردیدهفرضمالیهزینهمحاسبهبرای•
هاییادداشتبراساس).استشدهمحاسبهدرصد23نرخبا1403سالدر ودرصد21نرخبا1402سالدومماههششدر تسهیلاتماندهمتوسطاساسبر مالی

(.استبودهدرصد23نرخبادیگر درصد50ودرصد1۸نرخباتسهیلاتماندهازدرصد50حدود1402ماهشهریور 31بهمنتهیماهه6مالیهایصورت

شرکتهااینمجامعبرگزاریبهتوجهباکهباشدمیعسلویهانرژیدماوندوملتبانکخراسان،پتروشیمیخارک،پتروشیمیسهامسودبهمربوطهاگذاریسرمایهدرآمد•
برآوردیسودوسودتقسیمدرصدمالکیت،درصدبهتوجهبا1403سالدر وصفر بابرابر گذاریسرمایهدرآمدسالایندومماهه6در1402سالاولماهه6در

.استشدهمحاسبهشرکتها

سالدر وسالایناولماهه6بهنسبتافزایشدرصد10با1402سالدومماههششدر کهاستبودهبانکیسودازناشیعمدتامتفرقهغیرعملیاتیدرآمدهایسایر •
.استشدهمحاسبه1402سالبهنسبتافزایشدرصد25با1403

بودجهقانوندر تولیدیهایشرکتمعافیتو105ماده۷تبصره،143مادههایمعافیتهمچنینومالیاتنرخومالیاتمشمولدرآمدبراساسمالیاتهزینه•
.استشدهمحاسبه

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 



.صورت جدول زیر استبه فن آوران با توجه به مفروضات گفته شده، صورت سود و زیان شرکت پتروشیمی 

ماهه منتهی به ۶واقعی واحدنوع گروه یا محصول
۱۴۰۲/۰۶/۳۱

ماهه منتهی به ۶تحلیلی 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی به 
۱۴۰۲/۱۲/۲۹

تحلیلی سال مالی منتهی به 
۱۴۰۳/۱۲/۲۹

۴۷,۳۶۴,۶۶۸۵۰,۳۹۷,۰۸۵۹۷,۷۶۱,۷۵۳۱۲۹,۷۰۸,۶۹۷میلیون ریالمبلغ فروش

۳۸,۴۹۹,۰۳۸۳۳,۳۰۳,۷۷۷۷۱,۰۹۷,۱۰۴۸۲,۴۷۰,۸۴۶میلیون ریالبهای تمام شده

۸,۸۶۵,۶۳۰۱۷,۰۹۳,۳۰۹۲۶,۶۶۴,۶۵۰۴۷,۲۳۷,۸۵۱میلیون ریالسود ناخالص عملیاتی

۳۶.۴%۲۷.۳%۳۳.۹%۱۸.۷%درصدحاشیه سود ناخالص

۷,۷۴۸,۵۸۵۷,۶۵۳,۹۴۰۱۵,۴۰۲,۵۲۵۲۰,۶۱۴,۹۸۲میلیون ریالهزینه های عمومی اداری

۲۸۴,۹۸۹۷۴۰,۸۱۴۱,۰۲۵,۸۰۳۱,۷۷۷,۹۵۳میلیون ریالسایر درآمد های عملیاتی

۰۰۰۰میلیون ریالسایر هزینه های عملیاتی

۱,۴۰۲,۰۳۴۱۰,۱۸۰,۱۸۳۱۲,۲۸۷,۹۲۸۲۸,۴۰۰,۸۲۲میلیون ریالسود خالص عملیاتی

(۱۱,۶۴۶,۰۵۰)(۱۲,۴۱۸,۸۰۶)(۵,۹۰۸,۳۵۰)(۶,۵۱۰,۴۵۶)میلیون ریالهزینه مالی

۴,۴۴۵,۹۸۴۰۴,۴۴۵,۹۸۴۳,۷۳۱,۰۸۵میلیون ریالدرآمد حاصل از سرمایه گذاری

۲,۶۸۷,۳۹۸۲,۹۵۶,۱۳۸۵,۶۴۳,۵۳۶۷,۰۵۴,۴۲۰میلیون ریالهای متفرقه(هزینه)خالص درآمد

۲,۰۲۴,۹۶۰۷,۲۲۷,۹۷۱۹,۹۵۸,۶۴۲۲۷,۵۴۰,۲۷۷میلیون ریالسود ناخالص قبل از کسر مالیات

(۵۸۸,۹۵۲)(۱۹۷,۸۷۵)(۱۵۴,۵۷۱)(۴۳,۳۰۴)میلیون ریالمالیات

۱,۹۸۱,۶۵۶۷,۰۷۳,۴۰۰۹,۷۶۰,۷۶۷۲۶,۹۵۱,۳۲۵میلیون ریالسود خالص 

۲۰.۸%۱۰.۰%۱۴.۰%۴.۲%درصدحاشیه سود خالص

۶۴۲۲۹۳۱۵۸۷۱ریال(بر اساس سرمایه شرکت)سود هر سهم 

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 



اساسبر 1403سالسودحساسیتتحلیلبیشتر،بررسیبرای.بودخواهدریال۸۷۱بابرابر 1403سالدر شفنسهمهر سودگرفته،صورتبرآوردومفروضاتبهتوجهبا
.استشدهدادهنشانادامهدر نیمادلار قیمتوگازقیمتومتانولقیمتفاکتور سه

(دلار بر تن)نرخ متانول 

ت دلار نیما 
قیم

(
ریال

)
یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 

۸۷۱۲۳۰۲۴۰۲۵۰۲۶۰۲۷۰۲۸۰۲۹۰۳۰۰۳۱۰۳۲۰۳۳۰۳۴۰۳۵۰

۳۹۰,۰۰۰۸۵۱۸۰۲۷۶۳۷۱۴۶۷۵۶۲۶۵۸۷۵۳۸۴۹۹۴۵۱,۰۴۰۱,۱۳۶۱,۲۳۱

۴۰۰,۰۰۰۱۱۳۲۱۱۳۰۹۴۰۷۵۰۵۶۰۳۷۰۱۷۹۸۸۹۶۹۹۴۱,۰۹۲۱,۱۹۰۱,۲۸۸

۴۱۰,۰۰۰۱۴۱۲۴۱۳۴۱۴۴۲۵۴۲۶۴۳۷۴۳۸۴۴۹۴۴۱,۰۴۴۱,۱۴۵۱,۲۴۵۱,۳۴۶

۴۲۰,۰۰۰۱۶۸۲۷۱۳۷۴۴۷۷۵۸۰۶۸۳۷۸۶۸۸۹۹۹۱۱,۰۹۴۱,۱۹۷۱,۳۰۰۱,۴۰۳

۴۳۰,۰۰۰۱۹۶۳۰۲۴۰۷۵۱۲۶۱۸۷۲۳۸۲۸۹۳۴۱,۰۳۹۱,۱۴۴۱,۲۵۰۱,۳۵۵۱,۴۶۰

۴۴۰,۰۰۰۲۲۴۳۳۲۴۴۰۵۴۷۶۵۵۷۶۳۸۷۱۹۷۹۱,۰۸۶۱,۱۹۴۱,۳۰۲۱,۴۱۰۱,۵۱۷

۴۵۰,۰۰۰۲۵۲۳۶۲۴۷۲۵۸۳۶۹۳۸۰۳۹۱۳۱,۰۲۴۱,۱۳۴۱,۲۴۴۱,۳۵۴۱,۴۶۵۱,۵۷۵

۴۶۰,۰۰۰۲۸۰۳۹۳۵۰۵۶۱۸۷۳۱۸۴۳۹۵۶۱,۰۶۹۱,۱۸۱۱,۲۹۴۱,۴۰۷۱,۵۱۹۱,۶۳۲

۴۷۰,۰۰۰۳۰۸۴۲۳۵۳۸۶۵۳۷۶۸۸۸۳۹۹۹۱,۱۱۴۱,۲۲۹۱,۳۴۴۱,۴۵۹۱,۵۷۴۱,۶۸۹

۴۸۰,۰۰۰۳۳۶۴۵۳۵۷۱۶۸۸۸۰۶۹۲۴۱,۰۴۱۱,۱۵۹۱,۲۷۶۱,۳۹۴۱,۵۱۱۱,۶۲۹۱,۷۴۷

۴۹۰,۰۰۰۳۶۴۴۸۴۶۰۴۷۲۴۸۴۴۹۶۴۱,۰۸۴۱,۲۰۴۱,۳۲۴۱,۴۴۴۱,۵۶۴۱,۶۸۴۱,۸۰۴

۵۰۰,۰۰۰۳۹۱۵۱۴۶۳۶۷۵۹۸۸۱۱,۰۰۴۱,۱۲۶۱,۲۴۹۱,۳۷۱۱,۴۹۴۱,۶۱۶۱,۷۳۹۱,۸۶۱



(سنت بر متر مکعب)نرخ گاز خوراک 

ت دلار نیما 
قیم

(
ریال

)
یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 

۸۷۱۱۱۱۲۱۳۱۴۱۵۱۶۱۷۱۸۱۹۲۰۲۱۲۲

۳۹۰,۰۰۰۱,۲۴۹۱,۱۳۱۱,۰۱۳۸۹۴۷۷۶۶۵۸۵۴۰۴۲۱۳۰۳۱۸۵۶۷)۵۲(

۴۰۰,۰۰۰۱,۳۰۶۱,۱۸۵۱,۰۶۴۹۴۳۸۲۲۷۰۱۵۷۹۴۵۸۳۳۷۲۱۶۹۵)۲۷(

۴۱۰,۰۰۰۱,۳۶۴۱,۲۴۰۱,۱۱۵۹۹۱۸۶۷۷۴۳۶۱۹۴۹۵۳۷۱۲۴۷۱۲۳)۲(

۴۲۰,۰۰۰۱,۴۲۱۱,۲۹۴۱,۱۶۷۱,۰۴۰۹۱۳۷۸۶۶۵۹۵۳۲۴۰۵۲۷۸۱۵۰۲۳

۴۳۰,۰۰۰۱,۴۷۸۱,۳۴۸۱,۲۱۸۱,۰۸۸۹۵۸۸۲۸۶۹۸۵۶۸۴۳۸۳۰۸۱۷۸۴۹

۴۴۰,۰۰۰۱,۵۳۵۱,۴۰۲۱,۲۶۹۱,۱۳۷۱,۰۰۴۸۷۱۷۳۸۶۰۵۴۷۲۳۳۹۲۰۶۷۴

۴۵۰,۰۰۰۱,۵۹۲۱,۴۵۷۱,۳۲۱۱,۱۸۵۱,۰۴۹۹۱۳۷۷۸۶۴۲۵۰۶۳۷۰۲۳۴۹۹

۴۶۰,۰۰۰۱,۶۵۰۱,۵۱۱۱,۳۷۲۱,۲۳۳۱,۰۹۵۹۵۶۸۱۷۶۷۹۵۴۰۴۰۱۲۶۲۱۲۴

۴۷۰,۰۰۰۱,۷۰۷۱,۵۶۵۱,۴۲۳۱,۲۸۲۱,۱۴۰۹۹۹۸۵۷۷۱۵۵۷۴۴۳۲۲۹۰۱۴۹

۴۸۰,۰۰۰۱,۷۶۴۱,۶۱۹۱,۴۷۵۱,۳۳۰۱,۱۸۶۱,۰۴۱۸۹۷۷۵۲۶۰۷۴۶۳۳۱۸۱۷۴

۴۹۰,۰۰۰۱,۸۲۱۱,۶۷۴۱,۵۲۶۱,۳۷۹۱,۲۳۱۱,۰۸۴۹۳۶۷۸۹۶۴۱۴۹۴۳۴۶۱۹۹

۵۰۰,۰۰۰۱,۸۷۸۱,۷۲۸۱,۵۷۷۱,۴۲۷۱,۲۷۷۱,۱۲۶۹۷۶۸۲۵۶۷۵۵۲۵۳۷۴۲۲۴



(سنت بر متر مکعب)نرخ گاز خوراک 
نرخ متانول 

(
دلار 

بر تن
)

یشرکت کارگزاری رضو۱۴۰۲آذر ـ فن آوران بررسی و تحلیل شرکت پتروشیمی 

۸۷۱۱۱۱۲۱۳۱۴۱۵۱۶۱۷۱۸۱۹۲۰۲۱۲۲

۲۳۰۸۸۹۷۵۶۶۲۳۴۹۰۳۵۷۲۲۴۹۱)۴۲()۱۷۴()۳۰۷()۴۴۰()۵۷۳(

۲۴۰۹۹۶۸۶۳۷۳۱۵۹۸۴۶۵۳۳۲۱۹۹۶۶)۶۷()۲۰۰()۳۳۲()۴۶۵(

۲۵۰۱,۱۰۴۹۷۱۸۳۸۷۰۵۵۷۳۴۴۰۳۰۷۱۷۴۴۱)۹۲()۲۲۵()۳۵۸(

۲۶۰۱,۲۱۲۱,۰۷۹۹۴۶۸۱۳۶۸۰۵۴۷۴۱۵۲۸۲۱۴۹۱۶)۱۱۷()۲۵۰(

۲۷۰۱,۳۲۰۱,۱۸۷۱,۰۵۴۹۲۱۷۸۸۶۵۵۵۲۲۳۸۹۲۵۷۱۲۴)۹()۱۴۲(

۲۸۰۱,۴۲۷۱,۲۹۵۱,۱۶۲۱,۰۲۹۸۹۶۷۶۳۶۳۰۴۹۷۳۶۴۲۳۲۹۹)۳۴(

۲۹۰۱,۵۳۵۱,۴۰۲۱,۲۶۹۱,۱۳۷۱,۰۰۴۸۷۱۷۳۸۶۰۵۴۷۲۳۳۹۲۰۶۷۴

۳۰۰۱,۶۴۳۱,۵۱۰۱,۳۷۷۱,۲۴۴۱,۱۱۱۹۷۹۸۴۶۷۱۳۵۸۰۴۴۷۳۱۴۱۸۱

۳۱۰۱,۷۵۱۱,۶۱۸۱,۴۸۵۱,۳۵۲۱,۲۱۹۱,۰۸۶۹۵۳۸۲۱۶۸۸۵۵۵۴۲۲۲۸۹

۳۲۰۱,۸۵۹۱,۷۲۶۱,۵۹۳۱,۴۶۰۱,۳۲۷۱,۱۹۴۱,۰۶۱۹۲۸۷۹۶۶۶۳۵۳۰۳۹۷

۳۳۰۱,۹۶۶۱,۸۳۳۱,۷۰۱۱,۵۶۸۱,۴۳۵۱,۳۰۲۱,۱۶۹۱,۰۳۶۹۰۳۷۷۰۶۳۸۵۰۵

۳۴۰۲,۰۷۴۱,۹۴۱۱,۸۰۸۱,۶۷۵۱,۵۴۳۱,۴۱۰۱,۲۷۷۱,۱۴۴۱,۰۱۱۸۷۸۷۴۵۶۱۲

۳۵۰۲,۱۸۲۲,۰۴۹۱,۹۱۶۱,۷۸۳۱,۶۵۰۱,۵۱۷۱,۳۸۵۱,۲۵۲۱,۱۱۹۹۸۶۸۵۳۷۲۰



سلب مسئولیت

وایمحتواستشدهتهیهسرمایهبازار فعالیناطلاعجهتصرفاگزارشاین
اقاور فروشوخریدوسرمایه گذاریتصمیماتاخذجهتتنهاییبهنبایدآن

ان،عنوهیچبهگزارشایندر شدهارائهنظرات.گیردقرار استفادهموردبهادار 
ازاستفادهمسئولیتونداردسهامنگهدارییافروشوخریدبهتوصیه ای
.استگزارشخوانندگانبااطلاعات
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