
شرکت سبدگردان سورین

ذغال سنگ نگین طبسشرکت تحلیل بنیادی

1402آذر 

کطبس



درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیتت ختود را ازتاز کترده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سترمای گاار  ستمام . است

میلیتارد   و صتندوق 300هتا  بورستیران بتا ختالر ارزا دارایت 

میلیتارد 60هتا  اختصاص  بازارگردان سورین بتا ختالر ارزا دارایت 

.  را برعمده دارد

وق گاار  در این صنددر ادام اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمای

.امده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

تترین و بتا ازتاز بت کتار کترد و یزت  از  تدی  ۱۳۸۸صندوق سمام  بورسیران فعالیت خود را از تیرمتاه 

ده است باشد ک مدیریت این صندوق ه واره در تلاا بوها  سمام  بازار سرمای م ترین صندوقسابق

.تا بازده  این صندوق را بالاتر از شاخر کل و تورم موجود در کشور ایجاد ن اید

 هتا  باشد و خالر ارزا دارای حاضر بر عمده شرکت سبدگردان سورین م مدیریت این صندوق در حال

. میلیارد   نیز فراتر رفت است300صندوق هم اکنون از 

درصتد  از 44،000در افق  بلندمدت، جادو  سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازده  بتی  از 

. ابتدا  تأسیس تاکنون، شگفت  افریده است

اعد  با صندوق بورسیران سرمای خود را ب صورت تص
نسبت ب تورم رشد دهید

گاار  ب ادرس زیر مراجع فرماییدجمت سرمای

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

021۸۸۷۱۴۷۰۴-6: ت اس و مشاوره 

https://t.me/sorincapital

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح

% 0.23% 5.87روز گاشت180

% 47.75% 57.8روز گاشت365

% 22901.38% 44832.48بازده  از شروع فعالیت

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


شرکت ذغال سنگ نگین طبستحلیل بنیادی 

(کطبس)



 ا ماده.م  شودبند طبقرسوب مواددستدرکاستفسیل سوخت ها ممم ترینازیز ،Coalسنگززال

.م  شودتولیدانسوختنطریقازدنیاسراسردربرقازدرصد۴۰حدود.استسیاهیا موه ا مع ولاککربناززن 

.استبیشتربسیارکشور هاازبعض دراماراین

 فعالیت هاسایروفولاد،سی انتولیددرمممنق وبرقتولیددرانمصرفخاطربمادهایناخیر رن ها در

.استاه یتحائزبسیاصنعت 

بفولادولیدتمانندصنعت فرایندها درکشودم  استفادهکُکتولیدبرا اولیمادهعنوانبززال سنگه چنین،

زنیانرطوبتوداردشوکُکبنسبتک تر ارزاکالر کربنمحتوانظرازحرارت سنگززال.م  رودکار

نسب مولتسنتیجدر.استارزانواساننسبتا  ززال سنگیافتنطبیع ،گازحت یانفت،برخلاف.بیشتراست

یانفت ی تسومیکحدودکاستفسیل سوختارزان ترینگفتم  توانهزینک ترینباززال سنگاستخراج

ززال سنگ طرانامونیاک،تولیدباعثززال سنگازکُکتولید.داردهزینشدهتولیدانرژ واحدهربرا طبیع گاز

راحیطمتواندم ابراه هایاهوا،زمیندرتخلیصورتدرکشودم جانب محصولاتعنوانبگاز ترکیباتو

.کندالوده

زغال سنگ و انواع آن

https://t.me/sorincapital

انواع زغال سنگ

آنتراسیت
Anthracite

بیتومینوس
Bituminous

(متالوژی)کک شو 

حرارتی

ساب بیتومینوس 
Subbituminous

زغال سنگ قهوه ای  
Lignite

فلزات

تولیدآهن و فولاد

تولیدبرق و مصارف 
صنعتی سیمان

سیمان تولید برق



متفاوتانمادردموجوفرارموادکززال سنگنوعچندکک ساز فراینددر.م  شودتبدیلکُکبحرارتتأثیرتحتسپسوکنسانترهبززال شوی کارخاندرفراور ومعدنازاستخراجازپسشوکُکسنگززال

.استرطوبتوگوگردخاکستر،فرار،موادبقیوکربندرصد94تا85ازاستعبارتکُکشی یای ترکیب.میزنندتولیدراکُککربنیزاسیونع لطریقازوم  شوندمخلوطیزدیگربامخصوصکوره ها دراست،

فراینددر.استاهنسنگازاکسیژنکردنازادچدن،تولیددرززال سنگکُکوظیفوا عدر.م  شودانجامکورهپاییندرسوختناثردرکاستکنندهاحیاگازها تولیداهن،سنگذوبکوره ها فراینددرکُکنق 

خاکستر، بیلازناخالص  های وجودعدموکُکدرموجودکربندرصددلیله ینب.م  باشدخالراهنتولیدواهناکسیداکسیژن،مولزول ها جاببرا عامل ککدرموجودکربنبلند،کورهروابفولادتولید

مشخص دحازززال سنگدرموجودگوگردچنانچطرف از.م  شودبلندکورهدرسربارهزیادحجمایجادوفولادتولیدکاه باعثزیادخاکستروجود.استبرخوردارفراوان اه یتازکنسانترهدرگوگردورطوبت

.بودخواهدشزنندهوتردشدهتولیداهنباشد،بیشتر

چرخه تولید زغال سنگ

https://t.me/sorincapital

استخراج از معدن زغال شویی و 
فرآوری کک سازی احیا و تولید 

چدن یک تن چدن

تن زغال سنگ خام1.8 تن نرمه کک0.07

کنسانتره زغال سنگ0.9 تن کک متالوژی0.55

هزینه استخراج

وراجاستخهزینایران،درحرارت ززال سنگازطرفدار عدماصل دلایلازیز 

ان هااستخراجاماهستند،فراوانایراندرززال سنگمنابعاگرچ.استانتولید

،استخراجتجمیزاتشاملهزین هااین.استمیسربالای هزین ها باه راه

انندمدیگرانرژ منابعبامقایسدر.م  شودکارگرانبپرداختونقلوح ل

.داردبیشتر استخراجهزینحرارت سنگززالطبیع ،گاز



استخراجرایندفمعدن،شناسای ازپس.م  برندبمرهپردازاتجمیزاتونقلوح لبرا،معدن شناس ،مانندمتنوع تجمیزاتازم  شود،انجامزیرسطح وسطح شزلدوبکززال سنگ،استخراجفراینددر

مانندت تجمیزاازاستفادهباسپسوخردززال سنگکارخان ها،ایندر.م  شودمنتقلپردازاکارخان ها باستخراجازپسسنگززال.استمعدنازززال سنگتخلیوبراشاملکم  شودازازسنگززال

تبدیلکُکبارتتأثیرحرتحتسپسوکنسانترهبززالشوی کارخاندرفراور ومعدنازاستخراجازپسشوکُکززال سنگ.م  شودانجامناخالرموادازجداساز پاکساز ،خاص،شستشو وسرندهااسیاب ها،

.م  کنندتولیدراکُکوم  شوندمخلوطیزدیگربامخصوصکوره ها دراستمتفاوتانمادرموجودفرارموادکززال سنگنوعچندساز کُکفراینددر.م  شود

معادن و روش های استخراج زغال سنگ

https://t.me/sorincapital

قیمت زغال سنگ و عوامل تعیین کننده آن
انجامدریاطریقازززال سنگتبادلاتاز٪۹۲حدودزیرانقلوح لهزینوبگااردتاثیرعرضزنجیرهرو برمیتواندکهوای وابشرایطکلان،تقاضا وعرضبتوجباجمان بازارها درززال سنگ ی ت

.میشودتعیینمیشود،

دچارچینکشوردرززال سنگ ی تمواردازبسیار درحت است؛دنیاسطحدرززال سنگکنندهمصرفوتولیدبزرگ ترینزیرااست؛چینکشورتقاضا ززال سنگ ی تتعیینعاملممم ترینگفتم  توانهرچند

وتقاضامقدارازم  توانفولادصنعتدرگستردهمصرفعلتبسنگززال ی تپی  بین برا .م  دهد رارتأثیرتحتراجمانسطحدرمواز بازارها وشدهمنعزسدنیادرسریعا  انتاثیرم  شودنوسان

کزمان وم  یابدکاه سنگززالبرا تقاضاهستند،جاابتر  ی تدارا هاسوختسایرکهنگام .م  گیرد رارهاسوختسایر ی تتاثیرتحتسنگززال ی تکل طورب.ن وداستفادهنیزفولادعرض

.شودم جااب ترسنگززالم  یابد،افزای سوخت هاسایر ی ت

پاینرخ.ارزرخنوفولاد ی تازاستتابع ززال سنگ ی ت.شودم محاسبسنگززالکنسانترهکیفیتبامتناسبمبلغ بعلاوهخوزستانفولادش  درصد۲۶.۵مبنا برحاضرحالدرسنگززالفروانرخ

ززال سنگکنسانترهزانالینتایجوپاینرخمبنا برززال سنگکنسانترهنمای  ی تانازپسوم  گرددتعیینخوزستانفولادش  ماهانمتوسطنرخشدنمشخرازپسماههرپایاندرززال سنگکنسانتره

.م  گرددمحاسب رارداددرتوافقموردپاداا ها وجرائمطبقوازمایشگاهدر



شرکتفعالیتموضوع.شدواگاارتزادوشرکتب۱۳۷۷ماهد ۱۴تاریخدروشدتاسیس۱۳۷۶سالاواخردرشرکت

و فراور وتغلیظواستخراجمعدن موادفراور وتغلیظواستخراجواکتشافع لیاتوهاطرحتمیازعبارت

سرمایه چنینوزمینایندرا مشاورهخدماتانجاموپی انزار ع لیاتانجامواخاومعدن موادارای 

باشدم موادفراور ومعادنبمره بردار واکتشافجمتگاار 

اولیمعدنشاملطبسززال سنگمعادنازبخش گرفتناختیاردربا1378سالدرطبسنگینذزال سنگشرکت

استخراج،اکتشاف،زمیندرشرکتاین.کردازازراخودفعالیتطبسپروده3معدنش ال یالوپروده2ش اره

.داردفعالیتبازرگان امورانجامومشاوره ا پی انزار ،ع لیاتانجامواخامعدن ،موادفراور 

صنعتینادرفعالشرکت ها بیندروم  کندفعالیتخامززال سنگتولیدزمیندرطبسنگینذزال سنگشرکت

هزار۲۷۲بابرابر۱۴۰۱مال سالپایاندرشرکتززال سنگتولیدمیزان.دارد رارچمارمرتبدرفرواحجمبباتوج

شاخرنظرازشرکتاینمعادن.استدادهاختصاصخودبراداخل بازارسممازدرصد۸حدودکبودهتن

تنمیلیون۴ازبی خودفعالیتدورهط شرکتاینوهستندپیشروایرانززال سنگمعادنبیندرتولیدبمره ور 

.استکردهحفرخودمعادندرشیب داروافق تونل ها انواعمترهزار۳۶وتولیدززال سنگ

معرفی شرکت

https://t.me/sorincapital

مشخصات کلی شرکت

20،120(ریال) ی ت فعل 12/29سال مال 

تعداد سمام
%70اخرین سود تقسی  785(میلیون سمم)

1.58(ت.م.ه)ارزا بازار %28.28درصد شناور

(تن)سالانه /ظرفیت اسمی نوع محصول

80،000 کنسانتره زغال سنگ



ترکیب سهامداران

https://t.me/sorincapital

درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%406,378,98951.76-سمامي عام-شركت تكادو

%5.64  44,290,085-سمامي عام -شركت بي  البرز

%5.27  41,379,723سمامي عام-شركت مجت ع صنايع ومعادن احياءسپاهان

%26,196,7683.33-سمامي خاص -شركت ارمان توسع مبين ممرسپمر

BFM14,559,9371.85بازارگرداني ارمان تدبيرنق  جمان.ا.صندوق س%

%11,932,9211.52شخر حقيقي

%9,306,0001.18-سمامي خاص-شركت مجت ع نگين معادن احياء

%9,246,9311.17-سمامي خاص-شركت اتي سپمر رن

%221,708,64628.28سایر

785,000,000100جمع



(تن)روند مقداری تولید شرکت 

1402و 1401نمودار روند مقدار تولید و فروش محصولات طی سال مالی

(تن)روند مقداری فروش شرکت 
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(تن/ ریال)روند میانگین نرخ فروش 

1402و 1401نمودار روند تغییرات مبلغ فروش و نرخ فروش محصولات شرکت طی سال مالی

https://t.me/sorincapital

(میلیون ریال)روند میانگین مبلغ فروش 
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان

مفروضاتواحد سنجششرح

 380,000ریال1402نرخ دلار نی ا ادام سال مال  

 500,000ریال1403نرخ دلار نی ا سال مال  

%30درصدنرخ تورم

 480دلارنرخ بیلت

 %10درصدضریب ززال سنگ خام ب ش  

420,000ریال1402میانگین دلار بورس کالا ادام سال مال  

 540,000ریال1403میانگین دلار بورس کالا ادام سال مال  



صورت سود و زیان

ماهه منتهی به 12شرح
1401/06

ماهه منتهی به 6
1402/06

کارشناسی سال مالی 
1402/12

کارشناسی سال مالی 
1403/12

 7,457,975 5,843,714 2,779,958 3,947,326فروش

(3,871,179)(3,133,112)(1,460,041)(1,942,833)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 3,586,796 2,710,602 1,319,917 2,004,493ناخالص( زیان)سود 

 3,119,427 2,351,088 1,152,701 1,797,582عملیاتی( زیان)سود 

 3,153,125 2,384,786 1,207,942 1,909,911قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

 2,473,301 1,872,408 956,731 1,514,638اتخالص پس از کسر مالی( زیان)سود 

 785,000 785,000 785,000 785,000سرمایه

 3,151 2,385 1,219 1,929سود هر سهم پس از کسر مالیات

%48%46%47%51حاشیه سود ناخالص

https://t.me/sorincapital

P/Eمحاسبات 
20,120 ی ت فعل 

%70اخرین سود تقسی  

P/E     14028.4سال مال

P/E    14035.9سال مال



تتحلیل حساسی

https://t.me/sorincapital

و نرخ شمش صادراتی1403براساس نرخ دلار 1403تحلیل حساسیت سود سال مالی 

420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 520,000 540,000 
460 1,259 1,522 1,786 2,050 2,314 2,577 2,841 

480 1,500 1,775 2,050 2,325 2,600 2,876 3,151 

500 1,740 2,027 2,314 2,600 2,887 3,174 3,460 

520 1,981 2,279 2,577 2,876 3,174 3,472 3,770 

540 2,222 2,532 2,841 3,151 3,460 3,770 4,079 

560 2,463 2,784 3,105 3,426 3,747 4,068 4,389 

580 2,704 3,036 3,369 3,701 4,034 4,366 4,699 

و نرخ شمش صادراتی1402براساس نرخ دلار 1402تحلیل حساسیت سود سال مالی 

380,000 400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 

460 2,106 2,202 2,298 2,394 2,489 2,585 2,681 

480 2,185 2,285 2,385 2,485 2,585 2,685 2,785 

500 2,264 2,369 2,473 2,577 2,681 2,785 2,889 

520 2,344 2,452 2,560 2,668 2,777 2,885 2,993 

540 2,423 2,535 2,648 2,760 2,872 2,985 3,097 

560 2,502 2,618 2,735 2,852 2,968 3,085 3,201 

580 2,581 2,702 2,822 2,943 3,064 3,185 3,305 



گمتدار    خرید، فروا یتا نگزارا حاضر ب هیچ وج توصی: بیانی سلب مسئولیت

  باشد سمام شرکت ن   باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمای گااران م

واهتد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگون مسئولیت  را بتر عمتده نخ

.گرفت

1۴۳۳89۳851، کد پستی ۳08، واحـد ۳تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارک سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital

@Sorinhelp


