
کارگزاری بانک سپه

Sepah Bank Brokerage Co.

1402آذر  

1402آذر ماه 8بولتن هفتگی منتهی به 



اقتصاد و بورس های جهانی

اقتصاد های جهان•

قیمت های جهانی کالا•

رویداد های اقتصادی هفته جاری•

روند قیمت جهانی و بررسی کامودیتی ها•
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1402آذر 8

اقتصاد آمریکا

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

.استبازارثباتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین•

باتثکهمیدهدنشانموضوعاین.استبازگشتحالدرنزولیروندبهدوبارهمتوالیهفتهچهاربرایصعودیروندازبعدآنهفته ایچهارمتوسطوبیکاریمدعیان•

.ودبخواهدفعلیسطحدربهرهنرخسطححفظباعثوبودهرزروفدرالهدفموردوضعیتکاربازاردرثباتاین.استرشدحالدرآمریکاکاربازاردردوبارهاشتغال

•PMIاستثباتدهندهنشانوداشتهقرار۵۰حولمتوالیماهسهبرایکشوراینهای

.استکشوراینصنعتیبخشدرتقاضاجزییتضعیفکنندهترسیمکهگرفتقراررکودیناحیهدرجزییکاهشباکارخانه ایتولیداتPMIمیانایندر•

:بهرهنرخاخبارآخرین•

افزایشازحاکیهابینیپیشازبرخی.استداشتهنگهثابت۵٫۵دررابهرهنرخماه۴حدود)اخیرجلسهدودراماداشتهانقباضیموضعرزروفدرالبعدبه۲۰۲۲مارساز•

کاهشرابهرهنرخ،آرامخیلیسرعتبابعدبه۲۰۲۴ازداردقصدنهاداینرزروفدرالگزارشهایاساسبراماداردوجوددسامبر۱۳دربهرهنرخدوبارهدرصدیواحد۰٫۲۵

شاملنکاتمهمترینوشدمنتشربازبازارکمیتهصورتجلسهمتناخیرهفتهدر.برسددرصد۵حدودبه۲۰۲۴سالپایاندرکهطوریبهدهد

.یابدمیافزایش۲۰۲۶ازوداشتخواهدکاهش۲۰۲۵و۲۰۲۴سالهایدراقتصادیرشد•

.ماندخواهدپایینسطحهمیندر۲۰۲۴سالبرایبیکارینرخ•

•PCEرسیدخواهددرصد۲به۲۰۲۶سالدرنهایتاًوبودخواهددرصد۳٫۵دروبینیهاپیشازترپایینبه۲۰۲۳سالدر.



اقتصاد چین

اقتصاد چین

.استسالهپنجوسالهیکهایوامبهرهنرختغییرعدمازحاکیچیناقتصادخصوصدرمنتشرشدهاطلاعاتآخرین•

.نشدمنتشرتقاضاوعرضهبخشهایخصوصدرایتازهاطلاعاتگذشتههفتهدر•

.داشتنگهدرصد۳/۴۵سطحدروثابتراسالهیکهایوامبهرهنرخگذشتههفتهدر،خودانبساطیسیاستهایتداومدنبالبهچینخلقبانک•

.ماندباقیدرصد۴/۲سطحدرمتوالیماهششمینبرایوتغییربدون،بازارانتظاراتمطابقساله۵وامهایبهرهنرخهمچنین•

تورمنرخهایبودنپایینبهتوجهباکهمیرودانتظارواستانبساطیدرصدی۵اقتصادیرشدتحققوداخلیتقاضایگسترشمنظوربهچیندولتسیاستکلیطوربه•

ثابتدرصد۲٫۵سطحدررابانکیبینبهرهنرخنیزپیشترچینخلقبانککهمیشودیادآوریباشدداشتهتداومنیزآتیماههایدرنیزانبساطیسیاستکشورایندر

.داشتنگه

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 1402آذر 8



اقتصاد اروپا

1402Sepahbroker.irآذر 8 Sepah-Broker Sepah-Broker

.استمنطقهاینتقاضایبخشنسبیتقویتوعرضهبخشتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین•

صفرمقدارازپایینترکهیافتکاهشدرصد۰٫۳قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۳سپتامبردریورومنطقهدرزیرساختوسازیساختمانسازوساختتولیدشاخص•

رشدکمتریسرعتبازیرساختبامرتبطفعالیتهایودرصد)۰٫۴مقابلدردرصد۰/۳یافتکاهشمسکونیمستغلاتاملاکساختبامرتبطفعالیتهایبودقبلماهدرصد

.کردجبرانرااوتماهدردرصدی۱٫۱افتازحدیتاکهیافتافزایشدرصد۲۰۲۳۰٫۴سپتامبردرسازوساختتولیدماهانهصورتبه(۲/۸)مقابلدر(۲/۵)کرد

سههر(۵۰)(زیرشدندتثبیترکودیمنطقهدرقبلماهبهنسبتنسبیبهبودرغمعلییورومنطقهکارخانهایتولیداتوخدماتکلی،PMIشاخصهایسپتامبرماهدر•

.استقبلماهبهنسبتکاروکسبفضاینسبیبهبودازحاکیوبودندبازارانتظاراتازبالاترPMIشاخص

خودسخنرانیدرلاگاردکریستیناخیرهفتهدر.استداشتهنگهثابتسقفدرمتوالیماهدومینبرایواستدرصد۴٫۵حاضرحالدراروپامرکزیبانکبهرهنرخسقف•

گیریتصمیمدرارتورمنرخوضعیتبایداقتصادیفعالانواستمیزرویهنوزبهرهنرخافزایشگزینهنباشدپایدارتورمکاهشروندزمانیتاکهکردتاکیدموضوعاینبر

سقفنزدیکدریاشودتثبیتدرصد۴٫۵سقفدردرصدی۲هدفبهتورمنرخرسیدنتااروپامرکزیبانکبهرهنرخآتیماههایدرکهمیرودانتظارکنندلحاظخود

.بماندپایدار



کشورروز/تاریخرویدادردیف
متوسط هفتگی قیمتکالا 

$

بازدهی هفتگی

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

قیمت های جهانی کالا

(بشکه)نفت

(تن)مس

(تن)آهنسنگ

(تن)اوره

(اونس)نقره

(مترمکعب)طبیعیگاز

79.87-3%

2.9552%

23.23%

84722%

1302%

370-1%

(تن) pvc-3% 818

2000(اونس)طلا

2,249(تن)آلومینیوم
%1-(تن)متانول 295

1402آذر 8
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Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

رویداد های اقتصادی هفته جاری

چین

منطقه یورو

امریکا

دوشنبه1402/09/06نوامبر 27

سه شنبه1402/09/07نوامبر 28

سه شنبه1402/09/07نوامبر 28

پنج شنبه1402/09/09نوامبر 30

پنج شنبه1402/09/09نوامبر 30

پنج شنبه1402/09/09نوامبر 30

پنج شنبه1402/09/09نوامبر 30

جمعه1402/09/10دسامبر 1

چین

منطقه یورو

منطقه یورو

منطقه یورو

آمریکا

(سود صنعتی اکتبر

سخرانی رییس کل بانک مرکزی

PMI

تورم مصرف کننده

نرخ بیکاری

سخرانی رییس کل بانک مرکزی

مدعیان بیکاری

سخرانی رییس کل بانک مرکزی

آمریکاپنج شنبه1402/09/09نوامبر 30 رشد نقدینگی
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.است۲۰۲۴سالاولنیمهدربهرهنرخاحتمالیکاهشانتظاردردلارشاخصرسدمینظربهتر،گستردهتصویربهنگاهیبا•

.می دهدنشانرامتحدهایالاتاقتصادانعطاف پذیریازهمچنانآمریکادلارازحمایت هابرخیحال،اینبا•

دلار

103.18

89

94

99

104

109

114

119

1/1
/2

02
0

2/
1/2

02
0

3/
1/2

02
0

4/
1/2

02
0

5/
1/2

02
0

6/
1/2

02
0

7/
1/2

02
0

8/
1/2

02
0

9/
1/2

02
0

10/
1/2

02
0

11/
1/2

02
0

12
/1/

20
20

1/1
/2

02
1

2/
1/2

02
1

3/
1/2

02
1

4/
1/2

02
1

5/
1/2

02
1

6/
1/2

02
1

7/
1/2

02
1

8/
1/2

02
1

9/
1/2

02
1

10/
1/2

02
1

11/
1/2

02
1

12
/1/

20
21

1/1
/2

02
2

2/
1/2

02
2

3/
1/2

02
2

4/
1/2

02
2

5/
1/2

02
2

6/
1/2

02
2

7/
1/2

02
2

8/
1/2

02
2

9/
1/2

02
2

10/
1/2

02
2

11/
1/2

02
2

12
/1/

20
22

1/1
/2

02
3

2/
1/2

02
3

3/
1/2

02
3

4/
1/2

02
3

5/
1/2

02
3

6/
1/2

02
3

7/
1/2

02
3

8/
1/2

02
3

9/
1/2

02
3

10/
1/2

02
3

11/
1/2

02
3

۲۰۲۰روند قیمت شاخص دلار از ابتدا 
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بریاکنندیدتمدراخودتولیدکاهشتقاضا،بهنسبتعرضهافزایشبحبوحهدرگروهایناعضایمی رودانتظار.استیافتهافزایشپلاساوپکحیاتیاجلاسآستانهدرنفتقیمت•

.بیفزایندآنحجم

چهارگفتهبقط.استشدهنزدیک ترتوافقبهزمانآنازاماانداختتعویقبهآفریقاییکشورهایتولیدسطحسربراختلافخاطربهگذشتههفتهدررااجلاساینتاریخپلاساوپک•

.می افزایدخودتولیدکاهشمقداربراحتمالاًگروهاینپلاس،اوپکمنبع

.استآوردهفشارنفتقیمتبرهمآمریکاماننداوپکعضوغیرکشورهایسویازنفتبالایتولید•

نفت برنت
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۲۰۲۰روند قیمت هر بشکه نفت برنت از ابتدای سال 
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.رسیدگذشتهماه۶طیرقمبالاترینبهآمریکاورزروفدرالبهرهنرخافزایشروندتوقفانتظارودلارارزشکاهشبحبوحهدرطلاقیمت•

.استکردهارزان تردنیاارزهایسایردارندگانبرایراطلاخریدویافتهکاهشگذشتهماهسهطیرقمپایین ترینتادلارارزش•

متوقفبهرهنرخافزایشرونداگروشدخواهدمعاملهدلار۲۰۰۰محدودههمیندرطلاشود،مشخصبهرهنرخمورددرآمریکارزروفدرالسیاستکهزمانیتادارندعقیدهتحلیلگران•

.می رودبالاترطلاقیمتشود

خصیشمصرفهزینهشاخصهمچنینومی شودمنتشرچهارشنبهروزدرکهشدهمعطوفمیلادیجاریسالسومماههسهدرآمریکاداخلیناخالصتولیدآماربهسرمایه گذارانتوجه•

.شدخواهداعلامپنجشنبهروزدرکه

.استیافتهکاهشاکتبردرپیاپیماهدومینبرایدنیادرگرانبهافلزاینکنندهمصرفبزرگترینعنوانبههندطلایوارداتمی دهدنشاناطلاعاتدیگرطرفاز•

طلا
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۲۰۲۰روند قیمت هر اونس طلا از ابتدای سال 



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 1402آذر 8



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 1402آذر 8

وگرفتهقرارظرفیتدرصد۹۸ازبیشنیزایتالیادروشدهپرکاملصورتبهفرانسهوآلماندرگازمخازنموجودیواستشدهمواجهدرصدی۲افتبااروپادرطبیعیگازقیمت•

.استشدهمخازنازبرداشتکاهشبهمنجرجاریماهاواخرتاهوابرایمتعادلدمایانتظار

گاز طبیعی

2.849

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11
1/1

/2
02

0

2/
1/2

02
0

3/
1/2

02
0

4/
1/2

02
0

5/
1/2

02
0

6/
1/2

02
0

7/
1/2

02
0

8/
1/2

02
0

9/
1/2

02
0

10/
1/2

02
0

11/
1/2

02
0

12
/1/

20
20

1/1
/2

02
1

2/
1/2

02
1

3/
1/2

02
1

4/
1/2

02
1

5/
1/2

02
1

6/
1/2

02
1

7/
1/2

02
1

8/
1/2

02
1

9/
1/2

02
1

10/
1/2

02
1

11/
1/2

02
1

12
/1/

20
21

1/1
/2

02
2

2/
1/2

02
2

3/
1/2

02
2

4/
1/2

02
2

5/
1/2

02
2

6/
1/2

02
2

7/
1/2

02
2

8/
1/2

02
2

9/
1/2

02
2

10/
1/2

02
2

11/
1/2

02
2

12
/1/

20
22

1/1
/2

02
3

2/
1/2

02
3

3/
1/2

02
3

4/
1/2

02
3

5/
1/2

02
3

6/
1/2

02
3

7/
1/2

02
3

8/
1/2

02
3

9/
1/2

02
3

10/
1/2

02
3

11/
1/2

02
3

۲۰۲۰روند قیمت هر متر مکعب گاز طبیعی از ابتدای سال 
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چینتقاضایبهبینیخوشوهفتگیافزایشدومینمس•

درتقاضابینیخوشباعثخودداراییبخشواقتصادتقویتبرایچینهایتلاشزیرابودمتوالیهفتگیافزایشدومینپیدرامایافتکاهشجمعهروزلندندرمسقیمت•

.شدجهاندرفلزکنندهمصرفبزرگترین

.داشتافزایشدرصد۱.۵کنونتاهفتهطولدرامارسید،۰7۲۴GMTساعتدرتنهردردلار۸۳۹۰.۵۰بهکاهشدرصد۰.۲بالندنفلزاتبورسدرماههسهمعاملاتدرمس•
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وندکمیترجذابگذاریسرمایهیکعنوانبهرانقرههمینوداریمقرارشرایطهمیندراکنونکهدهدمیکاهشرانقرهنگهداریفرصتهزینهمعمولاًترپایینبهرهنرخ•

.هستیمتقاضاافزایششاهد

نقره

23.852

10

15

20

25

30

35

1/2
/2

02
0

2/
2/

20
20

3/
2/

20
20

4/
2/

20
20

5/
2/

20
20

6/
2/

20
20

7/
2/

20
20

8/
2/

20
20

9/
2/

20
20

10/
2/

20
20

11/
2/

20
20

12
/2

/2
02

0

1/2
/2

02
1

2/
2/

20
21

3/
2/

20
21

4/
2/

20
21

5/
2/

20
21

6/
2/

20
21

7/
2/

20
21

8/
2/

20
21

9/
2/

20
21

10/
2/

20
21

11/
2/

20
21

12
/2

/2
02

1

1/2
/2

02
2

2/
2/

20
22

3/
2/

20
22

4/
2/

20
22

5/
2/

20
22

6/
2/

20
22

7/
2/

20
22

8/
2/

20
22

9/
2/

20
22

10/
2/

20
22

11/
2/

20
22

12
/2

/2
02

2

1/2
/2

02
3

2/
2/

20
23

3/
2/

20
23

4/
2/

20
23

5/
2/

20
23

6/
2/

20
23

7/
2/

20
23

8/
2/

20
23

9/
2/

20
23

10/
2/

20
23

11/
2/

20
23

۲۰۲۰روند قیمت هر اونس نقره از ابتدای سال 
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صعودیدرونهاقیمتوشودعوضروندمی کندپیشبینیمحصول،اینگذشته یروالطبقامامی شوند،تضعیفهاقیمتمدتکوتاهدراستمعتقدآرگوس"اورهبازارخصوصدر•

".استدادهقرارفشارتحترااورهمارکتکهاستعواملیازهواوآبتغییراتوپاناماکانالدرآمدهبوجودمشکلاتدلیلبهنقلوحملنرخافزایش.بگیرندخودبه
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۲۰۲۰روند قیمت هر اونس نقره از ابتدای سال 
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   استبودههمراهافزایشبانیزکالااینجهانیقیمتکهمی دهدنشانجهانیبازاربررسیهمچنین.استداشته   افزایشدرصد۰.۳۳گذشتههفتهبهنسبتPVCقیمتآبان ماه•
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pvc
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برآوردنیزآیندهسالبرای.استشدهزدهتخمیندلار۱۱۸جاریسالکلبرایوشدآرافسیتنهردلار۱۱7چینبهوارداتیآهنسنگقیمتمیانگینجاریسالاکتبرتاژانویهبین•

.برسدآرافسیخشکتنهردلار۱۱۵بهیافتهکاهشدرصد۲.۵تاشده

خواهدافزایشنیزداخلیآهنسنگتولیدچین،درکهحالیدرکند،رشدتنمیلیون۱۰حدودجهانبرترمعدنیشرکتچهارمیاندرآهنسنگتولیدکل،۲۰۲۴سالدرمی رودانتظار•

تولید.اشتگذخواهدتاثیروارداتیآهنسنگ قیمتبرکهشودضعیفآیندهسالدراستممکنآهنسنگتقاضایفولاد،تولیدکاهشبرایچینکلیبرنامهبهتوجهباولی.یافت

.یابدکاهشتنمیلیون۱۰آیندهسالدراستممکننیزچینخامفولاد

1402آذر 8

سنگ آهن
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۲۰۲۰درصد سی اف آر چین از ابتدای سال ۶۲روند قیمت هر تن سنگ آهن 
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۳.۶۲بهدرصدی۶رشدباگذشتهماهدرکشورایندرآلومینیومتولیدمیزانبودنشینیعقبشاهدچینعرضهسطحبامرتبطدادههایانتشارازپسوگذشتههفتهدرآلومینیوم•

نشینیعقبتنهردردلار۲.۱۶۴بهکاهشدرصد۱۹بالندنفلزاتیورسنقدیمعاملاتدرمحصولاینقیمتمیشودمحسوبمحصولاینبرایایتازهرکوردکهرسیدتنمیلیون

.کرد
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۲۰۲۰روند قیمت آلومینیوم از ابتدا 



اقتصاد ایران

اخبار موثر داخلی•

اخبار بازار سرمایه•

شاخص ها•

آمار بازار سرمایه•

بورس کالا در هفته ای که گذشت•

(کترام)شرکت تولیدی کاشی تکسرام تحلیل بنیادی•

Sepahbroker.ir 1402آذر 8



مهم فوری برای بانکی ها  

:  امیرمهدی صبائی مدیر نظارت بر بورسها

.بانکها را هم برای جلسه روز شنبه در مورد تجدید ارزیابی به خط کرد

گزیده اخبارداخلی موثر بر اقتصاد طی هفته گذشته

درصد۴۴.۹بهآبانتورمکاهش❖

:آمارمرکز•

.رسیددرصد۴۴.۹بهدرصدی۰.۶کاهشباماهآباندرتورمنرخ•

.شددرصد۳۹.2نقطهایتورمنرخویافتکاهشدرصد2.2بهآباندرماهانهتورمنرخ•

۱۴۰۳پایانتاتورمدرصدی۱۴کاهشپیش بینی❖

:بودجهوبرنامهسازمانمعاون•

.استدرصد۷حدودآتیسالبرایبودجهوبرنامهسازماناجمالیبرآوردامااستشدهگرفتهنظردردرصد۸هفتمبرنامهطولدراقتصادیرشد•

.برسددرصدی۳۰کانالکفبهتورم،(۱۴۰۳سال)هفتمبرنامهاجرایاولسالدرهمچنینودرصد۳۹تورم،۱۴۰2سالپایانتاکهاستاینبرآورد•

.کندپیداافزایشاستممکنحقوقبگیرانمالیاتیمعافیتسقف•

ایراننفتتولیدبشکه ایهزار۵۰۰افزایش❖

:آمریکاانرژیاطلاعاتاداره•

.شدتثبیتاوپکسومیرتبهدرایرانجایگاهویافتهافزایشبشکههزار۱۰۰ومیلیون۳به2۰2۳اکتبردرایراننفتروزانهتولید•

.استداشتهافزایشروزدربشکههزار۵۰۰ازبیشوکردهطیراپیوستهایصعودیروندی2۰2۳سالابتدایازایراننفتتولید•

.بگیردپیشیاماراتوکویتازتوانستمجددامسالطیولیبود،کردهسقوطاوپکپنجمیرتبهبهایراناینازپیش•

آباندرمسکنقیمتکاهشکناردرمعاملاتحجمافزایش❖

.میدهدنشانکاهشدرصد۰.۴قبلماهبهنسبتکهرسیدریالمیلیون۷۵۷.۷به۱۴۰2آبانماهدرتهرانشهردرشدهمعاملهمسکونیواحدبنایمربعمتریکقیمتمتوسط•

.استکردهپیداافزایش٪۱۴.۸میزانبهقبلماهبهنسبتماهایندرمعاملاتحجمکهاستحالیدراین•

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 1402آذر 8



گزیده اخبارداخلی موثر بر اقتصاد طی هفته گذشته

.شددرصد۴.۲نفتبدونتابستاناقتصادیرشد❖

لیداخناخالصمحصولآمار،مرکزفصلیملیحساب هاینتایجبررسی•

(GDP)می دهدنشان۱۳۹۰سالثابتقیمتبه.

محصولودرصد7.۱نفتباداخلیناخالصمحصولامسالتابستاندر•

.استکردهرشددرصد۴.۲نفتبدونداخلیناخالص

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 1402آذر 8
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روند تغییرات درصد بهره بین بانکی
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۱۴۰۲نرخ سود بین بانکی از ابتدای سال مالی 
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مهم فوری برای بانکی ها  

:  امیرمهدی صبائی مدیر نظارت بر بورسها

.بانکها را هم برای جلسه روز شنبه در مورد تجدید ارزیابی به خط کرد

گزیده اخبار بازار سرمایه طی هفته گذشته

شرکت هابازارارزششدنواقعی تربرایراهیدارایی ها،ارزیابیتجدید❖

.شدندفراخواندهسازمانبهارزیابیتجدیدبرایهابانکیوهلدینگها•
بازارارزشحاضرحالدرواستشرکت هاارزشگذاریوجوهازیکیشرکت هادارایی هایارزش:گفتبهاداراوراقوبورسسازمانناشرانوبورس هابرنظارتمعاونومدیرههیأتعضوعیوضلو،رضا•

برایهموسرمایه گذارانبرایهماتفاقاین.شوندمطلعدارایی هاروزارزشازدارندحقسهامدارانوسرمایه گذاران.استشرکت هادارایی هایروزارزشازکمترخیلیسرمایهبازاردرشرکت ها

سنا/.داشتخواهدپیدرمزایاییسیاستگذارانوتصمیم گیران

دیبانکبهاداراوراقپذیرشلغو•

شمولازخروجعدم)تجارتقانونازقسمتیاصلاحقانونیلایحه۱۴۱مادهشمولعلتبهرساندمیاستحضاربهایرانفرابورسدربهاداراوراقانتقالونقلوعرضهپذیرش،دستورالعمل۴۲مادهاستنادبه•

.گردیدلغوایرانفرابورسدرشدهپذیرفتهبهاداراوراقفهرستازناشربهاداراوراقپذیرش،(پذیرشهیئتتوسطمقررمهلتطیتجارتقانونازقسمتیاصلاحقانونیلایحه۱۴۱ماده
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.استشدهمحاسبه۱۴۰۰سالابتدایازP/Eمیانگین•
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P/E وP/Sبازار سرمایه
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۱۴۰۲از ابتدای سال % ۳رشد 
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۱۴۰۲از ابتدای سال % ۲۲رشد 
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روند شاخص ها
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۱۴۰۲آذر ۸الی ۱۳۹۹روند شاخص کل از ابتدای سال 
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۱۴۰۲آذر ۸الی ۱۳۹۹روند شاخص هم وزن از ابتدای سال 
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تکنیکال شاخص کل



.استشدهثبتتومانمیلیارد۵,۱۱7خردمعاملاتارزشمیانهوتومانمیلیارد۱,۱7۴,۲۲۳معادل۱۴۰۲سالابتدایازخردمعاملاتارزشمجموع•
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ارزش تجمیعی معاملات خرد
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ورود خروج پول حقیقی
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صنایع با بیشترین و کمترین بازده طی هفته گذشته
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روند قیمت دلار،سکه
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1402آذر 8خلاصه معاملات بورس کالا هفته منتهی به 

ن قیمت پایانی میانگیقیمت پایه عرضهتقاضاحجم عرضهعرضه کنندهنام کالا
رشد قیمت نسبتقیمت هفته گذشتهموزون

هبه قیمت پایه عرض
ت درصد تغییر  نسب
به هفته قبل

سنگ آهن

%2-%100,000200,00035,15835,18635,9390معدنی و صنعتی چادر ملوکنسانتره سنگ آهن

%0%30,00030,00046,26046,26046,1210معدنی و صنعتی چادر ملوگندله سنگ آهن

%0%187,000142,00046,26046,26046,1210معدنی و صنعتی گل گهرگندله سنگ آهن

%0%60,00060,00046,26046,26046,1210سنگ آهن گهر زمینگندله سنگ آهن

%2-%40,000115,00046,26047,68948,7013سنگ آهن گهر زمینگندله سنگ آهن
فولاد

%1-%20,00026,380186,526186,973188,2450آهن و فولاد ارفع۵SP(۱۵۰*۱۵۰)شمش بلوم 

%1-%20,00013,500186,271186,271188,2450معدنی و صنعتی چادر ملو۵SP(۱۵۰*۱۵۰)شمش بلوم 

%2%10,00027,700185,318190,948186,9233فولاد خوزستان۵SP(۱۵۰*۱۵۰)شمش بلوم 

%6%3,0002,000318,059318,059300,7880صنایع هفت الماسBورق سرد 

%0%1,4001,400409,693409,693408,7570فولاد مبارکه اصفهانGورق گالوانیزه 

%1%115345343,000373,747370,0039ذوب آهن اصفهان۲۰تیرآهن بال پهن 

%4%72240379,000419,700403,80611ذوب آهن اصفهان۱۸تیرآهن بال پهن 

%2-%4872250,000250,000254,4390ذوب آهن اصفهان۱۴تیرآهن بال پهن 



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 1402آذر 8

1402آذر 8خلاصه معاملات بورس کالا هفته منتهی به 

ین قیمت پایانی میانگقیمت پایه عرضهتقاضاحجم عرضهعرضه کنندهنام کالا
ه رشد قیمت نسبت بهقیمت هفته گذشتموزون

قیمت پایه عرضه
به درصد تغییر  نسبت

هفته قبل

شیمیایی

%0%400310172,927172,927172,5140پتروشیمی خراسان(مایع)آمونیاک 

%5-%1,000120120,106120,106127,0830پتروشیمی خراساناوره پریل

وکیوم باتوم

%2%10,00014,700109,500116,271114,4906پالایش نفت تبریزوکیوم باتوم

%0%50,00085,500115,000120,600120,1005پالایش نفت بندرعباسوکیوم باتوم

لوب کات

%4-%30,00012,900172,878172,878180,8040پالایش نفت بندرعباسلوب کات سنگین

%4-%6,0005,000177,388177,388185,5200پالایش نفت اصفهانلوب کات سبک
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1402آذر 8خلاصه معاملات بورس کالا هفته منتهی به 

قیمت پایه تقاضاحجم عرضهعرضه کنندهنام کالا
عرضه

قیمت پایانی 
میانگین موزون

قیمت هفته 
گذشته

ه رشد قیمت نسبت ب
قیمت پایه عرضه

به درصد تغییر  نسبت
هفته قبل

آلومینیوم

%4-%9001,225915,7071,068,6811,111,60421آلومینیوم ایران۱۰۰۰p-99.75شمش 

%1-%9001,475916,0071,095,3621,110,01520آلومینیوم ایران۱۰۰۰p-99.8شمش 

%2-%7001,800916,3071,050,8971,070,52615آلومینیوم ایران۱۰۰۰p-99.85شمش 

مس

%0%4,0004,9603,304,0003,304,0003,305,0000ملی صنایع مس ایرانمس کاتد

روی

%7%300550977,117987,890926,9671کالسیمین۹۹.۹۶شمش روی 

%4-%150350987,1901,066,9531,109,9998فراوری مواد معدنی ایران۹۹.۹7شمش روی 

%1%75125997,2641,051,0001,045,3255گسترش صنایع روی ایرانیان۹۹.۹۸شمش روی 

آهن اسفنجی

%8%20,00038,200111,024124,997116,24713پارس فولاد سبزوارآهن اسفنجی

%2%15,00022,400111,024120,533117,7579رانسازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایآهن اسفنجی
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1402آذر 8خلاصه معاملات بورس کالا هفته منتهی به 

قیمت پایه عرضهتقاضاحجم عرضهعرضه کنندهنام کالا
قیمت پایانی میانگین 

هقیمت هفته گذشتموزون
رشد قیمت نسبت
هبه قیمت پایه عرض

درصد تغییر  نسبت
به هفته قبل

پلیمر

%4%5601,240297,006303,799292,8652پتروشیمی بندر امامS65پلی وینیل کلراید 

%4%3,0147,843297,006317,936305,2567پتروشیمی اروندS65پلی وینیل کلراید 

%8%88418347,097754,975698,726118پتروشیمی جم پیلنEP440Lپلی پروپیلن شیمیایی 

%3-%132286375,924642,457665,24171پتروشیمی جم پیلنEP3130UVپلی پروپیلن شیمیایی 

%1-%132484347,818560,132566,91161پتروشیمی جم پیلنEP440Gپلی پروپیلن شیمیایی 

%14-%1,2101,650344,395498,159581,52745پتروشیمی مارونC30Sپلی پروپیلن نساجی 

%9-%480696344,395522,538571,89052پتروشیمی جم پیلنHP510Lپلی پروپیلن نساجی 

%8-%168360344,395536,778582,14256پتروشیمی جم پیلنHP550Jپلی پروپیلن نساجی 



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

1402آذر5بورس کالا یکشنبه 2خلاصه معاملات سیمان تیپ 
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قیمت پایه عرضهتقاضاحجم عرضهعرضه کننده
ین قیمت پایانی میانگ

قیمت هفته گذشتهموزون
ه رشد قیمت نسبت ب
قیمت پایه عرضه

به درصد تغییر  نسبت
هفته قبل

%4-%6,0009,4709,20912,03112,57931سیمان خاش

%3-%16,00020,1109,33311,92612,34528سیمان هرمزگان

%11%2,2006,5509,39111,20910,07919صنایع سیمان دشتستان

%4%3,0006,2508,0899,1508,83813سیمان اصفهان

%4%8,50012,4509,34010,47210,02912سیمان ممتازان کرمان

%4%11,50018,3307,7418,4608,1119سیمان ارومیه

%2-%11,20014,9609,3409,82210,0575سیمان فارس نو

%0%6,0003,8907,0647,0647,0640سیمان ایلام

%0%35,80033,2009,2969,2969,2960سیمان تهران

%6-%1,2001,1509,3699,36910,0010سیمان کردستان

%0%38,01623,7849,1389,1389,1380سیمان آبیک

%0%29,00017,4308,8268,8268,8260سیمان ساوه
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بررسی صنعت جهانی و داخلی کاشی و سرامیک
(کترام)تحلیل بنیادی شرکت تولیدی  کاشی  تکسرام  

1402آذر 8

کارگزاری بانک سپه
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روند تولید کاشی در جهان

.یافتخواهدرشدسالیانهطوربهدرصد۵نرخمتوسطباتولیدمقداراست،شده منتشرسرامیکوکاشیجهانیبازارحوزۀدرکهسالۀپنج بینیپیشبهمربوطهایبررسی بربنا

بینییشپوداردقرارآنازتوجهیقابلفاصلۀباودومجایگاهدرهندچین،پس ازخواهدماند،باقیحوزهاینبلامنازعرهبرسرامیک،وکاشیجهانیمصرفوتولیدازنیمیداشتنباچین

حجمیلحاظازصادرکنندهبزرگ ترینبههندصادراتمقداراینباوشدخواهدصادرمقداراینازنیمیتقریبا)باشدداشته۲۰۲۵سالدرمترمربعمیلیون۲۲ازبیشتولیدیکهشودمی 

.دارندقراربرزیلواندونزیازگرفتنپیشیمسیردرکهدارندقرارروسیهوایرانکشورهایهندازپس.(شدخواهدتبدیل

www.ceramicworldweb.com

تولید کاشی در جهان



1402آذر 8

8,863 

2,550 

1,049 
587 458 438 435 410 370 310 

2,869 

 200

 1,200

 2,200

 3,200

 4,200

 5,200

 6,200

 7,200

 8,200

 9,200

 10,200

چبن هند برزیل اسپانیا ایران ترکیه ایتالیا اندونزی ویتنام مصر سایر

بع
مر

ر 
مت

ن 
یو

یل
م

بزرگترین تولید کنندگان کاشی در جهان

تولید کاشی و سرامیک در ایران طی پنج 
درصدی را به ثبت ۳۵سال گذشته رشد 

.رسانده است

48.33%

13.90%

5.72%
3.20%

2.50%

2.39%
2.37%

2.24%
2.02%

1.69%

15.64%

سهم کشورها از تولید کاشی در جهان

چبن هند برزیل اسپانیا ایران ترکیه ایتالیا اندونزی ویتنام مصر سایر

8,268 

2,069 

902 
478 300 291 289 278 276 252 

4,806 
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چین هند برزیل اندونزی ویتنام ترکیه آمریکا مصر مکزیک عربستان سایر

بع
مر

ر 
مت

ن 
یو

یل
م

بزرگترین مصرف کنندگان کاشی در جهان

45.41%

11.36%
4.95%

2.63%
1.65%

1.60%
1.59%

1.53%
1.52%
1.38%

26.39%

سهم کشورها از مصرف کاشی در جهان

چین هند برزیل اندونزی ویتنام ترکیه آمریکا مصر مکزیک عربستان سایر

تحقیقاتمرکزتوسطکهساله ایپنجدورنمای
MECSواستمثبترشدیبیانگراستشدهارائه

استممکنجهانیکاشیتولیدکهشودمیبینیپیش
۲۲بهآفریقاوآسیادررشدبیشترینبا۲۰۲۵سالتا

.برسدمربعمترمیلیون

www.ceramicworldweb.com

میلیون۱۸۲۰۹معادلتقریبا۲۰۲۱ًسالدرکاشیجهانیمصرفمجموع
بزرگتریندرصدی۴۵%حدودسهمباچینکهاستبودهمربعمتر

.باشدمیجهاندرسرامیکوکاشیمصرف کننده

برترین تولید و مصرف کنندگان

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

درصدیتولید۸۰سهم
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چین اسپانیا هند ایتالیا ایران ترکیه برزیل لسهتان امارات مکزیک
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۲۰۲۱بزرگترین صادرکنندگان کاشی و سرامیک در سال 
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آمریکا عراق فرانسه آلمان فیلیپین عربستان اندونزی کره جنوبی انگلیس اسرائیل

ع
رب

رم
مت

ن 
یو

یل
م

۲۰۲۱بزرگترین وارد کنندگان کاشی و سرامیک در سال 

به۲۰۲۱سالدرکاشیمربعمترمیلیون۳۰۱۳مجموعدر.باشدداشتهصنعتاینتولیدکنندگانبرایبسیاریدرآمدتواندمیکهاستسودپرهایتجارتجملهازکاشیصادرات•

.استشدهصادردنیادرمختلفیمقاصد

ولاتمحصگذاریقیمتدرکارخانجاتهمچنین.شودانجامجهاندرانحصاریوایمنطقهبصورتکالااینصادراتکهاستشده باعثسرامیکوکاشینگهداریوحملبالایهزینه•

وکاشیینگهداروحملبالایهزینه.کنندمیاستفادهمحصولاتهمهبرایثابتقیمتدویایکازمتنوع،قیمتهایارائهبجایوکنندنمیعملداخلیمحصولاتهمانندصادراتی

لیداخمحصولاتهمانندصادراتیمحصولاتگذاریقیمتدرکارخانجاتهمچنین.شودانجامجهاندرانحصاریوایمنطقهبصورتکالااینصادراتکهاستشده باعثسرامیک

.کنندمیاستفادهمحصولاتهمهبرایثابتقیمتدویایکازمتنوع،قیمتهایارائهبجایوکنندنمیعمل

برترین صادر و وارد کنندگان 

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker
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تولید،مصرف و صادرات کاشی ایران طی سه سال گذشته

تولید مصرف صادرات

.درصد از حجم تولید کاشی و سرامیک به صورت صادراتی به فروش رسیده است۴۰به طور میانگین در سه سال گذشته •

سابقه تولید ،مصرف داخلی و صادرات ایران

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker
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www.statista.com
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روند صادرات کاشی و سرامیک ایران

.کشور صادر شده است۵۹محصول کاشی و سرامیک ایران به ۱۴۰۱در سال •

.به ثبت رسانده است۱۴۰۰درصدی را نسبت به سال ۶حجم صادرات کاشی و سرامیک رشد ۱۴۰۱در سال •

روند صادرات کاشی و سرامیک ایران

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker
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۱۴۰۱ارزش صادرات ایران به کشورهای جهان در سال 
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۱۴۰۱حجم صادرات ایران به کشورهای جهان در سال 

72%

4.33%

3.37%

2.94%

2.93%
2.46%

2.33% 1.71%
1.32% 1.03% 1% 5%

سهم کشورها از صادرات کاشی و سرامیک ایران

عراق پاکستان آذربایجان افغانستان گرجستان ترکمنستان ترکیه ارمنستان روسیه امارات تاجیکستان سایر

میزان ۱۴۰۱حجم کل صادرات کاشی و سرامیک در سال •
.مترمربع بوده است۱۹۴،۹۳۳،7۹۵

رقم ۱۴۰۱ارزش کل صادرات کاشی و سرامیک در سال •
.دلار بوده است۲۴۴،۹۳۳،7۹۵

اتحادیهکاشیوسرامیک

1401میزان صادرات و مقاصد صادراتی ایران در سال 

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker
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واحدهای تولیدی فعال در بازار سرمایه  واحدهای فعال در تولید کاشی و سرامیک در سطح کشور

۱۵۰:  تعداد واحدهای فعال

7۵۰-7۰۰(:  میلیون متر مربع)ظرفیت اسمی کل

۴۸۰-۴۵۰(:   میلیون متر مربع)مقدار تولید

۸:    تعداد شرکت های پذیرفته شده

درصد۶۵-۶۰:  نرخ ظرفیت عملیاتی

پراکندگی واحدهای تولید کاشی و سرامیک در سطح کشور

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

.های گسترده ای دارندیت استان یزد در صدر تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کشور قرار دارد و پس از آن استان های اصفهان، قزوین و خراسان رضوی در این زمینه فعال•

۴۰-۳۵(:   میلیون متر مربع)مقدار تولید
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ریسک و چالش های های صنعت

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

افزایش نرخ ارز و به تبع آن افزایش قیمت تمام شده محصولات

محدودیت در تامین ارز،محدودیت در انتقال و جا به جایی ارز حاصل از صادرات،تفاوت نرخ ارز در سامانه های سنا و نیما

عدم ثبات و افزایش قیمت مواد اولیه،کالاها و قطعات مصرفی

تداوم رکود ساخت و ساز

مسائل سیاسی

افزایش بی رویه هزینه حمل و نقل

مازاد عرضه محصولات در کشور



1402آذر 8

(1401عملکرد )شرکت های تولید کننده کاشی و سرامیک در بازار سرمایه

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

ارزش بازارشرکتسهم
P/SبتاP/E-ttm(میلیارد تومان)

حاشیه سود 
عملیاتی

نرخ رشد
حاشیه سود 

عملیاتی

حاشیه 
دوره گردش نسبت آنینسبت جاریسود خالص

موجودی ها
دوره وصول 

مطالبات
تولید به
کیفیت سودظرفیت

%62%1.861136.2470.11103%32%3-%21 1.97 0.50 7.16 2,938صنایع  کاشی  و سرامیک  سیناکساوه

%4%1.440.96129.11109.4194%37%3%40 2.43 0.53 6.58 3,506کاشی  وسرامیک  حافظ کحافظ

%104%1.160.69131.9382.0968%27%20-%27 3.73 0.24 15.08 1,530تولیدی  کاشی  تکسرام کترام

%2-%1.570.93120.3197.4984%23%4%26 1.63 0.76 6.94 1,748کاشی  الوندکلوند

%65%1.460.82139.1974.476%31%16-%32 2.02 0.15 6.69 1,725کاشی  پارس کپارس

%134-%0.260.06171.21124.8635%29-%100-%15- 3.56(0.03)- 229تولیدی گرانیت بهسرامکهرام

%10%1.120.64161.93101.25106%17%8-%23 2.09 0.67 11.03 788کاشی  سعدی کسعدی

%53%1.50.97130.6354.0188%33%11-%35 3.96(0.00) 11.05 716هکاشی صدف سرام استقلال آبادکصدف

%32%86 89.79 134.09 0.88 1.45%29%10-%27 2.26 0.37 7.05میانه
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(تن)ظرفیت اسمی

کصدفکسعدیکلوندکترامکحافظکساوهواحدمحصول

--3,000,000-3,500,0004,000,000متر مربعکاشی پرسلانی

--3,100,000-1,500,000-متر مربعکاشی دیوار

--2,800,000-2,000,000-متر مربعکاشی کف

3,466,7103,000,000---5,500,000متر مربعکاشی و سرامیک

-----2,700,000کیلوگرمچینی بهداشتی

---3,000,000--متر مربعمحصولات لعابدار

(تن)۱۴۰۱تولید سال 

--2,526,023-1,880,9504,158,785متر مربعکاشی پرسلانی

--2,394,662-1,183,467-متر مربعکاشی دیوار

--2,621,221-1,727,366-متر مربعکاشی کف

3,687,2622,635,890--1,207,885متر مربعکاشی و سرامیک

----300,800کیلوگرمچینی بهداشتی

---2,035,350--متر مربعمحصولات لعابدار

(1401عملکرد )شرکت های تولید کننده کاشی و سرامیک در بازار سرمایه

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker
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2%

119%

6% 3%

76%

1%2%

29%
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11%

48%
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نرخ رشد در فروش
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نرخ رشد در تولید و فروش
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53%
20%

20%

کحافظ

پرسلان کف دیوار

34%

35%

35%

کلوند

پرسلان کف دیوار

41%

59%

کپارس

پرسلان دیوار

30%

47%

23%

کساوه

پرسلان کاشی و سرامیک دیوار

ترکیب تولید

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

46%

27%

8%

6%
6% 3%3%1%

کترام

۶۰*۱۲۰محصول لعابدار سایز 

۱۰۰*۱۰۰محصول لعابدار سایز 

۴۰*۴۰محصول لعابدار سایز 

۳۰*۳۰محصول لعابدار سایز 

۲۰*۱۲۰محصول لعابدار سایز 

۶۰*۶۰محصول لعابدار سایز 

۸۰*۸۰محصول لعابدار سایز 

محصول خارج از استاندارد
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8%

31%
49%

51%

56%

39%

79%
62%

13%

78%

28%

کحافظ کلوند کساوه کپارس

پرسلان دیوار  کف کاشی و سرامیک چینی بهداشتی

سهم صادرات در ترکیب تولید

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker



(برگه سهم)میانگین حجم معاملات

میلیون۲۱.۳۶روز                ۳۰

میلیون۹.۸۶روز                ۹۰

( میلیارد تومان)ارزش بازار

(ریال)قیمت هر سهم

(درصد)شناوری نماد

۶7%

.شدپذیرفتهتهرانبورسدر۱۳7۹سالطیوشدتاسیس۱۳7۰تاریخدرتکسرامکاشیتولیدیشرکت•

(براقومات)دیواریوکفگرانیتیهایکاشیتولیدازاستعبارتشرکتفعالیتموضوع•

بازدهی

سال۳سال۱ماه۶ماه۳ماه۱هفته۱

کترام

نماد/بازار

۱۵.۳۳%-۵۲.۹۹%۵.۱۴% ۱۶.۱۰%۱۵۰.۸۹%۴۸.۵۸%

سرمایه

میلیارد تومان۱۶۹

-%۱۳.۹۱%۱۲.۸۸-%۲.۶۹صنعت ۲.۹۳%-۶۰.۶۸%۱۰.۴۴%

1402آذر 8

-%۸.۴۹%۴.۰۹%۰.۳۳بازار سرمایه ۲.۳7%-۴۵.۶۳%۴۹.۵۱%

P/E fw

۱۳.۸۶

(کترام)تولیدی  کاشی  تکسرام  معرفی شرکت

۱،۵۳۰

۸،۵۴۰

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

۱۴۰۱تولید سال (تن)ظرفیت اسمی خط تولید

۳،۰۰۰،۰۰۰۲،۰۰۵،۵۶7(مترمربع)محصولات لعابدار



(رئیس هیات مدیره)حسن همتی براتی

(نایب رئیس هیئت مدیره) انسیه طهرانچی

(عضوهیات مدیره)علیرضا مهرآبادی 

(سهامی خاص)شرکت گسترش سرمایه و تجارت سایا راببین

(عضو هیئت مدیره)امین همتی براتی

(سهامی خاص)شرکت ترمه سرامیک

(عضو هیات مدیره)مهدی بهارخواه

(سهامی خاص)شرکت بین المللی دریا سا اندیشان پویا

اعضای هیئت مدیره

1402آذر 8

سهامداران و هیئت مدیره

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

62.50%

8.10%

7.60%

6.50%

4.80%

4.50%
3.60%

2.10%
0.30%

0.04%

سهامداران

سایر

محمد عراقیان

لیلا عراقیان

امین همتی براتی

ص بازارگردانی سهم آشنا یکم

شرکت ترمه سرامیک

انسیه طهرانچی

شرکت بین المللی دریا سااندیشان پویا

شرکت گسترش سرمایه و تجارت سایا رابین

آقای حسن همتی براتی
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موقعیتمکانی

استان اصفهان ، اتوبان ذوب آهن ، جاده سیمان سپاهان ، 
شهرک صنعتی اشترجان خیابان یازدهم

متراژ
(مترمربع)

۱۲۶،۶۱۴.۴7

موقعیت مکانی شرکت تولیدی  کاشی  تکسرام  

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker



1402آذر 8

دارایی های ثابت

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

دارایی های ثابت مشهود

(میلیون ریال)

مانده درشرح
ارزش روز۱۴۰۲ماهه ۶

 5,064,560 240,567زمین

 1,927,818 54,752ساختمان

 6,731 6,731تاسیسات

 708,759 708,759ماشین آلات و تجهیزات

 33,398 33,398وسایل نقلیه

 46,565 46,565اثاثه و منصوبات

 7,787,831 1,090,772جمع

 538,694 538,694پیش پرداخت سرمایه ای

 0 0اقلام سرمایه ای در انبار

 8,326,525 1,629,466جمع

ROE به روز شده شرکت

 11,002,780جمع دارایی ها

 2,384,244جمع بدهی ها

 8,618,536جمع حقوق صاحبان سهام

 1,000,793سود خالص

ROE12%
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تولید ،سهم و حاشیه سود محصولات

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 
80%

72%

66%
70% 72%

67% 68%

50%

55%

60%

65%

70%

75%

80%

85%

 800,000

 1,300,000

 1,800,000

 2,300,000

 2,800,000

 3,300,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

ع
رب

رم
مت

راندمان تولید

ظرفیت اسمی تولید تولید به ظرفیت

46%

27%

8%

6%
6%

3%3%1%

سهم تولید محصولات

۶۰*۱۲۰محصول لعابدار سایز 

۱۰۰*۱۰۰محصول لعابدار سایز 

۴۰*۴۰محصول لعابدار سایز 

۳۰*۳۰محصول لعابدار سایز 

۲۰*۱۲۰محصول لعابدار سایز 

۶۰*۶۰محصول لعابدار سایز 

۸۰*۸۰محصول لعابدار سایز 

محصول خارج از استاندارد

36%

40%

18%

25% 24%

19%

23%

8%

13%

18%

23%

28%

33%

38%

43%

 10,000

 510,000

 1,010,000

 1,510,000

 2,010,000

محصول لعابدار 

۶۰*۱۲۰سایز 

محصول لعابدار 

۱۰۰*۱۰۰سایز 

محصول لعابدار 

۴۰*۴۰سایز 

محصول لعابدار 

۳۰*۳۰سایز 

محصول لعابدار 

۲۰*۱۲۰سایز 

محصول لعابدار 

۶۰*۶۰سایز 

محصول لعابدار 

۸۰*۸۰سایز 

محصول خارج از 

استاندارد

ال
ری

ن 
یو

یل
م

حاشیه سود محصولات

درآمد از فروش بهای تمام شده محصول حاشیه سود ناخالص

۳۶,۲۰%

۳۵,۳۰%

۱7,۶۰%

۱۱,۰۰%

سهم مواد اولیه از تولید

خاک

لعاب

واسطهوشیمیاییمواد

رنگ
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تولید و فروش

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker
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مر
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تولید و فروش

تولید  فروش

درصد ظرفیت تولید % ۶۶طی دوره های گذشته شرکت به طور میانگین با •

داشته است،در کارشناسی تولید سال های آینده هم پیش بینی می شود

ده را به شرکت با همین ظرفیت تولید داشته باشد و تمامی محصولات تولید ش

.فروش برساند

88%
84%
85%
85%

79%
70%
70%
70%

12%
16%
15%
15%

21%
30%
30%
30%

1397
1398
1399
1400
1401

۱۴۰۲ک 

۱۴۰۳ک

۱۴۰۴ک

تفکیک فروش داخلی وصادراتی

فروش داخلی فروش صادراتی
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نرخ فروش محصولات

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

2,596,054 

3,504,673 

4,626,168 

50,000

1,050,000
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نرخ فروش محصولات داخلی

۶۰*۱۲۰محصول لعابدار سایز  ۱۰۰*۱۰۰محصول لعابدار سایز  ۴۰*۴۰محصول لعابدار سایز 

۳۰*۳۰محصول لعابدار سایز  ۲۰*۱۲۰محصول لعابدار سایز  محصول خارج از استاندارد

800,000

1,300,000

1,800,000

2,300,000

2,800,000

3,300,000

3,800,000

4,300,000

1400 1401 ۱۴۰۲ک ۱۴۰۳ک ۱۴۰۴ک

ع
رب

رم
مت

/
ال

ری

نرخ فروش محصولات صادراتی

۶۰*۱۲۰محصول لعابدار سایز  ۴۰*۴۰محصول لعابدار سایز  ۱۰۰*۱۰۰محصول لعابدار سایز 

۲۰*۱۲۰محصول لعابدار سایز  ۳۰*۳۰محصول لعابدار سایز 
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عملکرد ماهانه تولید و فروش

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

۱۴۰۲ماهه ۸افت تولید در % 7•
۱۴۰۱نسبت به 

۱۴۰۲ماهه ۸تولید % ۶۲پوشش •
۱۴۰۱نسبت به کل تولید 

ماهه ۸رشد حجم فروش در % ۵•
۱۴۰۱نسبت به ۱۴۰۲

ماهه 7حجم فروش % ۶۲پوشش •
۱۴۰۱نسبت به کل تولید ۱۴۰۲

۸رشد مبلغ فروش در % ۲۸•
۱۴۰۱نسبت به ۱۴۰۲ماهه 

ماهه ۸مبلغ فروش % 7۵پوشش •
۱۴۰۱نسبت به کل تولید ۱۴۰۲
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مفروضات تحلیل

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

.برگرفته از گزارش پیش بینی بانک جهانی از تورم ایران است۱۴۰۴و ۱۴۰۳پیش بینی نرخ تورم در سال های •

عملکردشرح
۱۴۰۰

عملکرد
۱۴۰۱

عملکرد
۱۴۰۲ماهه اول ۶

کارشناسی
۱۴۰۲

کارشناسی
۱۴۰۳

کارشناسی
۱۴۰۴

 550,000 450,000 400,000 379,698 270,446 230,557نرخ دلار نیما

%32%35%40➖%42%40نرخ تورم

%25%25%25➖➖➖حقوق و دستمزد

 7 7 7 6 7 7نرخ دلاری محصول صادراتی
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صورت سود و زیان

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

واحدصورت سود و زیان
عملکرد

۱۴۰۰

۱۴۰۲کارشناسی۱۴۰۲عملکرد ۱۴۰۱عملکرد 
کارشناسی

۱۴۰۳
کارشناسی

۱۴۰۴ ماهه۶ماهه اول۶ماهه۱۲ماهه اول۶
ماهه۱۲باقی مانده

 7,409,532 5,736,746 4,466,194 2,450,338 2,015,856 3,685,658 1,590,981 2,569,637میلیون ریالفروش

(5,026,840)(3,889,923)(2,970,920)(1,636,981)(1,333,939)(2,390,839)(980,400)(1,466,249)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 2,382,692 1,846,823 1,495,274 813,357 681,917 1,294,819 610,581 1,103,388میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(463,791)(366,490)(294,686)(139,686)(155,000)(226,229)(129,420)(164,645)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0 0 0میلیون ریال(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 1,460 1,131 880 1,538(658)(1,341)(483)(188)میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 1,920,362 1,481,463 1,201,468 675,209 526,259 1,067,249 480,678 938,555میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(251,925)(195,050)(151,851)(24,691)(127,160)(139,667)(64,508)(93,834)میلیون ریالهزینه های مالی

 83,161 67,122 54,814 52,429 2,385 103,628 57,510 14,043میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 1,751,599 1,353,535 1,104,431 702,947 401,484 1,031,210 473,680 858,764میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(51,666)(39,924)(32,577)(32,577) 0(30,417)(67,096)(157,194)میلیون ریالمالیات

 1,699,933 1,313,610 1,071,855 670,371 401,484 1,000,793 406,584 701,570میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0 0 0میلیون ریالعملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 1,699,933 1,313,610 1,071,855 670,371 401,484 1,000,793 406,584 701,570میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 1,002 774 632 395 237 1,116 454 2,378ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,696,407 1,696,407 1,696,407 1,696,407 1,696,407 896,407 896,407 294,981میلیون ریالسرمایه

 1,002 774 632 395 237 590 240 414ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%32%32%33%33%34%35%38%43ناخالص(زیان)حاشیه سود

%26%26%27%28%26%29%30%37عملیاتی(زیان)حاشیه سود

%23%23%24%27%20%27%26%27خالص(زیان)حاشیه سود
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تحلیل حساسیت

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

۱۴۰۲کترام سال مالی/ تحلیل حساسیت سود 

نرخ دلاری محصول صادراتی

خ ارز
ت نر

تغییرا

63266.577.588.599.510

375,000576589601614626639651664676

400,000605618632645659672685699712

420,000628642656670685699713727741

450,000663678693708723738754769784

475,000692708724740756772788804819

500,000721738755771788805822838855

525,000750768785803821838856873891

550,000779798816835853871890908927

575,000808828847866885905924943962

600,000837858878898918938958978998

۱۴۰۳کترام سال مالی / تحلیل حساسیت سود 

نرخ دلاری محصول صادراتی

خ ارز
ت نر

تغییرا

77466.577.588.599.510

425,000676700723747771794818841865

450,000724749774799824849874899924

475,000773799825852878904931957984

500,0008218488769049329609871,0151,043

520,0008598889179469751,0041,0331,0611,090

550,0009179489781,0091,0391,0701,1001,1311,161

575,0009659971,0291,0611,0931,1251,1571,1891,221

600,0001,0131,0471,0801,1131,1471,1801,2131,2471,280

625,0001,0621,0961,1311,1661,2001,2351,2701,3051,339

650,0001,1101,1461,1821,2181,2541,2901,3261,3621,399
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P/Ettm
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P/e کترام

 P/E-ttm میانگین کترام میانگین صنعت میانگین بازار 



کاری از واحد سرمایه گذاری کارگزاری بانک سپه

1402پاییز 

کارگزاری بانک سپه

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker ۵۸۳۲۹-۰۲۱

مدیر واحد سرمایه گذاری: جمشید آسیایی•
گزارش اقتصاد جهانی: پارسا تقی نتاج ملکشاه•
گزارش بازارو اخبار داخلی: مهسا یمنی•
رحمیده قاسم زاده،سینا غفوری،امیرحسین رحیم پو: تحلیلبخش •


