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شکروانواعآن
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شککککاد مککککاته ور ویککککا دککککفروول ش مامکککک   ککککا  دمککککف  شکککک   ا ل              
C12-H22-O11 ش  ه صکفر  اکاب  که م کامل مکفوت شک ته     که

.مل شفت
  ترنقاط مخ لف مهان،  نا  د شدو ط آب هفو ل شاد وز تش محصکف

 .وی حصا  مل شفتنیشکرش چغندر

و دون ترتص  شاد مفل  ر تر مهان  ت پا ه ن شاد ویا شلل تر80
. ترص  مل  اش 40شاد مه ه ش ه وز ن شاد تر ح شت 

مقتهبا تر م امل وقلک   و کدون وماکان وشکا ر نک د شمکفت تورت ومکا
فب مفل کک  ن شککات  ککه تل ککه ن ککا   ککه راف ککا ش آب  هککات  قککط تر منکک

.م ا  ویا( وی ان دفزی ان)وشفر 
 ه ومکا ق  ا شاد مفل  ر وز ن شات  ا ر ن ر م اشمل تر و دون ن وش

.تد  عضل وشفرها ق  ا شاد ر ن در و ل   ش د ویا
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درجهــان شکر
م ل کککفن مککک  ش 37وشکککفرهار هنککک   کککا 

م ل کفن مک   گر  کته 35 ت هه  ا مفل   
.  مفل کک  وننکک  ان شککاد مهککان مل  اشکک

م ل کفن 29شلل هن  دفت یالانه حک شت 
مکککک  وز شککککاد مفل کککک ر دککککفت رو مصککککد  

تر مجککار  مهککانل شککاد ،  ت هککه . مل ونکک 
گر  گر  ته  صکاتر وننک ه ش وشکفر ونک شن

.   ت ر  ته  شورت ونن ه ویا
اد مکا ابق پ ش   نل ها مق ور مفل   شک

م ل ککفن مکک  دفوهکک  188 ککه 2030یککا  
.ری  

تر یا  مکادر  که تل که  که تل که شکدو ط
فر وقل  ل تر وشفر هنک  مفل ک  و ک  وشک

 ا مشاه مفومه ش ه ویا ش نتخ مهانل
  ود د  ه  الامته  یطفح ق   ل رن  یا

.ری  ه ویا
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مفل کک  شککاد تر و ککدون  ککه تل ککه اکک ب وماککان شورتو  مککفوت وشل ککه ش 
3مککا 2ه چنکک    صککلل  ککفتن مفل کک  ش  دتوشککا آن، تد  ککازه زمککانل 

 اته ولب ه تد  ددل وز شدوا ها  ه تل که ویک . ماهه مفل   مل شفت
.وز وشا پا  زه و   زمان مل مفون    ش ت  اش 

ه ترص  مصد  وشفر تر توده مفل   ش ه ش ما  قل آن  60ح شت 
صکککفر  دکککاب شورت شککک ه ش تر واردانکککه هار شکککاد یکککا ر مصککک  ه 

.مل شفت
شه  ه تل ه و ناه شاد مگش والاهار ویایل  فته، ق  ا آن ه  

 ک  ه چن   نتخ مکفوت وشل که و.  ه صفر  تی فدر مع    مل شفت
صککنعا،  وز م لککه ر نکک د  ککه صککفر  حکک وقه نککتخ دتهکک  مضکک  نل 

ه ش و   نتخ  کاودر وز مشکا   وصکلل صکنعا  کفت. مع    مل شفت
و ککک  مف کککف   ااکککش وکککاهش حاشککک ه یکککفت صکککنعا ش ح کککل تر 

.یا  ها ل  ااش  هان ته ش ن آن مل  دتت
تریککا  مککادر  ککه تل ککه پککا     ککفتن شورتو  م ککزون مقا ککا وز اد ککه

ه   ش ت  کفته  ش و ک  ومکت  ااکش  شک ه نکتخ م کت ریک ل و کزو ش قا ک
.مفمهل توش ه ویا

مهر

irisfs.منبع

هزار تن

40,500  
66,500  

126,000  

180,000  

255,000  

1398 1399 1400 1401 1402

 (ریال)نرخمصوبشکر



مج ف  مفل   شاد و   1401 دویاس آمار یا  . شدوا تد  ازور یدما ه شمفت تورت وه قن  ش شاد مفل   مل ون ، ماته وشل ه م اب و   شدوا ها ر ن ر ویا18

واردانه هار ن شاد ه ا مپه، وادشن ش وماب د  نکل وز . مل  اش 1401ترص  وه شاد مفل   ش ه تر یا  40هزور م   فته ویا، وه ح شت 588واردانه ما  

.ونن ت گد واردانه  گرگ م ت  فریل و   صنعا مل  اش  وه شات رو وز ن شاد وی حصا  مل

.مل  اش 13.5و   صنعا ه ا ش نسبا ق  ا  ه ترآم   اش ه نگد23ودزش  ازور و   صنعا ح شت 

شکروبورس
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فن
 ل 

م
ریال

معرفیشرکت

مک  2،000 ا ظد  ا وی ل مفل ک  1345قن  قگش   تر یا  شدوا 
ات پککا وز ونقکک ب، مالا ککا آن  ککه  ن کک. تد دش   ککه  هککده  ککدتودر ریکک  

 خککش 1394تر یککا  . مس ضککع ان ونقکک ب ویکک مل من قککه شکک 
. دصفصل پا وز دته  آن و   ن ات مالا ا آن رو  د اه ه  د  ن

وز اکتح مفیکعه دکفت  کا 1384لازب  ه ذود ویا وه شکدوا تر یکا  
ه م   ه  هده  دتودر ن فته ش ظد  ا  علکل شکدوا  ک1،000ظد  ا 

.م  تد دش  ری  ه ویا3،000
اشک  ش و   شدوا منها شوح   عا  مفل   قن  تر وی ان قکگش   مل  

 ککه تل ککه نزت اککل  ککه  ککازور مصککد  تد زمان هککا ل وککه نککتخ تیکک فدر
.انباش  مفون  تشش  ا نتخ  الامت رو نسبا  ه یا ت رقبا توروی

ه و کک  واردانککه وز وشککا  هککاره ش پککا  زه  ککدور مفل کک  شککاد ویکک  ات
. مل ون 
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16،659میلیارد ریال-ارزش بازار 
2/07میلیارد-تعداد سهام  

%25درصد سهام شناور

1/06ماهه36بتای 

P/E ttm7/8

شرکتدریکنگاه

شکر: محصول اصلی 
تن در سال36،000ظرفیت اسمی 

تن در سال35،000: ظرفیت عملی
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فروشوبهایتمامشده
ترصک  ترآمک  80ه انطفر وه تر ن فتود  هد مشکاه ه مل شکفت حک شت 

.شدوا رو  تشش شاد مشا ه مل ته 

اشک  مل  تد  خش  هار م اب ش ه ن ز مه  مته  اامه مکفوت مسک ق   

.وه مقتهبا م اب آن  هار م اب ش ه ر ن ر دته ودر ش ه ویا

 ه نسبا نکتخ شکات  که ر نک ر وز مه  کته  افومکه مع ک   وننک ه حاشک

.یفت شدوا مل  اش 

فن
 ل 

م
ریال
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صورتسودوزیان
و زو ش ام نایبشادنتخو زو شم زون1403یا  دور•

ویا د  ه ش هنظدترشادنتخ
م انگ  1403یا  دورر ن دوزشادوی حصا  تهب•

.ش ه ویا د  هترنظدواردانهم   لن 

14021403مفروضات

%11/5%11ضریب استحصال شکر از چغندر

25,50033,000(خریداری شرکت)نرخ چغندر 

253,500334,000(ریال)نرخ شکر 

%30%30افزایش قیمت حامل های انرژی  

%30%40افزایش نرخ هزینه مواد مصرفی 

%30%50نرخ تورم 

%30%30افزایش نرخ حقوق و دستمزد 

1399/12/291400/12/291401/12/30شرح
برآورد

1402/12/29
برآورد

1403/12/29

 15,380,229 11,868,391 8,583,859 6,157,631 2,504,563فروش

-12,034,915-9,511,721-6,819,473-4,897,880-2,164,822بهایتمامشدهکالایفروشرفته

 3,345,315 2,356,670 1,764,386 1,259,751 339,741ناخالص(زیان)سود

-133,745-105,053-84,844-65,205-47,096اداریوتشکیلاتی,هزینههایعمومی

 145,192 98,675 81,677 18,681 11,133یعملیاتی(هزینهها)خالصسایردرامدها

 3,356,761 2,350,291 1,761,219 1,213,227 303,778عملیاتی(زیان)سود

-23,450-23,450-23,450-62,651-48,563هزینههایمالی

 212,975 154,181 125,571 63,923 131,622خالصسایردرامدهاوهزینههایغیرعملیاتی

مالیات حالتداومقبلاز  3,546,286 2,481,023 1,863,340 1,214,499 386,837سودخالصدر

-533,330-372,295-286,201-120,331-38,391مالیات

 3,012,957 2,108,728 1,577,139 1,094,168 348,446خالص(زیان)سود

 2,069,444 2,069,444 2,069,444 2,069,445 330,197سرمایه

1,0555297621,0191,456هرسهم-خالص(زیان)سود
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تحلیلحساسیت جمعبندی

8,050(1402/09/08)قیمت روز سهم 

%84سالهمیانگین درصد تقسیم سود سه

4.9

7.9

7.8 P/E ttm

P/E forward 1402 

P/E forward 1403 

1401 EPS

EPS 1402پیش بینی 

EPS 14031,456پیش بینی 

1,019

762

درصد 
افزایش

نرخ مصوب 
چغندر 

قیمت شکر هرتن 
%50%45%40%35%30%25%20%15%10%14035سود

1,456 255,000,000 267,750,000 280,500,000 293,250,000 306,000,000 318,750,000 331,500,000 344,250,000 357,000,000 369,750,000 382,500,000 

1,273 1,470 1,666 1,862 2,058 2,255 2,451 2,647 2,844 3,040 3,236 

5%1,100 1,296 1,492 1,689 1,885 2,081 2,278 2,474 2,670 2,867 3,063 

10%926 1,123 1,319 1,515 1,712 1,908 2,104 2,301 2,497 2,693 2,890 

15%753 949 1,146 1,342 1,538 1,734 1,931 2,127 2,323 2,520 2,716 

20%579 776 972 1,168 1,365 1,561 1,757 1,954 2,150 2,346 2,543 

25%406 602 799 995 1,191 1,388 1,584 1,780 1,977 2,173 2,369 

30%233 429 625 822 1,018 1,214 1,410 1,607 1,803 1,999 2,196 

35%59 255 452 648 844 1,041 1,237 1,433 1,630 1,826 2,022 

40%(114)82 278 475 671 867 1,064 1,260 1,456 1,653 1,849 

45%(288)(91)105 301 498 694 890 1,086 1,283 1,479 1,675 

50%(461)(265)(69)128 324 520 717 913 1,109 1,306 1,502 



درتحلیلیکیفوکمیسطحارتقایهدفباگزارشاین.استکاراسبدگردانشرکتدرآنکنندگانتهیهکارشناسینظرصرفا  گزارش،اینمحتوایومطالب
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