
 

 تحلیل بنیادی شرکت شیشه و گاز 

 

 

 

 

 

 

 

 1402آبان 

 

 

 



 

 فرایند تولید: 

 

 استخراج: 

  به شده  استخراج  سیلیس سنگ و   شده شروع معادن  از ماده  این  استخراج با تولید فرآیند باشد،می   سیلیس شیشه، تولید اولیه ماده  تریناصلی   اینکه به توجه با

 و  بطر تولید هایشرکت   در استفاده و  انتقال آماده محصول این  سیلیس فرآوری اقدامات انجام از بعد شوند،می منتقل  سیلیس بندیدانه  و  فرآوری هایکارگاه 

 .باشدمی  ایشیشه  بلورهای

 . باشدمی میسر تولید فرآیند در  نیز موجود هایخرده  شیشه از استفاده امکان دارد،  را  مکرر بازیافت توانایی شیشه  اینکه به  توجه با همچنین

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 مواد تشکیل دهنده: 

 .باشدمی  دولومیت و  فلدسپات  آهک،  خرده، شیشه  سدیم، کربنات سیلیس، شامل بطر تولید اولیه  مواد  ترین اصلی

 . دهدمی نشان را  شیشه مذاب گرمکیلو   100 تولید برای  نیاز مورد  اولیه  مواد مقدار زیر جدول

 

 

 

 

 



 

 نمای خط تولید: 

 :باشدمی  زیر موارد  شامل ایشیشه بطر تولید  خط  اصلی قسمتهای

Batch plant 

Glass melting furnace 

IS machine 

Coating 

Cooling zone 

Palletizer 

 

 

 

شیشه خرده

کربنات 

سدیم

فلدسپات سیلیس



 

 

 

 

 :  ISماشین 

 .شودمی گیری  شکل   نیاز به توجه با  و  شده تقسیم هاقالب بین دستگاه   این وسیله  به مذاب   مواد

  بحث در یکدیگر از هاشرکت  شدن  متمایز عامل که باشدمی  تولید از بخش  این فناوری در عمدتا  حوزه  این در  فعال های شرکت تفاوت اینکه،  توجه قابل نکته

  .باشدمی  سودآوری و  کیفیت

 :پردازیممی   آنها به که شودمی   استفاده هاشرکت  در متفاوت  فناوری 3  از بخش  این در

 blow & blow فناوری

 press & blow فناوری

 narrow neck press & blow فناوری

 

 



 

 

 

 :معرفی شرکت شیشه و گاز

 اردیبهشت  22  مورخ 7296  شمـاره  نامـه تحت و  شده  تاسیس سهامی شرکت بصـورت 1339 ماه فروردیـن23 درتاریخ( عـام سهـامی)  وگــاز شیـشه شرکت

  تاریخ در  و  خاص سهـــــامی شرکت به 1350 مهرماه 30 تاریخ در شـــرکت. است رسیده  ثبت به تهران صنعتی  مالکیت و  ها  شرکت ثبت اداره  در 1339

 .است شده پذیرفته تهران بهـادار اوراق  بورس در1369 ماه   مرداد 30 تاریخ در  و  تبدیل عام سهامی شرکت به 1356 شهریورماه 14

 و  ای  شیشـه   مصنــــوعات  سایر و  بلور ، بطـری انواع  تولیـــــد مـــنظور  به کارخــــانه تاسیس  اســـــاسنامه   2 ماده  طبق شرکت فعالیت موضوع

  با آباد شـــمس پروژه اول فــــاز.  است  باشــد مــــفید یا لازم بالا مــقـــــاصد انجام برای غیرمـستقـیم  یا مســـــــتقیم طور  به که  فـعالیتی هرنوع

 .است رسیده  برداریبهره  به 22/ 92/08  تاریخ از  آباد  شمـس کارخانه 1  فاز و  باشد  می سال در جار و  لایت بـطر تن 40،000 تولید



 

 

 سهامداران:

 سهامدار عمده این شرکت بنیاد مستضعفان می باشد. درصد سهام شناور این شرکت بسیار پایین می باشد. 

 

 

 

 

 

 



 مفروضات:

تومان    مبلغ فروش داخلی  2.700.000تومان نرخ فروش صادراتی  4.100.000تن     نرخ فروش داخلی  90.000:     1402* تولید و فروش مقداری سال  

ت. گرچه شیب  میلیارد تومان اس740میلیارد تومان  تا مهر ماه مبلغ فروش  1.500میلیارد تومان مجموع مبلغ فروش  700میلیارد تومان مبلغ فروش صادراتی  800

میلیارد فروش داشته باشد، مبلغ فروش مذکور محقق خواهد شد. حاشیه سود  150ماه آتی ماهانه  5ماهانه مبلغ فروش صعودی است. یعنی اگر فرض کنیم در  

تومان  530هر سهم    درصد فرض شده است. بدین ترتیب سود سال جاری به ازای30درصد برآورد شده و حاشیه سود خالص  36حدود   1402ناخالص در سال  

 میباشد.

 

لازم به ذکر است به این موضوع اشاره شود که شرکت در سال جاری با بهبود تن فروش درنظر گرفته شده است.  100.000حدود  3بدون فاز   1403برای سال 

تومان  3.700.000تومان و نرخ فروش صادراتی  5.700.000نرخ فروش داخلی  تن برساند.  120.000تن به  100.000در خطوط تولید توانسته است ظرفیت خود را از  

درصد برآورد شده است و سود  29درصد و حاشیه سود خالص  35میلیارد تومان فرض شده است. حاشیه سود ناخالص 2.300فرض شده است. مبلغ کل فروش  

 تومان برآورد شده است.775حدود   1403سال 

 

 

 

 

 

 

E P S6791,7165347495,3277,74712,057

دكگاز 1401عمودی1400عمودی1399عمودی1398واح شناسی  ار شناسی 1402عمودیك ار شناسی 1403ك ار شناسی 1404ك ار ك

15,101,28722,936,29732,110,816%6,290,855100%2,395,081100%2,540,271100%1,375,940100میلیون ریالدرآمد ناشی از فروش

(19,661,602)(14,807,988)(9,637,890)%76-(4,764,978)%61-(1,458,612)%56-(1,424,196)%63-(866,614)میلیون ریالهزینه بهای تمام شده

ص ال اخ ان( ن السود )زی یلیون ری 5,463,3968,128,31012,449,215%1,525,87724%936,46939%1,116,07544%509,32637م

%39%35%36%24%39%44%37درصدحاشیه سود )زیان( ناخالص

(677,430)(522,333)(390,575)%4-(268,545)%5-(112,885)%5-(139,228)%9-(120,691)میلیون ریالهزینه های اداری، عمومی و فروش

11,72017,80124,921%5,5620%4-(87,822)%1,1770%1-(12,477)میلیون ریالسایر دآرمدها )هزینه ها( عملیاتی

ان( عملیاتی السود ) زی یلیون ری 5,084,5417,623,77711,796,705%1,262,89420%735,76231%978,02439%376,15827م

%37%33%34%20%31%39%27درصدحاشیه سود )زیان( عملیاتی

(125,000)(125,000)(125,000)%8-(484,885)%7-(170,736)%3-(74,337)%2-(25,118)میلیون ریالهزینه های مالی

200,0005,0595,869%1-(52,752)%1-(18,178)%3-(88,711)%0(1,517)میلیون ریالسایر دآرمدها )هزینه ها( غیر عملیاتی

م ال تداو ص عملیات در ح ال ان( خ السود )زی یلیون ری 5,159,5417,503,83711,677,574%725,25612%546,84823%814,97632%349,52325م

(1,429,510)(918,582)(631,605)%1-(88,782)%4-(93,015)%2-(42,851)%3-(43,959)میلیون ریالهزینه مالیات بر درآمد

م ال تداو ص عملیات در ح ال ان ( خ السود ) زی یلیون ری 4,527,9366,585,25510,248,064%636,47410%453,83319%772,12530%305,56422م

یاتی ال ر م س از اث توقف شده پ ان( عملیات م السود )زی یلیون ری 0000000م

ص   ال ان( خ السود )زی یلیون ری 305,564772,125453,833636,4744,527,9366,585,25510,248,064م

%32%29%30%10%19%30%22درصدحاشیه سود ) زیان ( خالص

) EPS ( ر سهم ه ازای ه السود ب یلیون ری 6791,7165347495,3277,74712,057م

450,000450,000850,000850,000850,000850,000850,000میلیون ریالسرمایه ثبت شده

ان صورت سود و زی



 :ddmارزش گذاری به روش 

 تومان تخمین زده میشود. 12.000ارزش شرکت با روش تنزیل جریانات نقد آتی محدوده  3با توجه به مفروضات بالا و بدون درنظرگرفتن فاز 

 همچنین این شرکت برنامه افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی دارایی ها و سود انباشته را دارد.

 

 

 

 تحلیل تکنیکال:

تومان  12.000تومان و بعد از آن محدوده  7000تشکیل شده است و تمام تاییدیه های آن را دارد. حداقل تارگت مدنظر این الگو حوالی  الگوی پرچم در کگاز  

 می باشد. 

 

 

DDM کارشناسی 1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1401واحدارزشگذاری

636,4744,527,9366,585,25510,248,064م ریالسود ) زیان ( خالص

%100%100%100%50درصددرصد تقسیم سود

318,2374,527,9366,585,25510,248,064م ریالسود نقدی

%27%27%27درصدنرخ تنزیلی

318,2373,577,2474,110,2655,053,447م ریالسود تنزیلی

0123سالمدت تنزیل

187,008,468ترمینال ولیو :%20درصدنرخ رشد

92,216,189ترمینال ولیو تنزیلی :105,275,385م ریالارزش کل

       123,853ریالارزش هرسهم



 

 

 

 

 با سپاس از توجه شما 

 


