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گزارش تحلیلی حفاری شمال
1402آبان 

فات تعان  محاح حفااری در تانعت ن. ، آب، گاز و غیره انجاا  گیاردبه عملیاتی گفته می شود که در جهت رسیدن به نفتحفاری 
ابع، مناکاریست که مهندسی  زمی  شناس انجا  می دهند و پس از آن با هماهنگی با مهندسی  مخزن و تعن  محاح دییاو وجاود 

و گااز انواع عملیات حفاری از جمله اکتشافی، توسعه ای، تزریقی، ترمیم و تعمیر چاه ها در مخاازن نفات. حفاری آغاز می گرددعملیات 
.  است

ی و نفت و گاز و منابع هیدروکربوری به عنوان یک متغیر مستقح، همواره در جهان امروز از اهمیت بااییی برخاوردار اسات و دسترسا
. یز عماح می کننادکشف چاه های جدید نه تنها به عنوان یک عامح تعن  کننده ایتصادی بلکه به عنوان یک عامح سیاسی و امنیتی ن

.ه استمی توان گفت در حال حاضر سیستم انرژی دنیا تا حد زیادی به وضعیت مناطو نفت خیز در نقاط مشخصی از جهان وابست
از ابار دستگاه های حفاری با تعداد آنها دو مقوله متفاوت است؛ برای مثاال در بهره بارداریبه کارگیری از طرفی روند افزایش و کاهش 

کاای مخازن خاورمیانه به دلیح نرخ بایی تولید چاه ها با حفاری چاه های کمتری به نسبت مخاازن ساایر نقااط جهاان خصوتاای آمری
اد جنوبی، نفت شیح آمریکا و حتی چی  و هند، میتوان حجم عظیمای از نفات و گااز تولیاد کارد؛ از همای  رو در ایا  من قاه تعاد

ه نفت و یاا هار دستگاههای حفاری به کار گرفته شده کمتر، اما تولید نفت و گاز بیشتر است همچنی  هزینه تما  شده برای هر بشک
.فوت مکعب گاز نیز کمتر از سایر نقاط جهان است
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نگاهی به صنعت حفاری

اضایتقنفتییمتافزایشزیرنمودارم ابو.دارندبایییهمبستگیخا نفتییمتوحفاریهایدکحبرایتقاضامیزان
.می دهدافزایشراروزانهاجارهنرخریابتیفضایایجادباهمچنی وبردمیبایترراحفاریدکح های
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آمریکای یتی 

اروپا

آفریقا

دریای شمال

766

290

135

150

83

71

0

22
49

98

40

26

23

22

تعداد دکل های حفاری فعال در جهان
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اجاره روزانه دکح دریایی ییمت نفت

نرخ اجاره روزانه دکل های دریایی و قیمت نفت 



گزارش تحلیلی حفاری شمال
14022آبان 

معرفی شرکت

معرفی

علیرضا سلمان زاده مدیرعامل حفاری شمال نام شرکت

شرکت مالی و سرمایه گذاری 
پیشرو ایران

سهامداران عمده حفاری نماد

تومان650 قیمت سهم 1377 سال تاسیس

هزار میلیارد تومان5،850 ارزش بازار میلیارد تومان900 سرمایه فعلی

تومان به ازای هر سهم124 سود چهار فصل اخیر میلیارد برگه9 تعداد سهام

۵.۳ P/E TTM اسفند29 سال مالی منتهی به

پروژه های شرکت

شرکت حفاری شامال یکای از شارکت هاای فعاال در تانعت 
دساتگاه حفااری 9حفاری می باشد که باا در اختیاار داشات  

درتاد از باازار 9دستگاه حفااری دریاایی حادودا 3خشکی و 
دستگاه حفاری 136از تعداد کح . حفاری کشور را در اختیار دارد

دساتگاه حفااری در کاح میاادی  106موجود در کشور، تعاداد 
عاال اگار بخاش فمختلف کشور مشغول فعالیت می باشند کاه 

ش شرکت حفاری شمال در بخاتنعت را در نظر بگیریم، سهم 
.درتد می باشد11فعال خشکی و دریا در حدود 

32%

12%
10%

19%

23%

5%
پروژه مارون

پروژه گلخاري 

پروژه حفاري مپنا 

(  ۱سحر)پروزه فلات 

(  ۲سحر)پروزه فلات 

سایر

(1402ماهه 6)ترکیب درآمدی شرکت 

مدت باقی مانده از قرارداد دکل های درگیرنام پروژه
(ماه)

نرخ اجاره روزانه
(یورو)

درتد پیشرفت کار1198-117–114–112–111مارون
درتد پیشرفت کار 11616-110گلخاری
 71,000 124سحر (1سحر )یاره شرکت نفت فلات 
 71,000 224سحر (2سحر )یاره شرکت نفت فلات 

مپنا 
113 

14 
17,500 

115 17,500 
 17,000 7 111پژواک انرژی

اروندان
-

18 
21,000 

-21,000 
-21,000 

مدیریت اکتشاف
-

48 
25,000 

-25,000 
 71,000 33الیمانفت و گاز پارس جنوبی

پروژه فلات

پروژه فلات
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پیش بینی درآمد و هزینه ها

(میلیارد تومان)درآمد 

(میلیارد تومان)بهای تمام شده خدمات ارائه شده  

ماهه ساال جااری باا  بات درآماد 6شرکت حفاری در 
نسبت به کح ساال گذشاته رشادمیلیارد تومانی2200

.درتدی داشته است20حدودا 
ارونادان، )با توجه باه یارارد داد هاای جدیاد شارکت 

ی مدیریت اکتشاف و پارس جنوبی و تمدید یراردادهاا
، تعدیح برخای از پاروژه هاای زیاناده مانناد (2و1سحر 

باه 1403و 1402پروژه مارون و گلخااری، درآماد ساال 
.میلیارد تومان برآورد می شود6659و 4409ترتیب 

1400 1401 عملکرد شش
1402ماهه 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

1,707 1,861 2,204 

4,409 

6,659 

3% 6%
20%

41%
18% 9%

46%

-40%
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60%

110%

160%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 شش 
ماهه 
1402

حاشیه سود ناخالص
حاشیه سود عملیاتی
حاشیه سود خالص

ت در با بررسی نمودار مقابح، حاشیه سود ناخالص شرک
هار، باه فصح تابستان با جهش جالب توجه نسبت به ب

ی ای  افزایش حاشیه سود ناشا. درتد رسیده است46
از یرار دادهای جدید شرکت با نرخ های روزانه باایتر و

.تعدیح پروژه های مارون می باشد
باتوجه به رشد نرخ هاای اجااره دکاح هاای دریاایی و 

اییخشکی به نحوی که کمتری  نرخ برای دکح های دری
یاورو روزاناه و و بارای 67،000اخیرا به مبلغ فوتی 300

رسایده اسات، یاورو 21،000به حدود دکح های خشکی 
حاشیه سود فعلی برای ادامه ساال و ساال بعاد دور از

.دسترس نیست

حاشیه سود

655 658 

1,276 
1,670 

1,044 

2,606 

درتد بهای تماا  90هزینه روزانه دکح ها، بیش از  3,236
شده درآمدهای عملیاتی ایا  شارکت را باه خاود 

ده درتاد باییماناده، هزیناه . اختصاص می دهاد
سرباری است که در سرفصاح خادمات ارا اه شاده 

، باتوجه به حجم یرارداد های شرکت. نیامده است
نه متعایبا بهای تما  شده خدمات ارا ه شده و هزی

شات با گذ. های عملیات به نسبت افزایش می یابد
زمان از تاریخ تعمیارات اساسای دکح هاا، حاشایه 
سود عملیاات آن هاا کااهش پیادا مای کناد، لاذا 
باتوجه به زماان تعمیارات اساسای و میازان نارخ 
اجاره روزانه دکح ها، بهای تما  شده خدمات ارا اه 

.شده محاسبه شده است



گزارش تحلیلی حفاری شمال
14024آبان 

کارشناسی سود

مفروضات
1403 1402ادامه 

42 39 نرخ دلار نیما 
(هزارتومان)

35 45 دافزایش سالانه حقوق و دستمز
(درتد)

35 40 نرخ تورم سالانه
(درتد)

1.07 1.07 نرخ برابری یورو به دلار 
(یورو/دیر)

تاثیر تغییرات نرخ ارز

باتوجاه باه ارزی باودن : اثر مثبت  نوستان نترخ ارز 
یراردادهااای ارا ااه خاادمات ،افاازایش ناارخ ارز باعاا  

.سودآوری شرکت خواهد شد
ده بخشی از بهای تماا  شا: اثر منفی نوسان نرخ ارز 

شرکت مربوط به خرید کایهاای مصارفی دساتگاه های
  حفاری بوده که بخش اعظم آن از خارج از کشور تأمی

میگااردد، بنااابرای  افاازایش ناارخ ارز باعاا  کاااهش 
.سودآوری شرکت می شود

عملکرد شش 14001401شرح
1402ماهه 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

 6,659 4,409 2,204 1,861 1,707در آمدهای عملیاتی
(3,436)(2,747)(1,187)(1,696)(1,401)بهای تما  شده درآمدهای عمیاتی

 3,222 1,662 1,017 165 306سود ناخالص
(290)(136)(68)(107)(88)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 133 109 26 551 64خالص سایر درامدهای  عملیاتی
 3,065 1,635 975 609 281سود عملیاتی

(218)(144)(79)(68)(43)هزینه های مالی
 27 38 19 134 26خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی

 2,875 1,529 916 675 264سود قبل از مالیات
(546)(291)(183)(101)(56)مالیات
 2,328 1,239 733 574 208سود خالص

 259 138 81 64 23(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

%48%38%46%9%18حاشیه سود ناخالص
%46%37%44%33%16حاشیه سود عملیاتی
%35%28%33%31%12حاشیه سود خالص
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ماهانهP/Eتغییرات 
ت سهم در بدتری  حایت خود، نسب

( TFQ)ییمت به درآماد گذشاته نگر 
ایا باا.اساتداشاتهواحدیسه

اییمتای ساهم رکفتوانمیاریا 
شدهبینیپیشسودهایبهنسبت

  اما به طور میاانگی.آورددستبه
در ده سااال گذشااته، بااا حااذف 

6اریاا بهتوانمیپرت،داده های
باا توجاه باه .رسایدواحدی8الی

باه بهبود وضعیت عملیات شرکت،
نظر می رسد ییمات ساها  بتواناد

دا راب ه بیشاتری باا ساودآوری پیا
.  کند
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واحد تحلیح و نظرات کارشناسیپیش بینیتحلیح حاضر ترفا بر اساس : سلب مسئولیت
.دنمی باشپیشنهاد خرید، فروش یا نگهداری هیچ وجهبانک شهر بوده و به کارگزاری

سخن آخر

حفاری شمال یک شرکت خدماتی است که نرخ اجاره یرار دادهاا و حاشایه 
از با توجه به چشم اند. سود آن ها در سودآوردی شرکت حا ز اهمیت است

 هاا در رشد ایتصاد جهانی و افزایش تقاضا برای نفت، احتمال کاهش تنش
احتمال می رود نیاز به اجااره ،OPECروابط من قه ای و امکان اجماع بهتر در 

نارخ دستگاه در سال جاری و آینده افزایشی بوده و ای  موضوع به افزایش
.اجاره روزانه دستگاه های حفاری خشکی و دریایی منجر خواهد شد

از طرفی با بررسی ریسک های شرکت، به واسا ه اینکاه تعاداد محادودی
کارفرما وجود دارد کاه شارکت حفااری شامال مشاغول فعالیات باا آن هاا 

د و می باشد، بر ای  اساس وابستگی باایی باه ایا  کارفرمایاان وجاود دار
باه همای  . می تواند تا یر به سزایی بر جریان نقدینگی شرکت داشته باشاد

واس ه شرکت باا مشاکح سارمایه در گاردش مواجاه باوده اسات و تاوان 
پرداخت به مویع بدهی های خود باه پیمانکااران، ساها  داران و کارکناان را
نداشته است، ای  موضوع موجب ایجاد مشاکلات زیاادی شاده باود، کاه 

ملیااتی بعضای به طرح دعاوی حقویی، اعتصابات کارکنان، تویاف فعالیات ع
.منجر گردیده است... ناشی از عد  ارا ه خدمات توسط پیمانکاران و 

ود از ایا  بهبامادت اخیار، درشارکتفرآیندهای فعالیت بهبود با توجه به 
د لحاظ سودآوری نیز خود را نشان داده است و در تورت استمرار، می توانا

ها  بنابرای  در تورت سرمایه گذاری در س. ییمت سها  شرکت را رشد دهد
بااط باا حفاری، گزارشات فصول آتی ای  شرکت باید پیگیری شاده و در ارت

.ادامه نگهداری سهم، تصمیم گیری شود


