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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 دوده صنعتی

گراد    یدرجه سانت  1540تا    1320  ی احتراق در دما  یگاز با عرضه محدود هوا  ایمانند نفت    یدروکربنیسوخت ه  کیاز واکنش    دوده صنعتی 
  ی م  ینانومتر جمع آور   500تا    10با قطر    زیر  اریبس  اهیس  ی ذره کرک  کی. کربن نسوخته به صورت  شودیم  دی( تولت یدرجه فارنها  2800تا    2400)

  در برابر  رهایمقاومت تا  ش ی با افزا  دودهشود.    ی خودرو استفاده م  ی رهایکننده در تا  ت ی تقو  و  عمدتاً به عنوان پرکننده دوده صنعتی      شود.
  .کند یها کمک م کیو گرما به بهبود استحکام، دوام و عملکرد لاست شیسا

  ی م شی را افزا  کیدهد و عمر لاست یرا کاهش م  یحرارت  بیکند، آس یکمک م کیبه انتقال گرما از قسمت آج و تسمه لاست ن یهمچندوده 
 . دهد

  20از    ش یب  ی کیلاست  بخش .  را به خود اختصاص داده است  2022در سال    یجهان   دوده صنعتیدرصد از سهم بازار    60 از    ش ی ب  ری تا  بخش 
 .به خود اختصاص داد 2022را در سال  ی جهان  دوده صنعتی از سهم بازار  درصد 10از  ش یب  کیپلاست بخش و  درصد

 این محصول در بخش باتری نیز مورد استفاده قرار می گیرد و انتظار می رود که رشد این بخش نسبت به سایر بخش ها سریع تر باشد. 

 با توجه به بخش هایی که دوده صنعتی در آن ها استفاده می شود، می توان مشتریان عمده این محصول را به صورت زیر دسته بندی کرد:

  

 کدام خواص خاص خود را دارند:همچنین محصول دوده صنعتی به انواع مختلف تقسیم بندی می شوند که هر 
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هرچه گرید دوده صنعتی از نرم به سخت تغییر کند، قیمت  
آن افزایش پیدا می کند. دوده های سخت مقاومت سایشی  
و قدرت کشش بالایی دارند و در برابر پارگی مقاومت خوبی  
دارند و از آن ها در تایر های کامیون و اتوبوس استفاده می  

شی  شود. از سوی دیگر، دوده های نرم دارای مقاومت سای
 متوسط و قابلیت ارتجاعی نسبتا بالا هستند.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 دوده صنعتیجهانی بازار 

 عوامل مهم تاثیرگذار بر این صنعت به شرح زیر می باشند: 

 

 تقریبا روند تغییرات این دو محصول مشابه یکدیگر است. مقایسه روند قیمتی نفت و دوده صنعتی در جهان نشان می دهد که  

 

و قبل از همه گیری    2019به طور کلی در این صنعت مازاد عرضه وجود دارد. تا سال  دوده صنعتی نشان می دهد  جهانی    و عرضه  تولیدنمودار  
به بعد و با افزایش بیشتر همه گیری، مازاد عرضه این    2019تن در جهان بود اما از سال    200،000، این مازاد عرضه حدود  19ویروس کوید  

که منجر به مازاد    افتیدرصد کاهش    17.7درصد و تقاضا    12.5عرضه  در این مدت    تن در جهان رسید.  1،000،000به    2020جهان در سال  
 روند عرضه و تقاضا نیز به ثبات برسد.  انتظار می رود که با کاهش روند همه گیری و ثابت شدن اوضاع جهانی،  شد.  یتن  1,000,000
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مقایسه قیمت نفت و دوده 

تایرسازی و   عمده دوده صنعتی تولیدی در جهان در صنعت 
صنایع  خودروسازی مصرف می شود لذا تغییرات مهم در این  

دلیل   به  از طرفی  است.  موثر  بسیار  بر صنعت دوده صنعتی 
لذا   است،  نفتی  مشتقات  از  محصول  این  اولیه  مواد  اینکه 
قیمت نفت بر بهای تمام شده و در نهایت قیمت این محصول  
موثر است. همچنین با توجه به تحریم های صادراتی روسیه  

است و رقابت  که خود یکی از بزرگترین تولیدکنندگان در جهان  
منفی احتمالی این کشور در صادرات، قیمت دوده صنعتی از  

 این جهت نیز می تواند دستخوش تغییر شود. 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

در صنعت   صنایع، چین  اکثر  نیزهمانند  است  دوده صنعتی  جهان  در  بزرگترین  بزرگترین  چین،  از  بعد  نیز  ژاپن  و  هند  روسیه،  آمریکا،   .
 تولیدکنندگان دوده صنعتی در جهان هستند.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 دوده صنعتی در ایران 

 در راستای بررسی وضعیت صنعت دوده در ایران، ابتدا به بررسی نقاظ قوت و ضعف این صنعت در کشور می پردازیم:

 

ایران، دوده صنعتی پارس، صنعتی دوده فام و کربن سیمرغ، تولیدکنندگان دوده صنعتی در ایران هستند که با ظرفیتی  چهار شرکت کربن  
 تن در سال به تولید دوده صنعتی می پردازند.  160،000حدود 

 تاسیس  مقدار تولید واقعی )تن(  ظرفیت تولید )تن(  شرکت 
 1354 42,906 36,000 ایران کربن

 1365 28,819 30,000 پارس صنعتی دوده
 1383 56,894 60,000 صنعتی دوده فام 

 1387 38,145 40,000 کربن سیمرغ 
  166,000 166,764  

 

و از شرکت های فرعی بنیاد مستضعفان است. شرکت های صنعتی    صنعتی دوده فام بیشترین ظرفیت تولید در بین چهار تولیدکننده را دارد 
دوده فام و کربن سیمرغ نسبت به دوده صنعتی پار و کربن ایران شرکت های جدیدتری هستند و تکنولوژی نسبتا بهتری دارند، حتی شرکت  

 از در ایران به شرح شکل زیر می باشد:دوده فام جزو شرکت های دانش بنیان در کشور نیز محسوب می شود. مالکیت شرکت های دوده س

هزینه حمل پایین

هزینه انرژی پایین

نیروی کار نسبتا ارزان

افزایش رقبای محلی در بازار صادراتی

نوسانات برق در تابستان

تغییر در بهای انرژی

نوسانات نرخ نفت و فرآورده های نفتی

نوسانات نرخ ارز

افزایش هزینه های حمل و نقل

تکنولوژی پایین
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

همانطور که عنوان شد، صنعتی دوده فام )پذیرفته شده در بورس با نماد شصدف( تحت مالکیت بنیاد مستضعفان است. همچنین کربن  
)شدوص( از شرکت های فرعی  سیمرغ نیز از شرکت های فرعی آرتاویل تایر و گروه صنعتی بارز می باشد و در نهایت، دوده صنعتی پارس  

کربن ایران )شکربن( است که خود یکی از شرکت های پرتفوی سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی )وپترو( محسوب می شود و در نهایت از  
 طریق تاپیکو به عنوان واحد نهایی تجاری شستا شناخته می شود. 

تن در سال است. از طرفی، ظرفیت تولید تایر در ایران نیز   160،000حدود همانطور که عنوان شد، در حال حاضر تولید دوده صنعتی در ایران 
  30هزار تن در سال است. از آنجا که اکثر تولید دوده صنعتی در صنعت تایر سازی مورد استفاده قرار می گیرد و حدود    350تا    300حدود  

هزار تن در سال است و    100سط تایر سازان در ایران کمتر از  درصد از وزن تایر را دوده تشکیل می دهد، می توان گفت که مصرف دوده تو
 تن در سال مازاد عرضه در این صنعت وجود دارد که عمدتا صادر می شود.  60،000 این موضوع نشان می دهد که حدود 

نکته دیگر اینکه این مازاد عرضه باعث شده است تا رقابتی برای این محصول در بورس کالا صورت نگیرد و معاملات با همان قیمت پایه  
ریال به نفع این شرکت تمام شد و باعث افزایش نرخ فروش محصول آن    000،375ریال به    000،275انجام شود، لذا تغییر نرخ دلار مبنا از  

 شد.

چهار شرکت کربن ایران، دوده صنعتی پارس، صنعتی دوده فام و کربن سیمرغ از لحاظ منطقه جغرافیایی به ترتیب در اهواز، محلات، دزفول  
 .و ساوه واقع شده اند

 

 

وپترو

شکربن

شدوص

انبنیاد مستضعف

شصدف

پارتا

سیمرغ



 

 
7 

 

 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

شرکت کربن ایران در بین شرکت های بورسی بیشترین ارزش را دارد که با توجه به مالکیت بر دو شرکت دوده صنعتی پارس و صنایع  
 لاستیکی سهند دور از انتظار نیست.

 

تومان در چهار فصل گذشته را رقم زده    میلیارد 2000 به  نزدیکاست که فروشی   شصدف و   شکربن بیشترین فروش در این صنعت متعلق به  
 . و شصدف کمترین حاشیه سود را دارداست  سیمرغ و شکربن همچنین بیشترین حاشیه سود در بین این شرکت ها مربوط به  اند.

 

بازده مناسبی را   و هم در کوتاه مدت  در بلند مدت شرکت ها هماین  با بررسی بازده شرکت های فعال در این صنعت، مشاهده می شود که  
 بازده کمتر از میانگین داشته است.و تنها نماد شصدف است  فراهم کرده اند   خود برای سهامداران
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

نمادهایی مثل شدوص و شکربن که حاشیه  واحد است.  8در حال حاضر در محدوده    دودهنسبت قیمت به سود چهار فصل گذشته صنعت  
. همچنین نسبت قیمت  سود بهتری دارند، نسبت قیمت به سود کمتر از میانگین دارند اما این نسبت برای شصدف بالاتر از میانگین است

 واحد است.  2به فروش در این صنعت در محدوده 

 

و کمترین آن   شکربنبررسی سهام شناور شرکت های فعال در این صنعت نیز نشان می دهد که بیشترین سهام شناور مربوط به نماد  
 است. شصدف مربوط به نماد 

 

 روز است.  70 ان می دهد که میانگین دوره وصول مطالبات  بررسی دوره وصول مطالبات در این صنعت نیز نش 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 اطلاعات شرکت 

  بلك   كربن هتوليدكنند ترين   مصاحب نا  كتر مشا با لاستيك وتاير  صنعت ز نيا  ردمو بلک كربن  تأمين رمنظو به  1351 لسادر انيرا كربن  شركت 
  حد وا اث حدا  با 1373 لساو در  دنمو ركا  به  زغاآ تن 16000ظرفيت ساليانه  با (CABOT CORPORATION)مريكا آ ت كابو شركت  ن،جها

 .  داد يشافزا تن  36000   به را  دخو سمي ا ظرفيت  جديد

 .داردمیلیون ریال سود انباشته  ۹۲۷,۱۶۸   مبلغدرصدی،  88، بعد از تقسیم سود 1401در پایان مجمع سال  الوند  کاشی 

 P/E ttm 6.46 6,385,128 سرمایه )میلیون ریال( 
 4.79 کارشناسی  P/E 1402/12/29 سال مالی
 %29 حاشیه سود ناخالص  5,450 قیمت روز

 %23 حاشیه سود عملیاتی 34,798,948 ارزش بازار )میلیون ریال(
P/S  33 حاشیه سودخالص 1.57 کارشناسی% 

 

 سهامداران 

 ارزش )میلیون ریال( درصد سهام تعداد سهام سهامداران 
 14,813,079 %43 2,717,996,128 سرمايه گذاري صنايع پتروشيمي

 2,351,575 %7 431,481,687 سرمايه گذاري هامون كيش 
 801,271 %2 147,022,118 بيمه دانا

 690,450 %2 126,688,039 صندوق بيمه اجتماعي روستائيان وعشاير 
 659,411 %2 120,992,863 شخص حقيقي 

 582,343 %2 106,852,017 سرمايه گذاري توسعه نوردنا 
 540,018 %2 99,085,948 شخص حقيقي 
 418,448 %1 76,779,390 شخص حقيقي 
 412,073 %1 75,609,673 شخص حقيقي 

 409,659 %1 75,166,796 صندوق .س .ا.ب .صباگسترنفت وگازتامين 
 13,120,621 %38 2,407,453,341 سایر 

 

سرمايه گذاري صنايع پتروشيمي
43%

سرمايه گذاري هامون كيش
۷%

بيمه دانا
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 محصولات

 ظرفیت تولید 
 1401تولید  ظرفیت عملی  ظرفیت اسمی واحد اندازه گیری  گروه محصولات  

 42,906 36,000 36,000 تن  کربن ایران 
 28,819 29,500 30,000 تن  پارس دوده صنعتی 

 3,910 4,658 7,700 تن  صنایع لاستیکی سهند 
 75,635 70,158 73,700 جمع

 

 حاشیه سود محصولات 

 حاشیه سود سود ناخالص هر تن  بهای تمام شده هر تن  نرخ فروش  حاشیه سود محصولات 
 %32 141,849,350 294,780,064- 436,629,413 دوده صنعتي داخلی 

 %44 160,542,289 206,019,900- 366,562,189 دوده صنعتي صادراتی 
 %33 142,576,265 291,328,432- 433,904,697 جمع

 حاشیه سود محصولات طبق آخرین صورت های مالی محاسبه شده است. •

 

کالا، به فروش می رساند. همچنین  شرکت محصولات خود را از سه روش فروش صادراتی، فروش در بورس کالا و فروش در خارج از بورس 
 درصد از فروش شرکت به اشخاص وابسته است.  36حدود 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ماهانه  عملکرد
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 و تقسیم سود افزایش سرمایه

  1400ارزشگذاری زمین آن در شهریور از محل مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها ثبت شده است اما   1401آخرین افزایش سرمایه شرکت در سال 
 میلیون تومان ارزشگذاری شده بود.   4انجام شده است که ارزش زمین کارخانه فعلی به ازای هر متر حدود 

 

 همچنین روند تقسیم سود شرکت در سال های گذشته، نشان دهنده سیاست تقسیم سود حداکثری است.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 مفروضات

 1401 1402 
 1403کارشناسی  1402ماهه  6کارشناسی 

 مهر  فصل دوم  فصل اول  ماهه  12  
 450,000 400,000 375,000 375,000 380,000 289,718 نرخ دلار حواله 

 80 85 85 86 78 94 نفت برنت )بشکه( 
             فروش داخلي:  
 585,000,000 520,000,000 498,563,969 461,855,842 412,326,219 386,350,087 دوده صنعتي  

              
             فروش صادراتی:  

 450,000,000 400,000,000 392,750,000 364,277,580 369,460,497 306,471,490 دوده صنعتي  
 

 مواد اولیه 
1401 1402 

 1403کارشناسی  1402ماهه  6کارشناسی 
 فصل دوم  فصل اول  ماهه  12

           مواد اولیه داخلی:  
 CFO   129,824,170 138,425,495 141,132,104 173,756,017 183,976,959فورفورال اکستراکت و  

 198,129,033 187,121,864 160,477,142 138,942,652 152,865,809 قطران  
 585,000 520,000 361,367 410,027 400,980 ساير مواد  
 7,800 6,000   5,000 5,000 گاز طبیعی  

 1,350,120 1,125,100   1,095,316 1,105,232 برق  
 

 می باشد. تن به ازای هر  و خرید مواد اولیه  محصولات  فروش  قیمت •
 ریال در شهریور ماه افزایش یافت.  375،000ریال به  275،000محصولات پتروشیمی از نرخ دلار مبنای محاسبه قیمت پایه  •
لازم به ذکر است که شرکت نیازی به دریافت مجوز برای افزایش نرخ محصولات خود ندارد و تصمیم گیری در مورد افزایش نرخ   •

 محصولات توسط هیئت مدیره صورت می گیرد.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تولید

 مقدار تولید 
 1403کارشناسی  1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه دوم  6 فصل دوم  فصل اول  ماهه  12
 48,242 48,242 22,000 13,399 12,843 42,906 دوده صنعتي  

 48,242 48,242 22,000 13,399 12,843 42,906 جمع
 %0 %12 %16- % 4     نرخ رشد 

 تن واحد:  •

به برنامه اعلامی شرکت و رعایت جانب احتیاط، تولید شرکت در شش ماهه دوم کمی کمتر از شش ماهه اول در نظر گرفته شده  با توجه  
 است. 

،  شرکت می تواند با توجه به نیاز بازار تولید خود را از دوده سخت به نرم و بالعکس تغییر دهد که با توجه به نرخ فروش بالاتر دوده سخت
 سودآوری شرکت افزایش می یابد. 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 فروش

 مبلغ فروش 
 1403کارشناسی  1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه دوم  6 فصل دوم  فصل اول  ماهه  12
             فروش داخلي:  
 25,022,448 20,171,334 9,325,896 5,629,099 5,216,339 13,513,367 دوده صنعتي  

 25,022,448 20,171,334 9,325,896 5,629,099 5,216,339 13,513,367 جمع فروش داخلی  
             فروش صادراتی:  

 2,281,763 1,994,629 1,626,234 204,724 163,671 3,079,732 دوده صنعتي  
 2,281,763 1,994,629 1,626,234 204,724 163,671 3,079,732 جمع فروش صادراتی  
             درآمد ارائه خدمات:  

 0 62,531- 0 47,430- 15,101- 14,385- دوده صنعتي  
 0 62,531- 0 47,430- 15,101- 14,385- جمع درآمد ارائه خدمات  

 27,304,211 22,103,432 10,952,130 5,786,393 5,364,909 16,578,714 جمع کل 
 % 24 %33 %2- %8     نرخ رشد 

 واحد:میلیون ریال •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 بهای تمام شده

تهیه    و تماما از داخل کشور  عمده بهای تمام شده شرکت کربن ایران، مواد اولیه شامل روغن است که از شرکت های پالایشی و پتروشیمی
 می شود. این مواد در بورس انرژی معامله می شوند و همبستگی بالایی با قیمت نفت دارند.

 

 بهای تمام شده
 1403کارشناسی  1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه دوم  6 فصل دوم  فصل اول  ماهه  12
 16,950,424 14,325,404 7,498,849 3,557,142 3,269,413 11,172,225 مواد مستقیم مصرفی  
 242,349 186,422 93,211 49,312 43,899 106,917 دستمزدمستقيم توليد  

 2,115,748 1,724,574 931,855 446,203 346,516 1,241,156 سربارتوليد 
 19,308,521 16,236,400 8,523,915 4,052,657 3,659,828 12,520,298 جمع 

 0 0 0 0 0 0 هزينه جذب نشده درتوليد 
 19,308,521 16,236,400 8,523,915 4,052,657 3,659,828 12,520,298 جمع هزينه هاي توليد  

 50,175- 38,596- 19,298- 51,963- 32,665 30,710 خالص موجودی كالاي درجريان ساخت  
 0 0 0 0 0 0 ضايعات غيرعادي  

 19,258,346 16,197,804 8,504,617 4,000,694 3,692,493 12,551,008 بهاي تمام شده كالاي تولید شده 
 1,189,025 741,103 905,198 0 741,103 835,001 موجودي كالاي ساخته شده اول دوره  

 1,545,733- 1,189,025- 1,189,025- 159,056- 746,142- 741,103- موجودي كالاي ساخته شده پايان دوره  
 18,901,638 15,749,882 8,220,790 3,841,638 3,687,454 12,644,906 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  
 0 0 0 0 0 0 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

 18,901,638 15,749,882 8,220,790 3,841,638 3,687,454 12,644,906 جمع بهای تمام شده  
 %69 %71 %75  % 66 %69 %76 درصد از فروش 

 واحد:میلیون ریال  
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سود و زیان

 صورت سود وزیان 
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

کارشناسی  
1403 

 فصل دوم  فصل اول  ماهه  12
ماهه   6

 دوم
 ماهه  12 ماهه  12

 27,304,211 22,103,432 10,952,130 5,786,393 5,364,909 16,578,714 فروش 
 18,901,638- 15,749,882- 8,220,790- 3,841,638- 3,687,454- 12,644,906- بهای تمام شده کالای فروش رفته

 8,402,573 6,353,550 2,731,340 1,944,755 1,677,455 3,933,808 سود )زیان( ناخالص
 1,677,201- 1,293,259- 711,128- 256,073- 326,058- 1,041,725- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

 0 0 0 0 0 0 ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی
 147,399 119,323 59,124 38,102 22,097 65,913- خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 6,872,770 5,179,614 2,079,336 1,726,784 1,373,494 2,826,170 سود )زیان( عملیاتی 
 216,923- 229,253- 166,863- 10,918- 51,472- 66,691- هزینه های مالی 

 3,446,979 3,049,663 3,056,080 7,697- 1,280 1,564,816 درامدها و هزینه های غیرعملیاتی خالص سایر 
 10,102,827 8,000,024 4,968,553 1,708,169 1,323,302 4,324,295 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 928,889- 735,550- 280,829- 160,061- 294,660- 244,415- مالیات
 9,173,937 7,264,473 4,687,723 1,548,108 1,028,642 4,079,880 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

 0 0 0 0 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 
 9,173,937 7,264,473 4,687,723 1,548,108 1,028,642 4,079,880 سود )زیان( خالص

 1,437 1,138 734 243 161 639 پس از کسر مالیاتسود هر سهم 
 6,385,128 6,385,128 6,385,128 6,385,128 6,385,128 6,385,128 سرمایه 

 1,437 1,138 734 243 161 639 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
 6,385,128 6,385,128 6,385,128 6,385,128 6,385,128 6,385,128 آخرین سرمایه 

P/E   4.8 3.8 

 

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

9,000,000

10,000,000

ماهه۱۲ فصل اول فصل دوم ماهه دوم۶ ماهه۱۲ ماهه۱۲

۱40۱عملکرد  ۱40۲عملکرد  ۱40۲کارشناسی  ۱403کارشناسی 

مقایسه سود ناخالص، عملیاتی و خالص

ناخالص( زیان)سود 

عملیاتی( زیان)سود 

خالص( زیان)سود 



 

 
18 

 

 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 حاشیه سود 

 حاشیه سود
 1403کارشناسی  1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه دوم  6 فصل دوم  فصل اول  ماهه  12
 %31 %29 %25 % 34 %31 % 24 حاشیه ناخالص
 %25 %23 %19 %30 % 26 %17 حاشیه عملیاتی 

 % 34 %33 % 43 %27 %19 %25 حاشیه خالص
 

 تحلیل حساسیت 

 .محاسبه شده است  1403و  1402و نرخ دلار برای سال  دوده صنعتینرخ فروش  سود هر سهم نسبت به  در جدول زیر حساسیت

 ( 1402نرخ فروش دوده صنعتی )

 دلار 

1,138 900 1,000 1,100 1,200 1,300 1,400 1,500 1,600 1,700 
285,000 645 720 796 872 948 1,024 1,100 1,176 1,252 
300,000 653 733 813 893 973 1,053 1,133 1,213 1,293 
350,000 682 776 869 962 1,055 1,149 1,242 1,335 1,428 
400,000 711 818 925 1,031 1,138 1,244 1,351 1,457 1,564 
450,000 741 860 980 1,100 1,220 1,340 1,460 1,580 1,700 
500,000 770 903 1,036 1,169 1,302 1,436 1,569 1,702 1,835 
550,000 799 945 1,092 1,238 1,385 1,531 1,678 1,824 1,971 
600,000 828 988 1,148 1,307 1,467 1,627 1,787 1,947 2,107 
650,000 857 1,030 1,203 1,376 1,550 1,723 1,896 2,069 2,242 

 

 (1403)نرخ فروش دوده صنعتی 

 دلار 

1,437 900 1,000 1,100 1,200 1,300 1,400 1,500 1,600 1,700 
285,000 192 366 541 715 889 1,063 1,238 1,412 1,586 
300,000 205 389 572 755 939 1,122 1,306 1,489 1,673 
350,000 249 463 677 891 1,105 1,319 1,533 1,747 1,961 
400,000 292 537 782 1,026 1,271 1,515 1,760 2,005 2,249 
450,000 336 611 886 1,162 1,437 1,712 1,987 2,262 2,538 
500,000 380 685 991 1,297 1,603 1,908 2,214 2,520 2,826 
550,000 423 760 1,096 1,432 1,769 2,105 2,441 2,778 3,114 
600,000 467 834 1,201 1,568 1,935 2,302 2,668 3,035 3,402 
650,000 510 908 1,305 1,703 2,101 2,498 2,896 3,293 3,691 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 P/Eتحلیل 

 

p/e  واحد بوده    7واحد بوده است در صورتی که این نسبت برای گروه محصولات شیمیایی نزدیک به   17در گذشته حدود گذشته نگر سهم
تاریخی صنعت    p/eتاریخی خودش و هم از    p/eسهم هم از    p/eاست. در حال حاضر در صورت تحقق سود پیش بینی شده برای سهم،  

 کمتر می شود.

 پروژه ها 

 طرح های عمده در دست اجرا 
هزینه های  

برآوردی  
 ریالی

هزینه های  
انجام شده تا  

۱40۲/ 0۶ /3۱   

هزینه های  
برآوردی  

 لتکمی

درصد 
پیشرفت در  

۱40۱/۱۲ /۲۹ 

تاریخ 
برآوردی بهره  

 برداری 
   0۱/ 0۱/ ۱403 1 13,211,454 945 13,211,454 طرح احداث کارخانه توليد دوده صنعتي ايران  

   03 /03 /۱40۲ 100 50,000 50,000 50,000 ساخت و تعمير و راه اندازي دو کوره بزرگ واحد دو  
   80,000 650,000 80,000 40 ۱40۲ /0۸ /0۱   ( M3/h ۱۶000کيلو وات )  ۲۵0خريد يک دستگاه بلوور 

طبق گزارشات شرکت با راه اندازی کارخانه جدید  در حال حاضر مهم ترین پروژه شرکت انتقال کارخانه فعلی به بیرون از شهر اهواز است.  
اه  برخی از بهسازی ها نیز در آن انجام می شود که راندمان تولید را بیشتر می کند. یکی از طرح های مهم دیگر این شرکت، راه اندازی نیروگ

 برق است که علاوه بر تامین برق مورد نیاز کارخانه، اضافه برق را نیز به دولت می فروشد.

 علاوه بر این پروژه ها، پسهند و شدوص نیز در حال انجام طرح هایی برای بهبود و افزایش ظرفیت تولید خود هستند.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سرمایه گذاری ها 

 نام شرکت 
درصد 
سرمایه  
 گذاری 

بهای تمام  
 شده

 ارزش 
سود خالص  

1402 
سود خالص  

1403 
درصد 
 تقسیم 

درآمد سرمایه  
 1402گذاری 

درآمد سرمایه  
 1403گذاری 

 ۱,۵۱3,۶۸0 ۱,۲۶۱,400 %85 3,3۶0,000 ۲,۸00,000 ۱۹,۵۹3,000 ۲4۱,۱۵۸ %53 صنايع لاستيکي سهند  
 ۱,۹4۸,3۲0 ۱,۶۲3,۶00 %90 4,۹۲0,000 4,۱00,000 ۲۱,4۶0,۵00 3۱۷,3۱4 %44 دوده صنعتي پارس  

 3,4۶۲,000 ۲,۸۸۵,000       ۱۹,۵۹3,000 ۵۵۸,4۷3    جمع
 .دیگر از دارایی های کربن ایران است که در مرحله قبل از بهره برداری استرکت کربن پاسارگاد نیز یکی ش •
 پردازد. ی تن در سال م 3500حدود   تی تسمه نقاله با ظرف دیسهند به تول ی کیلاست ع یرکت صناش •
سود   ه یکند. حاش   یم  دیتن در سال، دوده تول  30،000  تی است و با ظرف  رانی کربن ا  ی فرع  ی پارس از شرکت ها  ی شرکت دوده صنعت •

 .درصد بود 16، 1401سال  انیکه در پا یاست در حال ده یدرصد رس 25به  1402سال  ییشرکت در شش ماهه ابتدا ن یا

 دارایی ها 

 فهرست دارایی ها 
 متراژ  موقعیت مکانی  وضعیت مالکیت  کاربری بهای تمام شده شرح دارایی 

 زمین 
  100,000 اهواز 2شهرک صنعتی شماره  قرارداد  صنعتی    30,103 شهرک های صنعتی زمین 

   128,840 اهواز، ناحیه صنعتی کارون  شش دانگ تک برگ  صنعتی    1,750 زمین کارخانه 
   646 رامسر  شش دانگ تک برگ  مسکونی    311 رامسر 
   485 تهران، گاندی  شش دانگ تک برگ  اداری    1,641 گاندی
  229,971         33,805 جمع

 ساختمان
   23,194 اهواز، ناحیه صنعتی کارون  شش دانگ تک برگ  صنعتی    29,404 ساختمان کارخانه 

   1,291 تهران، گاندی  شش دانگ تک برگ  اداری    2,143 دفتر مرکزی 
  99 تهران، هفت تیر  شش دانگ تک برگ  اداری    2,130 آپارتمان 
   104 تهران، فاطمی   دانگ تک برگ شش  اداری    45 آپارتمان 
  80 رامسر  شش دانگ تک برگ  مسکونی    160 رامسر 

   664         33,882 جمع ساختمان 
   230,635         67,687 جمع کل 

خود  شرکت کربن ایران در حال حاضر به عنوان یک شرکت آلاینده شناخته می شود و با توجه به این موضوع هر سال یک درصد از فروش  
  را به عنوان عوارض آلایندگی پرداخت می کند. در همین راستا این شرکت مجبور است کارخانه فعلی خود را به بیرون از شهر انتقال دهد. در 

شکربن قراردی با شرکت شهرک های صنعتی استان خوزستان برای دریافت زمین در شهرک صنعتی بیرون از شهر در ازای تاسیس    1395سال  
ست که به علت عدم تاسیس کارخانه جدید این زمین از شکربن بازپس گرفته شد و در حال طی کردن مراحل قانونی خود است  کارخانه ب

 تا زمین دیگری دریافت کند. 

ذکر    زمین فعلی کارخانه نیز در شهر اهواز قرار دارد که باید دید در صورت انتقال کارخانه چه اتفاقی برای زمین فعلی خواهد افتاد. لازم به 
میلیون تومان تعیین    4این زمین مورد ارزیابی کارشناسان دادگستری قرار گرفته بود و ارزش آن برای هر متر حدود    1400است که در سال  

 نیز شرکت از آن محل افزایش سرمایه داد. 1401بود و در سال  شده
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 موقعیت مکانی زمین فعلی کارخانه در شکل های زیر نمایش داده شده اند: 
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 بندیجمع 

سودآوری تجربه  از لحاظ  را  در سال جاری وضعیت بهتری. این شرکت کننده دوده صنعتی در ایران استشرکت کربن قدیمی ترین تولید 
واحد در حال   6.5 به   واحد 17که نسبت قیمت به سود این شرکت از میانگین به طوری  کرده است و توانسته به حاشیه سود بهتری برسد.

حاضر رسیده است  و طبق برآورد انجام شده احتمالا این نسبت کمتر نیز خواهد شد. البته لازم است ملاحظات لازم برای اتخاذ تصمیمات 
 سرمایه گذاری انجام شود  زیرا عوامل مختلف می توانند اعداد برآوردی را تحت تاثیر قرار دهند.

  1000. پرتفوی این شرکت شامل پسهند و شدوص حدود این شرکت از دارایی های خوبی نیز برخوردار است وه بر سودآوری مناسب علا
دارد. علاوه بر آن شرکت در حال انتقال کارخانه فعلی خود به بیرون  میلیارد تومان برای شکربن ارزش دارد و سود مناسبی نیز برای شرکت 

تولید مثل ایجاد نیروگاه  ام شود. این انتقال احتمالا همراه با بهسازی هایی در جاز شهر اهواز است که این موضوع هرچند دیر اما باید ان 
اهواز چیست.  و پس از آن باید دید برنامه شرکت برای زمین فعلی واقع در شهر برق همراه خواهد بود  

زیاد است و نسبت به سایر سهام  م تقریبا ین سهپارامتر منفی سهم یاد کرد اینست که شناوری ای که شاید از آن به عنوان  دیگر نکته 
که از لحاظ روانی می  از اهمیت کمتری برخوردار است این موضوع در برابر سایر نکات  . هرچند که موجود در بازار افت زیادی نداشته است

قیمت سهم اثرگذار باشد. تواند بر روند  
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 سلب مسئولیت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

اردیبهشت  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
با اتکاء بر اطلاعات   شده در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ،ایرانیان

 .  رد یگ یگزارش را بر عهده نم نیا

 

 ،ی گذار  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
  ری سا ایو فروش هرگونه اوراق بهادار  دیخر  ی برا جاب ی معامله، ا شنهادیپ

 .گردد یتلق  ی و تجار  یمال میتصم به اتخاذ هرگونه بی ترغ ایو  یمال ی ابزارها

 

تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات   یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
  یدر قبال عدم بروز رسان یتیمسئول چگونهیشرکت ه  نیکند و ا ری تغ لیتحل

 . ردی گ یاطلاعات را به عهده نم نیا
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